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Apartado A -Ambito de aplicacion
Capitulo 1 -Requisito general

Informacidn cualitativa

Denominacion de la entidad

Banco de Valores S.A.

Descripcion de las entidades

El Banca de Valores S.A. es una socledad comercial inscripta en el Registro Publico de Comerclo el 18 de digiembre de 1878 bajo el numero 4834
de Libro 88 Tomo A de Sociedades Anénimas, autarizada para funcionar come banco comercial por el Banco Central de Ja Reputblica Argentina el &
de octubre de 1978, con domigilio en Sarmiento 310 de la Cludad de Buengs Alres.

Fue creado en el ailo 1978 por su acclonista principal el Mercade de Valores de Buenos Alres acomparfado por la Camara de Agentes y
Sociedades de Bolsa , con el objetivo de desarrollar actividades orlentadas al Mercado de Capitales, la Banca de Inversion y la Banca Comerclal
constituyéndose en la Entidad Financiera del Sistema Bursatil,

Es el tinico Banco en Argentina que tiene como objetivo fundacional contribuir al desarrollo del Mercado de Capitales. Es por ello que ha asumido
un rol protagénico en la estructuracion y colocacidn de Titulos Valores, contando con Ja red de distribucidn mas fm poriante del pals que son los
agentes y Sociedades de Bolsa.

El Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. tiene su capilal accionario formado por 183 acciones que son poseldas por 120 Sociedades de Bolsa
-muchas de ellas controladas per bances-6 Sociedades de Agentes de Balsa y B Agentes de Bolsa unipersonales. Ellos operan normalmente con el
Banco de Valores como su banco natural de cabecera.

La experiencla del sistema bursatil no exige mayores comentarlos. Dos afios después del aclo fundacional de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires (1856), se inici6 en ella a suscripelon y negociacldn de acciones de las primeras sociedades que hicleron aferia piblica, entre ellas:
Compafila de Gas, Banco Argentino, Caja de Crédito, Coliseum y Ferrocarriles del Sur. En 1898, se lievé a cabo la coordinacian del Fondo
Patridlico, donde |a Bolsa de Comercio demastrd el rol decisiva que le cabrfa acupar en las décadas siguientes para el desarrolio del Mercado de
Capitales Argentino,

La vinculacién instiiucional con los agentes y sociedades de bolsa fue exteriorizada exitosamente en la coloeacion de mas de 800 vperaciones en ef
mercado de capitales (acclones — titulos de deuda — fidelcomisoc financlers) por un tatal de $40.000 millones.

Participaciones del Mercado de Valores de Buenos Aires en Otras Sociedades:

Sociedad Porcentaje de Participacién

Banco de Valores SA 89,9500 %

Mercado de Futuros y Opciones S.A. B6,8571 %

Caja de Valores SA. 49,9796 % L
Argenclear SA. 30,0000 %

Tecnologla de Valores SA 2,5000 %

Aclaracion:

Banco de Valores SA no esta alcanzado por el Régimen de Consolidacion, definido por &l Banco Central de la Repiiblica Argentina (BCRA).

Restricciones a la transferencia de fondos

No surge de Estatulo de Banco de Valares la existencla de restricciones u otras impedimentos importantes a la transferencia de fondes o capital
regulatorio dentro del grupa.




Apartado B -Capital
Capitulo 1 -Estructura del capital

Informacién cualitativa

Caracteristicas de los instrumentos de capital computables

La Entidad no cuenta con instrumentos de capiial innovadores o complejos. El99% de su RPC surge del término PNb, compuesto por &l Capital,
gue se encuentra totalmente emitido y suscripto, Reservas y los Resullados considerados segtin fineamientos del BCRA, Su esfructura de capital

s sencilla pero sumamente solida y confiable. Mayor detalle en Anexos.




Capitulo 2 -Suficiencia de capital

Informacién cualitativa

Descripcién del enfoque para evaluar suficiencia de capital

La entidad monilorea periddicamente Ia relacién existente entre la Exigencia de Capital Minimo y la Integracion de la RPC. Asimisme, anualmente
se reallzan proyecciones, en las cuales se evalia el comportamiento de las distintas carteras del Banco, el efecto econdmico que tendran en los
Estados Contables y la incidencia en la determinacién de la Exigencia Capltal Minimo. Cabe destacar, que el Banco cumple con holgura la
presente relacién téenica (Relacion RPC / Exigencia = 3 veces)

Informacién cuantitativa

Capital por riesgo de crédito - Carteras sujetas

Descripcidn Exposicién Exigencia

Exposlicidn - Dispanibilidades 709.178

Exigencia - Disponibilidades 0

Exposicion - Expasicienes a gobiernos y bancos centrales 1.154.502

Exigencia - Exposiciones a gobiernos y bancos centrales €14

Exposicién - Exposiciones a entidades financieras del pals y del exterior 38.752

Exigencia - Exposiclones a entidades financieras del pals y del exterior 3.115

Exposicidn - Exposiciones a empresas del pals y del exterior 180.983

Exlgencia - Exposiclones a empresas del pals y del exterior 15.809

Exigencia - Exposiciones incluldas en la cartera minorista 438

Exposicién - Exposiclones incluldas en la carlera minorista 5.068 L

Exigencia - Exposiciones con atras garantlas hipstecarias B69

Exposicion - Exposiclones con ofras garantias hipotecarias 10.054

Exposicién - Préstamos morosos 482

Exigencia - Préstamos morosos 42

Exposiclon - Partidas fuera de balance incluidas en el punto 3.7.1 de las Normas sobra Capitales 104.686

Minimos

Exigencla - Partidas fuera de balance incluidas en el punto 3.7.1 de las Normas sobre Capitales 0

Minimaos

Exposiclan - Partidas fuera de balance incluidas en el punto 3.7.1 de las Normas sobre Capitales 10.409

Minimas

ri){(lg;encia - Parlidas fuera de balance incluidas en el punto 3.7.1 de las Nermas sabre Capitales 899
nimas

Capital por riesgo de crédito - Exposiciones en otros activos

Descripcidn
Exposicidn 644,159

Exigencia 41.073




Capital por riesgo de mercado

Valor

8,831

Capital por riesgo operativo

Valor

35,082

Coeficiente de capital total

Valor

0.32

Coeficiente de capital ordinario de nivel 1

Valor

0.32




Apartado C -Exposicién al riesgo y su evaluacion
Capitulo 1 -Requisito general

Informacién cualitativa

Objetivos y politicas de gestion del riesgo por drea

Estrategia para la gestién del Riesgo de Crédito
Creéditos al Sistema Bursatil Argentino

La estrategla hacia este segmento que integran el Mercado de Valores y los Agentes y Socledades de Bolsa apunta a facilitar su desairalio
aperativo en el negocio bursatil, sin asumir riesgos de mediano y largo plazo al financiar su pasiclonamiento en cartera propia, con condiciones de
tasa de interés habituales del mercado.

La medalidad operativa para este segmento se limita a tres tipos de facllidades: i) Acuerdo en cuenia corriente (se trata de facilidades a sola firma ¥
por plazos cortos); li} Financiacion de necesidades intra-dlarias de fondos (se trata de asistencia crediticia para necesidades relacionadas con las
operaclones bursétiles diarias que son cubiertas al final de cada dia con Ja liquidacién efectuada por el Mercado de Valores) y Il) Financiacion de
necesidades financleras con garantfa de activos liquidus: asistencia con plazos mas extendidas para clientes con disponibilidad de activas ilquidos.

Crédilos a Empresas Corporativas

El abjetivo estratégico que el Banco de Valores ha establecido para mantener una cartera de alta liquidez en este segmenio consiste en: i)
seleccionar clientes carporativos de muy bajo nivel de riesgo, if) apficar sus recursos liguidos en activos de muy corto periodo de transformacion en
efectivo y Iif} el clorgamiento de lineas de crédito considerando una alta capacidad de pago, por lo que la solicitud de garantlas se limita a casos
excepcionales en los que puede definirse un resguardo en garantlas liquidas.

Creditos a Entidades Financieras y Agentes del Mercado Ablerto Electrénico

La asistencia credilicla a entidades financieras ¥ agentes del mercado abierio electrénico tiene como objelivo canalizar los excedentes de liquidez
del Banco, por lo que las condiciones de esta asistencia seran, en lodos los casos, de corto plazo y a entidades que demuestren una clara situacion
de alta liquidez. .

Lineamientos Politicos para la Gestitn del Riesge de Cradio
Creditos al Sistema Bursétll Argentino

La asistencia a clientes de este segmento se evaluara con el procedimienta de analisis general y su rango de calfficacién mantiene las mismas
escalas de graduacién. La revisién de las lineas da crédito otorgadas debers efectuarse en piazos que na superen los 180 difas,

La asistencla financiera a ios clientes del segmento de socledades de bolsa es fijada en funcion a los siguientes faclores: la evolucién y ~
perspeclivas del riesgo de contexto, la calificacion de rlesgo asignada al cliente, su Patrimonia Neto, los resultados, el nivel de actividad y el nivel de
interrelacion con ei Banco. La calificacion erediticia se diferencia ponderande positivamente por rentabifidad y la Inferaccién en ia operacién con al
Banco,

Adicionalmente, el Comlité Ejecutivo puede establecer una linea de crédito especlal para este segmento de mercado conlra garantias Nguidas, como
estrategla de mitigacion de riesgo, que sera delegado en la Alta Gerencia.

Empresas Corporativas

El anglisis de capacidad de pago de este segmento consta de varios elementos, a saber: gl riesga global de la economla, las caracterlsticas de
rentabilidad y liquidez de! sector econémico en fue se desenvuelve el cliente, su capacidad de generar ganancias y saldos liquidos en cantidad
suficiente para cancelar sus obligaciones bancarias y financieras en el corto plazo.

Los elementos citados son evaluadas a través de un mecanisme de puntuacidn que considera los aspectos cualitativos y cuantitativas de cada
cliente, evalla la capacidad de pago en base a sus estados contables histdricos y proyectados y determina su sensibilidad a cambios desfavorables
en las condiciones de la ecuacion econdmica de Ia empresa y el riesgo del contexto.

El resumen de la evaluacion asi practicada se resume en un rating, Los clientes son calificados en funcién de una escala de ratings que va de AAA
{el mefor) hasta DD (el peor), siendo la franja de ratings considerados aptos para considerar a un cliente sujeto de crécdito hasta el BB inclusive,

La situacién economica ¥ financlera de todo cliente de este segmento deberd ser re-visada al menos dos veces al afio en base a informacién
contable y financlera actualizada y presentada su evaluacién al Comité de Crédito, unico drgano del Banco con atribuciones para fijar lineas de
credito.

Solo en casos excepcionales y que cuenten con justificacion fundada se aprobaran o mantendran facilidades creditictas a clientes de este
segmento, que cuenten con resultados negativas en dos eJercicios consecutivos. Tales excepciones seran tratadas y aprobadas en el 4mbilo de
Comiié de Créditos bajo mayaria absoluta,

La elaboracitin de proyecclones de estados contables de los clientes de este segmento apunta a determinar el mantenimiento de [as condiciones de
rentabilidad y alta liquidez presentes al momento de su otorgamiento y si bien el horizente de proyeccion puede establecerse en varios ejercicios,
focaiizard su capacidad predictiva en los doce meses a partir de ia fecha del tltimo balance disponible, presentado por la empresa considerando la
informacian posterior a éste.

La suscripcian de underwriting de fideicomisos o la compra o descuento de cartera debera aprobarse por mayorla especial del comité de crédito {un
integrante mas con respecto a la mayoria minima) en el marco de un escenario de liquidez bajo condiciones de estreés,




Las facilidades crediticlas olorgadas al segmento de Empresas corporativas se limilan a acuerdos en cuenta corlenie ciya plazo de uso
habitualmente no supera los siete dias y, eventualimente, alcanza los 30 dias. Se establece, como norma aplicable a estas facilidades, el monitoreo
periddico de ulilizacion del acuerdo de credito, recemendandose que sea cancelado mensualmente por el cliente a efectos de verificar su liquidez y
capacidad de sustitucion de deuda.

La aslstencia crediticia dentro de este segmento se limita a sectores de la ackividad economica reconocidos por su dinamisme, su capacidad de
generar ganancias y su estructura financiera caraclerizada por la liquidez. Como norma general los clientes de este sector contaran con ganancias
contables y capital de trabajo positivo. Los clientes del segmento habitualmente ufilizaran las facilidades otorgadas por el Banco a modo de
cobertura coyuntural de necesidades de caja, :

La evaluacion crediticia de estos clientes se centra en la deteccisn de la capacidad de pago en el corto plazo,

Los lineamientos sobre asistencia crediticia a empresas corporativas atenderdn como un pardmetro para fijar su llmite maximo por cliente al imparte
que resulte de aplicar un coeficiente derivado de su calificacion de riesgo a su deuda potencial.

Se considera que el valor de la deuda potencial de un cliente es aquel que surge de es-limar un Incremento de su endeudamiento bancario presente
hasta una magnitud maxima sin modificar la calificacian crediticia del rubro Categoria Basica Corregida calcuiada con los valores reales,
Independientemente del parametro surgido de este modo debe considerarse el imite maximo de capacidad prestablz del Banco(15% de su RPC)y
la politica de riesgo de crédito que define come riesgo normal a la categorla BB y superiores,

Entidades Financieras

El analisls del riesgo crediticio de este segmento se efectiia en base aia informacién puiblica provista por el Banco Gentral de la Reptiblica
Argentina (BCRA) y eventualmente a Informacién adicional solicitada a las clientes, -

La evaluacién se efectua en t&rminos comparativos de calidad del riesgo y establece una escala en base a ratings. Los atributos considerados para
definir el rating de cada entidad parten del ntcleo CAMEL {Capital, Calidad de Activos, Rentabilidad, Eficiencia y Ligquidez) a fravés de ratios
habitualmente utilizados por el ente regulador y por las calificadoras de riesgo, a los que se le han efectuado algunas modificaciones que los hacen
mas conservadores; adicionalmente, se han incorporado nuevos indicadores y adoptado criterlos particulares de ponderacitn de los ratios enrla
nota final, con el objetivo de asegurar la mejor calificacitn de las entidades financleras de mayor calidad de riesgo. o

La evaluacidn de riesgo considerara en primera Insianciz el riesgo de contexto; siluacidn macroecondmica general, tanto a nivel local como
Internacional; la situacién del sistema financlero en su conjunto poniendo énfasis en la evaluacian de los agregados monelarios; la liquidez general
¥ las paliticas y normativas emanadas de la autoridad de aplicacién. :

Por otra parte, se evaluard la situacién particular de cada una de as entidades del sistema en su relacion ai conjunto, De este modo, siempre a
calificacién otorgada determinara la posicisn relativa de cada entidad en relacién al resto def sistemna. El rating obtenido es un indicador del orden
del riesgo de cada cliente sin establecer una vaioracian del mismo. Para ello se acudird a la evaluacion gicbal dei sistema financiera, su evolucién y
sus perspectivas de acuerdo a lo comentade en el parrafe anterior.

Las condiciones de esta asistencia seran, en todos los casos, de coro plazo y a entidades que demuestren una clara situacion' de alta iiquidez,

Eslas herramientas de evaluacidn se aplicaran en las ocaslones de revision da las lineas de crédite de! segmento de entidades financieras, que
tendran lugar al menos cada 180 dlas. Las necesidades comerciales del area de negocios se consensuaran con la Gerencia de Riesgos
previamente a su presentacian al Comité de Credite, unico drgano con atribuciones para aprobar lineas de creédito,

La determinacién de los limites y sub-limites de estas lineas de crédila lendréan en consideracion: el riesgo global del sisterna, su evolucion reciente
¥ sus perspectivas, la escala comparativa de calidad de riesgo de cada entidad determinada en base a los rallos y la ponderacion establecidos, las
necesidades del area de negocios en base a [os antecedentes ¥ la relacién con cada cliente y el riesgo implicito en cada tipo de facilidad,

Las facllidades prapias de Ia asistencia a entidades financleras son las siguientes: Call, consiste en Ia asistencla de corio plazo a entidades
financieras, sin garantias. Los plazos habitualmente no exceden los 7 dias y su ufilizacién tiene como finalidad canalizar los excedentes de fiquidez
de| Banco; Descuento de Cartera, si bien las operaciones de compra de carlera a enlidades financieras no representan un riesgo de crédito en
relacién directa con la capacidad de pago de aqueéllas, dado que éste reside en la carlera cedida; la participacion del cedente en la orlginacion, la
administracién y la cobranza de esta carlera requiere una revisién de su calidad de riesgo,

Nota: El Banco de Valores utiliza los mismas pardmetros para su autoevaluacisn de riesgos,
Otros agentes de Mercado Abiera Electrénico {MAE)

Cuando se evalien limites de crédito para operadores del Mercado Ablerto Electrénico que no revisten el caracter de entidades financieras, se
asimilara su tratamiento al de una entidad de este tipo.

Lineamlentos Politicos para [a Mitlgacicn de Riesgos — Operaciones con Garantlas .

Los siguientes son los lineamientos para aplicar en la gestidn credilicia cuando sea necesario requerir garanifas. Estas se requerran por existir
factores que generan incertidumbre respecto a la capacidad de pago del deudor o por representar la magnitud de la asistenciz oforgada una
relacién significativa frente al patrimonio o los resultades del Banco,

En linea con el objetivo principal de pricrizar la liquidez, se apunta a olorgar asistencia crediticia a contrapartes de excelente capacidad de pago y
de generaclon de caja en operaciones a corlo plazo. De este modo, las operaciones con garantia no forman parte de Ia estrategia frente al riesgo
del Bance. Sin embargo, y ante circunstancias de asistencia crediticia que merezcan ser atendidas y en presencia de elementos de incertidumbre o
slgnificatividad de la asistencia otorgada, se mitigara el rfesgo de crédito mediante |a solicitud de garantfas en lo que se define como *afectacian
especlfica de capacidad de repago”.

El Comité Efecutivo podra aprobar lineas de crédito para clientes del segmento de Empresas Corporativas y del segmento Agentes y Sociedades
de Bolsa con condiciones que incluyan la obtenclén de garantias Nguidas.

Los activos que se cansideran elegibles como garantia de operaciones de crédilo son los sigulentes: prenda sobre dolares estadounidenses billete,




ceriiiicados de depdsio a plazo fijo ransferlbles en Banco de Valores, prenda sobre acclones y {itulos plbiicos de alla iquidez er ] mercado
bursatil. Por su parte, |as operaciones de crédito que se pacten con garantlas deberan guardar mérgenes de cobertura, al menos, con la siguiente
relacién de capital prestado a valor de la garantfa (L/V): prenda sobre délares estadounidenses billete, 90% L4V, prenda sobre certificados de
depdsilo a plaze fijo transferibles en Banea de Valores, B5% L/V; prenda sobre acciones y titulos puiblicos de alta liquidez en el mercado bursati,
B0% L/V. Los margenes de cabertura de las garantias deberan sea convalidados por el Comité Ejecutivo en ocasion de la aprobacidn de (a linea de
credito y podran varlar con respecto a la escala arrlba descripta en base a la volatilidad del activo.

En cada oportunidad en que se realice una operacin con garantias, el &rea operativa interviniente fijara un valor al activo entregada en garantfa en
base a su valor de mercado y al margen de coberura aprobado por el Comité Ejecutiva. En caso de Iratarse de activos en moneda extranjera
Informara el valor asignade en moneda local al tipo de cambio que corresponda vigente a la fecha de valuagian.

En las aperaciones que signifiquen la renovacisn de una transaccion preexistente, ef drea operativa intervinlente informara al &rea comerciat
correspondiente, con anterioridad a la fecha de la renovacién, la nueva valuacion del active mantenide en garantla y, sl fuera el caso, el importe que
el cliente deberé cancelar o reforzar la garantla para restablecer el valor minimo del margen de cobertura de acuerde a [a aprobacion det Comite
Ejecutivo. No se renovaran operaciones que no cuenten con esta condicion. En su defecla, el Comité Ejecutivo debera autorizar expresamente la
excepcion para lo que debe constiluirse quérum especial (un miembra mas con respacto al qudrum minimao necesario para funcianar).

Toda operacién de crédito que se proponga con garantlas que no encuadren en [a polltica general enunclada debara ser aprobada en forma
| particutar por el Comité Ejecutivo contando con quérum especial y su declsién debera constar en el acta correspondiente,
Finalmente, el Comité Ejecutiva revisara eslos lineamientos al menos una vez dentro de cada ejercicio econdmice; debiendo cantar con quarum
especial y volcarse en actas,

‘Sintesls ProcesualProcedimental de la Gestion del Riesgo Crédite

El Banco de Valores aplica desde hace un periodo de mas de diez afios un modelo de evaluacion del riesgo de crédito basado en la medicion de ia
capacldad de pago de sus clientes. Este modelo tiene como pilares la evaluacién de facioras cuantitativos y cualitativos de los clientes actuales o
potenciales. Los primeros comprenden los indicadores de performance gue surgen de los estados contables histdricos de |la empresa evaluada asl
como también de los proyectados a partlr de pautas definidas por e! cliente y validadas por el analista. Los factores cualitativos se refieren a las
caracterlsticas del ciiente y su posicionamiento dentre del marco econémico del pais y de su propio sector de actividad,

La evaluacian global se expresa a través de una calificacién de rlesgo que se revisa {rimestralmente para los principales deudores ¥
semestralmente para todos les casos, en opartunidad de |a revision de la |inea de cradita,

A partir de [os datos histéricos abtenidos de los estados contables y los proyeciados en base a pautas propias y aportadas por la empresa bajo
andlisis se determina la Categoria Basica de Riesgo gue es posteriormente ajusiada en funcisn de factores adicionales cualitativos y cuantitativos,
Se establecen escalas de riesgo diferenclales mediante |a utilizacién de diversas calegorias,

Trimesiralmente, el &rea de Analisis de Riesgo Crediticie y Econdmico efecta una revision de riesgos de Ia carlera comercial de modo de
determinar si las calificaciones de riesgo asignadas a los principales deudores se corresponden con la actualidad o merecen ser modificadas. E|
reporte trimestral que resume la revision praclicada se incluye en el Informe Mensual de Seguimiento correspondiente al primer fin de mes pasterior
a la fecha de preparacién de la revision, :

Los controles con respecto &l cumplimiento de los limites globales por cartera se efectlan con periodicidad mensual y se incluyen en el Informe
Mensual de Seguimienta.

Los reportes que monitorean el eumplimiento de estos limites san los sigulentes: *
Rlesgo de Credlto — Concentracian: Monitorea los limites en su valor maxima (10% de la RPC) y &n su valor de alerta (5%).

Riesgos de Inmovllizacién ~ Asistencia a Vinculados: Monitorea el limite en sus valores maximos {Individual 5%, Glubal 20%) y en sus valores de
alerta (Individual 4%, Global 15%).

El Camité Ejecutiva revisa al menos una vez dentro dei ejerciclo econémico los limites cuantitativos aplicables a las distintas lineas de facilidades
para colocaciones comerciales y financleras, -

La calificacién de riesgos de entidades financieras tiene caracterlsticas diferenciales respeclo de la de empresas en general. La metodologla
aplicada a esle segmento pravé la elaboracian de un vector de rating de calidad de riesgo para cada momento de medicién en base a los estados
contables de las entidades que representan al menos el98% del total de depdsitos del sistema.

Las practicas aplicadas a la evaluacion de entidades financieras fienen como objeto detectar rlesgos potenciales entre Ias entidades con las cuales
el Banco asume algun tipo de exposicion en su aclividad comercial por medio de la comparaclon relativa de las mismas respecto al promedio del
sisterna financiero,

La comparaclan entre los indicadores de las distintas entidades permite efectuar un ordenamients de las mismas, de mejor a peor, Esta
clasificacién permite determinar los aspectos en los que cada banco muestra una posiclén mas favorable o mas desfavorable con respecto a las
demas entidades.

Este ordenamiento, y el rating de riesgo que surge del mismo, permiten efectuar recomendagionas respecto a las lineas de crédito vigentes y a las
que las areas de negocios promueven.

£l Banco mantiene sistemas de informacién que permiten monitorear y presentar a |a Direccién la evolucion de la gestlon del riesgo de crédito a
partir de una serie de reportes que informan acerca de la conceniracion de activos de riesgo, de la diversificacion de actividades de créditos a
empresas corporativas, de Ios riesgos de principales deudores y del plazo de uso de fondos de empresas corporativas.

Estructura Organico-Funcional Relevante a la Gestion Integral de Riesgos

Directorio
Comiié de Auditoria y Contral
Comité Ejecutiva
Comité de Riesgo Operacional
Comité de Créditos
Otros Comités
Direcclon Ejecutiva
Gerencia de Riesgos y Cumplimiento
Unidad de Analisis de Riesgo Crediticio y Econémico
Unidad de Riesgo Qperacional
Otras Gerencias




Capitulo 2 -Riesgo de crédito

Informacién cualitativa

Definiciones de posiciones vencidas y deterioradas

El Banco de Valores S.A. utiliza, a efectos contables, las definiclones de posiciones vencidas y deterioradas que estipula el B.C.R.A. en su

normativa. Asimisme, la determinacitn de previsiones por incobrabllidad se realiza en forma absolutaments coincidente con los requerimientos de

las normas establecidas per la autoridad monetaria.

Descripcién de los enfoques para la constitucién de previsiones

Las previsiones por incabrabilidad siguen los fineamientos previsios por el B.C.R.A. para las carteras comercial y de consumo. En este sentido, el
enfoque utilizado prevé la constitucién de previsiones especificas para los casos de la cartera comercial que evidenclan indicios de irregularidad y

de una previsidn general para los clientes de la carlera en situacion normal.

Para los casos que se encuadran en las caracterlsticas de cartera de consumo, las previsiones por incobrakilidad se constituyen en base al

comportamiento de los pagos,

Dada la alta liquidez de las colocaciones, Ias previsiones por incobrabilidad que corresponden a la cartera normal estan sUjetas a una marcada
volatilidad de un mes a airo. Para evitar cambios indeseados e los resuliados, las previsiones se mantienen en funcién del nivel de colocaciones
presupueslado en el plan de negacios, el que en algunas ocasiones puede ser mayor al efectivamente observado, pero que no implica un mayor

riesgo

Informacién cuantitativa

Valor al cierre de la exposicién bruta al riesgo de crédito por tipo de posicién crediticia

Descripcién

Disponibilidades

Exposiclones a empresas del pals y del exterior

Exposiciones a entidadss financieras del pais y del exterior

Exposiciones a gabiernos y bancos centrales

Exposiciones con otras garantias hipotecarias

Exposiciones Incluidas en la cartera minorista

Otros aclivas

Partidas fuera de balance incluidas en el punto 3.7.1 de las Normas sobre Capitales Minimos

Prastamos morosos

ValorPorcentaje

617,707

192,316

30,600

1,147,587

10,427

5,087

593,506

10,375

479

23,60%
7,35%
1,52%

43,84%
0,40%
0,19%

22,68%
0,40%

0,02%

Valor promedio de la exposicion bruta al riesgo de crédito por tipo de posicién crediticia

Descripeion

Disponibilidades

Exposiciones a empresas del pals y del exterior
Exposiciones a entidadss financieras del pals y del exerior
Exposiciones a gobiernos y bancos centrales

Exposiciones con otras garantlas hipotecarias

ValerPorcentaje

709,204

182,141

38,751

1,154,502

10,054

25,74%
6,61%
1,4%

41,92%

0,36%




Exposiciones incluidas en la cartera minonsta
Otros activos
Partidas fuera de balance Incluidas en el punto 3.7.1 de las Normas sobre Capitales Minimos

Préstamos morosos

5,088 - 0,18% |
644,134  23,38%
10,408 0,38%

482 0,02%

Distribucién geografica de la exposicion al riesgo de crédito por zona y tipo de exposicién

Deseripcién

Disponibilidades ~ Cludad Autonoma de Bs As

Expasiciones a empresas del pals y del exterior - Cludad Autorioma de Bs As
Exposiciones a entidades financleras del pals y del exterior - Cludad Autonoma de Bs As
Exposiclones a gobiernos y bancos centrales - Ciudad Autonoma de Bs As .
Exposiciones con otras garantfas hipotecarias - Cludad Autonoma de Bs As
Exposiciones Incluidas en |a cartera minorista - Ciudad Autonoma de Bs As

Ctros activos - Cludad Autonoma de Bs As

Partidas fuera de balance incluidas en el punto 3.7.1 de las Normas sobre Capitales Minimos - Ciudad Autonoma de
Bs As

Préstamos morosos - Ciudad Autonoma de Bs As

ValorPorcentaje

617,707  100,00%
192,316  100,00%
39,680 100,00%
1,147,587  100,00%
10,427  100,00%
5,087 100,00%
593,506  100,00%

10,375  100,00%

479 100,00%

Exposicién por sector econémico o tipo de contraparte y tipo de exposicidn

Descripcidn

Adelantos - Privado No Financiero - Comercio

Adelantos - Privado No Financiero - Industria y mineria

Adelantos - Privada No Financlero - Servicios

Con olras garantias hipotecarias - Privado No Financiero - Familias

Con otras garantlas hipotecarias - Privada No Financiero - No especificado

Documentos a sola firma, descontados y comprados - Privade Financiero - Serviclos
Documentos a sola firma, descontados y comprados - Privado Ne Financiero - Indusitia y mineria
Otros créditos por intermediacion financlera - Privade No Financlere - Familias

Otros créditos por intermediacion financlera - Privado No Flnanclero - Servicios

Personales - Privado No Financiero - Familias

Personales - Privado No Financiero - No especificade

VallorP.urcentaje
3,987 2,11%
144056  76,33%
40,696 21,56%
10,154 87,35%
272 26%
4,370  100,00%
266 100,00%
0 0,00%
1,171 100,00%
5020 ~ 98,49%

77 15%

Desglose de cartera segiin plazo residual contractual al vencimiento por tipo de exposicidn

Descripcién

Adelantos - 1 Mes

ValerParcentaje

188,739  100,00%




Con otras garantias hipolecarlas - 12 meses

Con otras garantias hipotecarias - 24 Meses

Con atras garantlas hipotecarias - 24+ Meses

Con olras garantlas hipotecarlas - 3 Meses

Con ofras garantlas Hipotecarias - 6 meses

documentos a sola firma descontados y comprados - 12 meses
Documentos a sola firma descontados y comprados - 24 meses
Documentos a sala firma, descontados y comprados - 1 Mes
Documentos a sola firma, descontades y comprados - 3 Meses
Documentas a sola firma, descontados y comprados - 6 Meses
Otros créditos por intermediacion financiera - 1 Mes
Personales - 12 Meses

Personales - 24 Meses

Personales - 24+ Meses

Personales - 3 Meses

Personales - 6 Meses

G N
111247 " 10,78%
8253  79,15%
283 2,72%
248 2,38%
1219 27.90%
B 0,65%
66  574%
1785  40,85%
1337 30,60%
1171 100,00%
1184  23.22%
1836 - 27,97%
895  13.64%
645  12,86%

638 12,51%

Préstamos con deterioro por sector econémico o tipo de contraparte

Descripeién

Privade No Financiero - Familias

Privado No Financiero - industria y minerla

ValorPorcentaje

100 12,79%

682 87.21%

Previsiones especificas por sector econémico o tipo de contraparte

Descripcidn

Privade Financlero - Servicios

Privado No Financiera - Comercio

Privado No Financiera - Familias

Privada No Financiero - Industria y mineria
Privado No Financlero - No especificado

Privado No Financiera - Serviclos

ValorPorcentaje
44 100,00%
40 1,81%
154 5,95%
1,607 72,51%
3 0,14%

412 18,59%

Previsiones genéricas por sector econémico o tipo de contraparte

Descripcion

Privado Financlero - Servicios

ValorPorcentaje

44 100,00%




Privado No Financiero - Gomergio 40 T1,78%
Privado No Financiero - Familias 154 5,86%

Privado No Financiero - Industria y mineria
Privado No Financiera - No especificado

Privado No Financiero - Servicios

1,637 72,89%

3 0,13%

412 18,34%

Deuda dada de baja en el periodo por sector econémico o tipo de contraparte

Descripcian

Privade No Financiero

_ ValorPorcentaje

4,065 100,00%

Préstamos con deterioro por zona geografica

Descripcidn

No especificado

ValorPorcentaje

782 100,00%

Previsiones especificas de préstamos con deterioro por zona geografica

Descripcian

No especificado

ValorPorcentaje

173 100,00%

Previsiones genéricas de préstamos con deterioro por zona geografica

Descripcion

No especificado

ValorPorcentaje

203 100,00%

Préstamos con mas de 90 dias de atraso por zona geografica

Descripcion

No especificado

ValorPorcentaje

£82  100,00%

Previsiones especificas de préstamos con mas de 90 dias de atraso por zona geografica

Descripeion

No especificado

ValorPorcentaje

171 100,00%

Previsiones genéricas de préstamos con mas de 90 dias de atraso por zona geogrifica

Descripcion

No especificado

ValorPorcentaje

200 100,00%

Movimientos de las previsiones por incobrabilidad

Valor

3,692




Capitulo 3 -Cobertura del riesgo de crédito

Informacién cualitativa

Politicas y procesos para la compensacion de partidas

El Banco de Valores S.A. tlens como politica no compensar partidas dentro ni fuera del balance,

Politicas y procesos para la valuacién y gestion de activos admitidos como garantias

E| Banco de Valores adopta a todos los efectos [a metodalogla establecida en [as normas dictadas en la materia porel B.C.R.A,, respecio de la
valuacion de los activas admitidos como garantia, Complementariamente se realiza, con una periadicidad no menor a un mes, una revisién contra
Ias varlables del mercado ajustandose la contabilidad ¥, en su caso, procediende a la reposicién de garanilas,

Descripcion de los principales activos admitidos como garantia recibidos

Las operaciones activas del Banco son, en su mayar parte, otorgadas sin garantlas. De lodos modos existen Hneas de negocios que prevén el
olargamiento de préstamos con garantlas: a sociedades de bolsa con garantia de titulos publicos y/o ddlares flsicos, a empleados dei Banco con
garantfa hipotecaria. La pelitica de colocaciones del Banca prioriza la liquidez y la calidad de los actives por Io que las operacicnes con garantlas
s$on tratadas como operaciones de cardcler excepcional o como resultado de la necesidad de atender circunstanclas particulares de las operatorias
habituales del Banco.,

Principales tipos de garantes y contrapartes de derivados crediticios y su solvencia

Banco de Valores S.A. tiene comao palltica no reallzar operaclones de derivados crediticlos. En el caso en que surgiera la necesidad de efecluar
excepciones & esta polltica, los casos particulares deberan ser aprobados por &l Comité Ejecutivo.

Informacién sobre concentraciones de riesgo dentro de la cobertura aceptada

Todas las operaciones realizadas can garantlas estan amparadas en lineas previamente aprobadas por el Comitg Ejecutive; quien mantiene una
politica destinada a evitar tode tipo de concentracion de riesges aplicable, asimisma, a los activos admitidos como garantfas,

Toda excepcién a esta polltica, en tanto responda a una necesidad puntual en el marce de la operatoria habitual del Banco, debe ser tratada y
aprobada por el Comité Ejecutive antes de ser aplicada.




Capltulo 4 -Exposiciones con derivados y contrapartes

Informacion cualitativa

Andlisis de la metodologia para asignar capital econdmico y limites de crédito

Marco Polltico: Objetivos Estratégicos y Lineamientos Pollticos de Gestién del Riesga Crédito
Estrategia para la gestion dei Riesgo de Contraparte

La estrategia del Banco de Valores es restrictiva con respecto a la realizacion de operaclones con derivados, Sala contempla la realizaclan de este
tipo de oparaciones en circunstanclas excepcionales y en ningtin caso se aplicara a formar posiciones de tipo especulativo. El riesgo de contraparte
queda de este modo circunseripto a la posibilidad del Incumplimiento de |a repesicion de garantias en operaciones del M.A.E. en caso de
fluctuaciones por encima del aforo establecido. .

Lineamientos para la Gestion del Riesgo de Conlraparte

Los limites de contraparte se establecen dentro de los programas financieres auterizados para cada entidad dentro de |a ribrica de limites de
tesarerla. En él se indica tanto el limite coma el pfazo maximo de la operatoria, )

En vistas de que el riesgo derivado de ias operaciones de cambio de maneda extranjera reviste un caracter més transaccional que econdmico se
pendera en una proporcién del 0% con respecto a los riesgos a sola firma;

El rlesgo asumldo por las operaciones en el Mercado Ablerto Electronico esta en relacién a la volatilidad de las especies transadas y se establece
en términos generales en el 10% del riesgo a sola firma.

Sistemas de Informacion y Medicion del Riesgo

La medicion de los riesgos de contraparte se efecta en forma conjunta con la evaluacian del riesgo de crédito de entidades financieras y de
agentes de mercado abierto. El riesgo global de estas entidades se efectia siguiendo un modelo de analisis comparativo basado en sus
indicadores de rentabilidad, capitalizacion, eficienca, calidad de activos y liquidez. La revisién semestral de estos indicadores y la confeccion de un
ranking comparativo de entidades permite efectuar recomendaciones de asignacion de limites de crédito y de contraparte,

Pollticas de Cobertura

La asignacion de limites de riesgo de crédito y contraparte a entidades financieras y agentes de mercado ablerto se efectia siguiendo un criterio
muy conservador asegurandose de realizar operaciones sélo con entidades con muy sdlides Indicadores de liquidez. La permanenta evaluacién de
la situaclan glabal del sistema financlero y de la situacion relativa de cada una de las entidades opera como un mitigante del riesgo asumido.

Estructura Organico-Funcional / Relevante a la Gestidn Integral de Riesgos.

Directorio
Comiié de Auditoria y Control
Comité Ejecutivo

Comité de Riesgo Operacional

Comité de Créditos

Otros Comités

Direcclan Ejecutiva
Gerencla de Rlesgos y Cumplimiento
Unidad de Anallsis de Riesgo Crediticio y Econdmico
Unidad de Riesgo Operacional

Otras Gerenclas
Los limites de crédito a las exposiciones lanto de riesge de crédile como de contraparte son establecidos por el comité de crédito a partirde una
recomendaclon consensuada entre el &rea de negocios, la Gerencla de Administracién y Finanzas, y el area de anlisls de riesgo, la Gerencia de
Riesgos y Cumplimiento, Estas recomendaciones tienen en cansideracion las oportunidades de negocios y la evaluaclon de riesgos. El drea de
andlisis de riesgos, en base a un analisis cuantitative, determina valores de referencia de los limites a establecer a partir del ranking global de
riesgo elaborado en funcién de la evolucion de los indicadores de liquidez, capitalizacin, calidad de activos, rentabilidad y eficiencia de cada
entidad.
El Banco no asume rlesgos en operaciones con derivados y le asigna a los riesgos de contraparte un tratamiente equivalente al del riesgd de
credito. Aslgna a las transacciones que implican riesgos de contraparte un ponderador en relacion a las riesgos de crédito a sola firma. El
ponderadar de las exposiciones en operaciones de cambio de moneda extranjera es del 0.60 y de 0.10 en las del Mercado Abierto Electrénico.,

Analisis de las politicas para la obtencion de activos admitidos como garantia

En las operaclones en la que se asumen riasgos de contraparle el Banco admite como garantlas tnicamente titulos que cumplan con los requisitos
de alta liquidez &n el mercado abierto elactrénico y de registrar precios de mercade representativos de una percepcion de bajo riesgo de
incumplimianto. En las operaciones con monedas extranjeras en las que se asuman fiesgos de contraparie {as monedas elegibles se limitan & las
mds usuales por el volumen habitualmente transade en el mercado de cambios.

Analisis del impacto del monto de actives admitidos por baja de calificacion crediticia




El Banco monitorea en forma permanente que cualquier descalce entre el margen de cobertura de |os activos admitidos como garanila en ‘
operaclones con riesgo de contraparte y sus correspondientes precios de mercado sea cublerto por los activos liguidos de |a Entidad,

Informacidn cuantitativa

Costo de reposicién positivo bruto de contratos

Valor

1,504

Exposicidn crediticia actual neta

Valor

5811

Colateral obtenido

Valor

465

Valor nocional de derivados de crédito

Valor

430,698

Exposicién potencial futura por tipo de exposicion de crédito

Descripcion

Moneda extranjera

ValorPorcentaje

4,307  400,00%

Exposicion al riesgo de contraparte por tipo de exposicién de crédito

Descripcion

Moneda extranjera

ValorPorcentaje

5811 100,00%

Valor nocional de derivados crediticios para cartera crediticia propia

Valor

Valor nocionat de derivados crediticios para actividades de intermediacién

Valor

Distribucién de los derivados crediticios por tipo y uso

Descripcién

Otros ~ Otros

-VaisrForcentaje

430,698 100,00%

Distribucion de los derivados crediticios por proteccién adquirida/vendida y uso

Descripcién

Proteccién adquirida - Otros

ValerPorcentaje

193,262  44,87%




Proteccion vendida - Otros

237,437

85,13% |

Exposicién actual positiva de las operaciones DvP fallidas

Valor

Exposicion de las operaciones No DvP sin segundo tramo

Valor




Capitulo 5 -Titulizacion .

Informacion cualitativa

Objetivos de la entidad en relacién con la actividad de titulizacién

En linea con el objetivo estratégico del Banco de no titulizar la cartera propia, tampoco resulta objetivo comercial la adquisicion de careras de
lerceros susceptibles de ser titulizadas por lo que, a la fecha, no aplicarlan a Banco de Valores Ias conslderaciones informativas relativas a este tipo
de riesgo.

Resumen de las politicas contables de la entidad con respecto a las actividades de titulizacién

La estrategla de negocios det Banco no contempla la titulizacion de [a cartera prapia, en consecuencia el riesgo inherante a esta operatoria no
aplica, dado que se encuentra acolado a la funcidn de  fiduciario.

Cabe destacar, que la Entidad no responde en ningtin caso con los bienes propios por las obligaciones contraldas en la ejecucion de los
fidelcomisos, las qua seran satisfachas con el activo subyacente alocado a cada serie.




Capitulo 6 -Riesgo de mercado

Informacion cualitativa

Requisito general de divulgacion cualitativa con respecto al riesgo de mercado

Estrategia para la gestidn del Riesge de Mercado

La Estrategia de rlesgo de mercado de Banco de Valores se basa en las disposiciones que sobre el particular dicta el Banco Central de ia Republica
Argentina. Se entiende como riesgo de mercado Ia potencialidad de no pader realizar un activo en tiempa y forma a los precios esperados, En
generai esto se orienta a la tenencia de Tltulos Valores; sin embargo incluye meneda extranjera, derlvados y la pesibilidad o no de efecutar
garantias en forma liquida y a precios satisfactorios,

En linea con lo establecida en la estrategia para la gestion del riesgo de liquidez, &l Banco de Valores propendera al mantenimiento de carteras de
bajo riesgo y alta liquidez. En funcion de ello se evitard mantener carteras de productos de alta sofisticacian y sus pasiclones en derivados
apuntaran, fundamentalmente, a cubrir los riesgos de tasa y maneda de los activos que posea o administre, evitando posiciones especulativas.

En cuanto al riesgo derivado de |a tenencia de moneda exiranjera, el Banco dz Valores adopta para la determinacién del [imite de tenencia el
establecido por las regulaciones del B.C.R.A. para la posician global neta. Asimismo, se manifiesta contrario al riesgo cambiario generado por
posiciones netas vendidas. Debido a esta definicion, sus carteras seran de baja complejidad, razdn por la cual se caonsidera razonable adoptar
como madelo para el monitoreo de este riesgo, el establecido por el B.C.R.A. para la determinacién de los capitales minimos por riesgo de
mercado, madificando ciertos pardmetros con el objeto de incrementar su exigencia.

Lineamlentos para la Gestidn del Riesgo de Mercado

La gestidn de este riesgo sera llevada a cabe, en forma independlente del 4rea de negocios que genera la exposicidn, por el rea correspondiente

de la Gerencia de Riesgos y Cumplimiente a través del anallsis de la Informacién diaria obtenida de los sistemas que calculan el capital minimo por
riesgo de mercado. Al efecto, se emitird una alerta cuando se produzean aumentos diarios de significacion en dicha exigencia, requiriendo informes
sobre sus causas al drea de Finanzas. La citada gestién también incluira un reporte mensual al Comité Ejecutivo sobre el monitoreo de este rliesgo
durante la semana bajo informe.

Sistemas de Informaclon y Medicién del Riesgo

Los sistemas de informaclon destinados a monitorear los posibles impaclos derivados de Ios rlesges de mercade asumidos por la Entidad se
focalizan en la cuantificacién del impacto derivado de la presentacion de las siguientes circunstancias: una eventual devaluacién o revaluacion de la
moneda nacitonal con respeclo a las monedas exiranjeras, y 2 eventual disminucién del presio de los tlulos publicos que la Entidad mantiene en
cartera, Este (iltimo aspecio es monitoreado mensualmente a través de un informe de sensibilidad al camblo en las tasas de interés que el Instituto
Argentino de Mercado de Capllales elabora en forma exclusiva para el Banco. El eventual impacto de una devaluacién/revaluacién es monitoreado
a traves de un reporte que la Gerencia de Riesgo y Cumplimiento eleva al Comité Ejecutivo en forma mensual. .

Politicas de Cobertura

La politica de la Entidad de mantener de una posicion de moneda exiranjera esta alineada con sus objetives sumamente conservadores y evita
mantener posiclones especulativas, La cartera de titulas piblicos se encuentra focalizada en Instrumentos emitidos por el BCRA, cuyo valor al
vencimiento se considera libre de riesgo. La Gerencia de Riesgo y Cumplimienio monitorea los riesgos de mercads mensualmente e infarma los
resultados al Comité Ejecutivo, Los riesgos de moneda se reducen al riesgo de una revaluacién de la moneda nacional ya gque habitualmente la
posicién neta de moneda exiranjera es posltiva.

Sintesis ProcesualProcedimental de la Gestién del Riesgo Crédito

El Banco de Valores mantiene un sistema permanente de monliereo del rlesga de mercado, entendiendo por ello la posibilidad de sufrir pérdidas
econémicas debido a camblos en las condiciones de mercado que produzcan la disminucion del pracio de los activos financleros que el Banco
mantiene en su carera de negociacion.

Se incluye en este concepto [a posibllidad de pérdidas ecasionadas por las fluctuaciones de los tipas de cambio de monedas exiranjeras sobre las
lenencias de billetes y divisas de la Entidad,

Por olra parte, el Banco mantiene un convenlo de asesoramiento externo con el Instituto Argentine de Mercado de Capitales (JAMC) paor el cual éste
calcula mensualmente el eventual impacto econémico de un camblo en los precios de las tenencias del Banco de tltulos de deuda emitidos por el
BCRA (LEBACs y NOBACSs). Adicienalmente, la Gerencia de Riesgas y Cumplimiento presenta al Comité Ejeculivo, en forma mensual, un reporte
en el que se determina el eventual impacto sobre los resultados del Banco de una devaluacidn/revaluacion del tipo de cambio. En hase a los saldos
de los activos y pasivos en maneda extranjera al cierre del mes anterior al del informe se delermina la diferencia de cambio estimada a partir de
distintas hipdtesis devaluatorias,

Estructura Organico-Funcional / Relevante a la Gestién Integral de Riesgos.

Directorio
Comite de Auditoria y Control
Comité Ejecutivo

Comité de Riesgo Operacional
Comité de Créditos
Otros Comités

Direccldn Ejecutiva
Gerencia de Riesgos y Cumplimiento




Unidad de Analisis de Riesgo Crediticio y Econdmico
Unidad de Riesgo Operacional
Otras Gerenclas

Informacidn cuantitativa

Requerimientos de capital por activos nacionales

Valor

6,497

Requerimientos de capital por posiciones en moneda extranjera

Vaior

2,434




Capitulo 7.-Riesgo operacional

Informacion cualitativa

Descripcién del método para la evaluacién del capital por riesgo operacional

Esirategia para a gestion del Rlesgo Operacional

El Banco de Valores entiende el riesgo operacional como un sistema basade ¢n la responsabilidad descentralizada en las gerencias, la
independencla de fos participantes del proceso de gestion y la evaluacian independiente de Auditoria Interna; lo que aplica lgualmente para la
gestién de Riesgo de Incumplimiento que se gestiona igualmente en forma distribuida del mismo modo que la Gestitn de Riesgo Operacional,

Estrategla de Mantenimiento del Capital Econemico

Es un objetivo estratéglco del Banco mantener en tado momento un capital que, sin permanecer en ninglin momento por debajo de I3z
requerimientos normativos de capital minimo, cubra las necesidades que exige su propio perfil de riesgos, actual o estimado para situaciongs crisis.
Para ello mantiene sistenas de infarmacion que le permilen a su Direccidn conocer las necesidades de capital en base a la constente sva'uacion
del perfil de riesgos de sus lineas de negacios. Del mismo modao, evalla periddicamente la expectativa de necesidades de capital en hese a la
evalucion esperada de los negocios y a pruebas de estrés que simulen situaciones inesperadas.

Lineamientos para la Gestidn del Riesge Operacional

Se aplican estandares para la definician, evaluacién, monitoreo ¥ reporte del riesgo operacional mediante un modelo integrado que conterr.pla y
respeta el marco reglamentario emitide al respecto par el Banco Central de la Repoblica Argentina, las recomendaciones del Comité de S:rpervisidn
Bancaria de Basilea y las mejores précticas en la materfa,

Las gerenclas serdn responsables de aplicar, en las distintas unidades de negocios y segun su dmbito de compelencia, los procesos y
procedimientos cencretos conforme el sistema definido para la Gestion del Riesgo Operaclonal, debléndose asegurar que tanto los prosedimientos
como los controles sean adecuados ¥ efectivos en el ambito que se apliquen reportando a la Unidad de Riesgo Operacianal acerza de ios ’
resultados de la ejecucién de los procesos y procedimientos.

Sin perjuicio de que se ha redactado un Marco Palltico complementario y especlfice para algunos de los aspectos relacionados con e rlesge
operacional (Rlesgo Operacianal propiamente dicho, Proteccidn de Activos Informéticos, Seguridad Bancaria, Cumplimiens, ent;a cios) se
sinfellzan algunas lineamientos para su gestién: :

Proteccitn de Activos Informéaticos

La informacién es un recurso que, como el resto de los activos, tiene valor estratégico para el Bance de Valores ¥, por consiguiente, debs ser
debidamente protegida de una amplia gama de amenazas, a fin de garantizar fa continuidad de los sistemas de informacién gue soportan g
negoeio, minimizando los riesgos y asegurando el eficiente cumplimiento de los objelivos de la organizacion. -

Es impartant= que los principios que emanen de los objetivos estralégicos para la proteccion de activos sean parle de la cultura organizacional,
para lo cual se debe asegurar un compromiso manifiesto de las maximas auteridades, de los gerentes y responsables de cada area, parz su
difusitn, consoilidacion y cumplimiento por paiie de todos los colaboradores. : i

La direccién del Banco de Valores al reconocer come activo estrategico la informacién y los sistemas que la soportan establece como ~bjetiva
pariicular alcanzar ios niveles de seguridad necesarios que garanticen su adecuada proteccion mediante actividades que permitan identlificar,
cuantificar, preverir, eliminar o reducir a niveles aceptables los riesgos asociados a [a tecnologia infarmatica, los sistemas ds iformaciény’
recursos asoclados. - : ’

En consecu=ncia, surge la necesidad de Inventarar, clasificar y proteger los activos de informacién en funcién de su criticidad y grado de exposicién
al riesgo, asignando responsables segln la Instancia de geslién en que intervengan, recurso ulltizado y tipo de informacion accedida,

Seguridad Bancarta

La seguridad bancarla esta enfocada a cubrir las amenazas humanas asf como las originadas por la naturaleza del Ambito flsice en gue se .
encuentra ubicado el Banco. )

El Banco de Valores adhlere y aplica, en materia de seguridad bancarla, las disposiciones del Banco Central de la Repdblica Argentina dadas a
conacer a traves de Circular RUNOR 1 como “Medidas Minimas de Seguridad en Entldades Financieras, Area de Seguridad Fisica® ¥ Ins principios
generales del Riesgo Operacional de la Entidad,

Se contemplaran los principios basicos para gestionar adecuadamente la seguridad flslca propendiendo a evilar dafios a su personal, a su clientela,
a su valor patrimonial, valores en custodia, la Informacién y activos fisicos frente a amenazas internas o externas, dellberadas o accidentales,

Lineamientos Pollticos para la Evaluacion Permanente de la Suficlencia del Capital Econémico

El capital ecanémico a mantener por el Banco de Valores es aquel que resulta necesario para cubrir las pérdidas inesperadas originadas ~or las
exposicionss a los riesgos crediticio, operacional, de mercade, de liquidez, de tasa de interés, de concentracién, reputacional y estrategico.

Para lograr el objetivo estratégico planteado en cuanto a mantener en todo mamento €l capital econémico, el Banco desarrolla y martiene un
sistema de informacién destinado a analizar las necesidades prasenles y fuluras de capital y cuenta con procesos desfinados a proponer en {odo
case que sea necesarlo la adecuacidn del capital econémico, lo que incluye los mecanismos de aprobaclén de los cambios propuestos, Asimismo,
los sistemas de informacién desamollados permiten monitarear en forma permanente la adecuacién del capital econdmico en relacisn z las
exigencias del perfil de riesgos del Banco, o




La evaluacion de |a suficiencia del capital econémico es un proceso integrada a la gestion integral de riesgas y a las pruebas de estrés que el
Banco realliza como parte de su plan de negocios. Aslmisme, contempla no sélo los riesgos inherentes a las lineas de negoclos de |a Entidad sino
que tambien considera los posibles camblos del ciclo econémicos y los eventuales eventos disruptivos del contexio macroecondmico,

El capital ragulatorio podra utilizarse, tal como lo admite Ia autoridad de apficacién, como medida transitoria mientras se perfeccionan los sistemas y
controles que requiere el sistema de informacion para la gestion de riesgos. i

A la fecha de este informe el Banco se encontraba completando 8l proceso de autoevaluacion requerido poria Com. “A" 5515 del BCRA
incorporando metodalogias propias, de carcter canservador, en la determinacion de su capital econémico. Ef Banco cumple con holgura las
necesidades de capital medido de acuerdo a las necesidades inherentes a su perfil de riesgos

Sintesis Procesual/Procedimental de la Gestian del Riesgeo Crédito

La metodologia adoptada para Ja gestion del resgo operaclonal, aprobada con fecha 234 2/2012, es 1a entendida como la identificacién, evaluacién,
seguimlents, contral y mitigacion de este riesgo en la arganizacién. Es respeonsabilidad de fa Gerencia de Riesgos y Cumplimiento reportando a la
Direccién Efecutiva, contande con el compramiso a tal efecto, de cada una de las demas Gerencias de |a Entidad en los temas que le competan.

Esle modelo esta sustentado en la coexistencia de dos enfoques complementarios;

Enfoque Cualitative: sera el método a través del cual se identificaran los riesgos operacionales de todos los procesas de Banco de Valores,
analizanda su Impacto, frecuencia y la efectividad en la relacion con los controles existentes, evaluandose la brecha con el nivel de riesgo tolerable
¥ de corresponder, estableciéndose planes de mejora para dichos controles,

Enfoque Cuantitative: consiste en la recolectitn de Eventos de Riesgo Operacional y sus pérdidas asociadas, lo que permitira corregir mediante un
parametro objetivo, los analisis cualilativos. .

Incluye;
*  |dentificacion de:

Procesos de Negocio y Saporte;

Responsables de Proceso,

Subprocesos

Referentes de subproceso {mandos medios)

Actividades que componen cada subprocesa

o  Riesgos, Identificacion y Evaluacion de Riesgos Operaclonales )

En esta etapa se requerira la Identificacidn y documentacisn de la totalidad de los Riesgos Operacionales Inherentes a los procesos, factores de
riesge y controles, estableciéndose herramientas a los efectos de relevar los evenlos de Riesgo Operacional, Se requerira asimismo ofro tipo de
acclories, no sola tendientes al reporte o la captura de eventos, sino orientada a la observacion y deteccidn.

*  Evaluacién del impacto cualitativo y cuantitativo de cada riesgo,

Establecer en primera Instancia la magnitud preliminar en t&rmino de impacto y probabilidad del Riesgo Operaclonal Inherente idenlificado. Dicha
cambinacion producira el nivel de exposicion, Luego, en la etapa de control y mitigacian de los riesgos, se debera determinar la efectividad de los
contrales existentes y en consecuencla, establecer un nivel de Riesgo Residual,

Entonces comprende las siguientes actividades:

La evaluacion del nivel de exposicién de cada Riesgo Operacional Inherente y la determinacisn de un nivel de riesgo residual, resultanda:

Riesgo Aceptable; corresponderd a un riesgo que puede aceptarse sin tomar ofras medidas de control diferentes a las que se posean. .

Riesgo Tolerable, Moderado o Importante: en estas zonas de riesgo se deben tomar medidas para llevar las riesgos residuales a nivel dé Aceptable
o Tolerable en lo posible, respectivamente. Las medidas dependen de la ¢celda donde se ubica e riesgo,

Rlesgo Grave: resultarla aconsejable ellminar la actividad que genera el riesgo, en la medida que sea posible, o de lo contrario implementar
controles de prevencion para evitar la prababilidad ¥ para disminuir el impacto, o transferir gl riesgo,

El armado de una matriz, combinando probabilidad de ccurrencia de un evente adversa con polenclal significacidn del impacto de dicto evento,

ODO0OOCDOoOO

La Gestién contempla como principales herramientas para [dentificar y evaluar el riesgo operacional:

?  UnPlandirector enfocado en a) la deteccign ¥ recoleccion de eventos de caracter operative, anallzados vy clasificados en funcidn al riesgo
asoclado y potencial Impacto patrimonial con posterior reparte al BCRA; b) la aplicacian del proceso de autoevaluacién anual verificando y
documentando riesgos operativos, confirmando y disefiando planes de millgacion, que permitan administrarias de acuerdo a las poliicas delineadas
per la Direccion; ¢} y la constante actualizacion de nuestra plan de continuidad de negacio.

?  Lagestidn es documentada en su totalidad en un sisterma aplicativo, que permite la supervisién y monitarso por parte del Comité Ejecutivay -
de cada responsable de gestionar el riesgo operacional,

?  Programas de capacitacién y concientlzaclon del personal con enfoque en responsabilidades dentro de la urganizacién, reporte de eventos y
profundizacién en el manejo de la herramienta de gestion,

?  Continuidad del proceso de autoevaluacion a través del sistema aplicative, conslderando |a Identificacin, evaluacion, seguimiento, control y
mitigacién de los riesgos diversos gue hacen al negecio y a la operatoria bancaria,

Este plan asegura el fortalecimiento del sistema de geslidn de riesge operacional en la Organizacién, manteniendo una cultura enfocada en la
mejora permanenie de los procesos de la Entidad.

Estructura Organico-Funcional / Relevante a la Gestion Integral de Riesgos.

Directorio
Comité de Auditorla y Control
Comité Ejecutivo
Comité de Riesgo Operacional
Camité de Créditos
Otros Comiteés
Direccion Ejecutiva
Gerencia de Riesgos y Cumplimiento
Unidad de Anélisis de Riesgo Crediticio y Econdmico
Unidad de Riesgo Operacianal
Otras Gerencias




Capitulo 8 -Posiciones en acciones

Informacidn cualitativa

Analisis de las politicas relevantes aplicadas a la valuacion y contabilizacion de tenencias

Titulos privados con cotizacion ~ Acciones:

Se valuaron de acuerdo con el Gltimo valor de cotizacien vigente, neto de los gastos estimados necesarios para su venta, mas los dividendos en
efectivo aprobados por la emisora pendientes de cobro. Las diferencias de colizacidn fueron imputadas a los correspondientes estados de
resultados.

Parilcipacicnes en otras socledades: :

En enlidades financieras - no controladas - Permanentes: Bance Latinoamericana de Exportaciones S.A.: se valuo a su costo de adquisicién en
maneda extranfera, mas el valor nominal de los dividendos en acciones recibidos, convertidos a pesos.

En ofras sociedades controladas - Sin cotizacién: Badeval Socledad de Bolsa S.A.: se valud a su valor patrimonial proparcicnal,

En otras socledades no controladas - Sin cotizacién: se valuaran a su costo de adquisicion,

El valor de Ias participaciones en otras sociedades en su conjunto no supera el valor recuperable, ‘

informacidn cuantitativa

Valor de las inversiones en el balance

Valor

4,120

Valor razonable de las inversiones en el balance

Valor

4,120

Importe de inversiones con cotizacién piblica por tipo

Descripcién - ValorPorcentaje

Titulos Privados . 88 100,00%

Importe de inversiones sin cotizacién publica por tipo

Descripcién ' ValorPorcentaje

Participaciones en otras sociedades 4,031 100,00%

Suma de ganancias y pérdidas realizadas en el periodo

Valor

113

Requerimientos de capital por grupos de acciones apropiados

Descripcién ValorPorcentaje

Titulos Privados 11 2,32%

Participaciones en otras sociedades 484 97,68%




Capitulo 8 -Riesgo de tasa de interés

Informacién cualitativa

Aspectos en materia de Transparencia

Estrategia para |a gestién del Riesgo de Tasa

Consistenle con la estrategia de liquidez, el Banco de Valores se manifiesta adverso a la asuncion de riesgo por tasa de interés, evitando
operaciones a tasa fila de mediano y largo plazo,

Lineamientos para la Gestién del Riesgo de Tasa

Tenlendo en cuenta que la intermediacidn financiera no es un objetiva estratégico para el Banco y que, en consecuencia, la magnitud, complejidad
¥y naturaleza de sus operaciones no raqulere de una estrustura organizacional especliica para la gestisn de este riesgo, esta tarea sera asumida por
el Comité Ejecutive en el que participan los miembros de la Alta Gerencla y del Directorio. Con periadicidad mensual se elaborara un reporie
especiiico que muestre la evolucian de este riesga, con una pormencrizada explicacion de las varlaciones de cierta significacion.

Asimismo, la Gerencia de Riesgos y Cumplimiento efectuara y expondra en forma periddica en el ¢itado ambito, pruebas de stress contemplando
escenarios extremos en materia de variaclén de tasas y caida del fondeo proveniente de depasitos a la vista,

En funcién de los menclonadas lineamientos de pelitica comercial y de liquidez, el Banco de Valares no tiene prevista Ia Incorporacian de diversos
tipos de lneas de financiamiento con recursos provenientes de la intermediacicn financiera,

Esta definicion trae aparejada una noterla simplicidad en la conformacién de sus activos.

En consecuencis, se deseslima la adopeién de modelos de clerta complefidad para el monitareo de este rlesgo, optando por utilizar a tal efecto el !
aplicado por el B.C.R.A, para la determinacidn de los capllales minimos por riesgo de tasa de interés, modificando ciertos parametros con el objeto
de incrementar su exigencia,

Sistemas de Informacisn y Medicién de Riesgo

El Banco mantiene un sistema permanenie de seguimiento del riesgo de tasa de Inlerés, entendiendo por ello 2 |a posibilidad de que cambias en
las condiciones de mercado de las tasas activas y pasivas afeclen [a rentabilidad de la operacitn y censecuentemente el valor econdmico de su
patrimonio. Semanaimente, la Gerencia de Riesgo y Cumplimiento informa al Comité Ejecutivo el valor del eventual impacto que una .
disminucidn/incremento de |as tasas de interés activas ¥ pasivas sobre el valor actual neto del flujo de ingresos y egresos de fondos gerérados por
la cartera sujeta a riesgo de tasa de interés.

Politicas de Cobertura

El Banco no mantiene lineas comerciales que prevean el otorgamiento de faciildades crediticias a largo plazo y a {asa fija. Las facllidades otorgadas
8 empresas carporativas, que representan el valor mas significativo de las colocaciones crediticias, se otorgan a plazos que no superan los 30 dias
y en promedio &l plazo de colocacisn es de aproximadamente 7 dias. Las colocaciones de fondos en adelantos ds fideicomisos financieras
(underwriting} son por plazos mayores, aunque no superan en premedio los 6 meses, pero son efectuadas a tasa variabie.

Sintesis ProcesualProcedimental de la Gestion del Riesgo Crédito

El Banco de Valores mantiene un sistema permanente de seguimlento del rfiesgo de tasa de interés, entendiendo por ello a la posibilidad de gque
cambios en las condiciones de mercado de las tasas activas y pasivas afecten la rentabilidad de la operacién y consecuentemente el valor
econdmico de su palrimanio. : .
Semanalmente, la Gerencia de Riesges y Cumplimiento presenta al Comité Ejecutivo un reporte en el que se estima en base a las tasas vigentes a
la fecha de informe &l valor actual nato dei flujo de fondos de los préximos doce meses generade por los aclivos {préstamos, colocaciones en tltulos
plblicos, activos liquidos) y pasivos (depdsitos) financieros,

Asimismo, se efectla una estimacion allernativa en el caso hipotético de que las tasas activas y pasivas fugran mayores en 500 puntos basicos a
las vigentes y se calcula el impacto diferencial de este cambio en Ia tasa de interés,

Semanalmente, la Gerencia de Riesges y Cumplimiento reporta al Ccmllé' Ejeculive la siguiente informacidn de medicion del riesgo: .

= exposicién agregada neta suletz a riesgo de tasa de interés ¥ su variacién con respecto a la ultima informada,

- evolucian de las tasas de interés BADLAR, y de préstamos del mercado y del Banco,

- variaclon de estas tasas respaclo a la semana anteriar, en porcentaje,

- variacidn de estas tasas respeclo a cuatro semanas atras, en punios bésicos,

- comparacidn de la variacion de estas tasas en las Gltimas cuatro semanas con respecto a la varfacion de aleria, establecida en 500 puntos
bésicos,

- Impacto nelo sobre resuliados, medido en términos de VAN del flujo de fondos de los praximos 12 meses, de una variacidn de las tasas
activas y pasivas en 500 puntos basicos con respecto a las vigentes a la facha de informe,

Al menos una vez dentro de cada ejercicio econamico el Directorio, a través del Comité Ejecutiva, revisa y deja constancia en un acta, los
procedimientos, los supuesios y Ios resuliados del sistema de medicién del riesgo de tasa de interés.

Estructura Organico-Funcional / Relevanie a [a Gastion Integral de Riesgos.

Directorio .
Comité de Auditaria y Conlrol -




Comité Efecutivo

Comité de Riesgo Operacional

Comité de Créditos

Otros Comités

Direccion Ejecutiva

Gerencia de Riesgos y Cumplimiento
Unidad de Anélisis de Riesgo Crediticio y Econdmico
Unidad de Riesgo Operacional

Otras Gerencias

Informacidén cuantitativa

Requisito de capital adicional por riesgo de tasa de interés

Valor

6,188




Capitulo 10-Remuneraciones

‘Informacion cualitativa

Informacion relativa a los 6rganos que supervisan la remuneracién

Comité supervisor de las politicas de remuneraciones
{Se transcribe el esquema de Integracién y funciones del Comité Ejecutivo érgano supervisor de la politica de remuneraciones por mandato del
Directorio del Banco, en lo que refiere, exclusivamente, a los aspectos relacionados con el tema del asunto)

- Dependencia: Directorio

- Periodicldad de reunién: El Comité Ejecutive se reunird al menos quincenalmente. en particular y en al menos un martes de cada mes,
realizard en forma preliminar el tratamiento de temas propios de la gestién de la proteccian de actives informaticos y. famblen en paricular y en al
menos dos veces al afio, realizard en forma preliminar el tratamlento de los temas relacionados con remuneracianes e Incentivos,

- Coordinacién: Directar Ejecutivo

- Quorum: El comité efecullvo quedara en condiciones de funcionar con la presencia de la mayoria abseluta de los directores. para todas sus
resaluciones, serd necesario el volo de mas de la mitad de los directores presentes. en caso de empate el director ejecutivo tendra doble volo. los
gerentes participaran de las reuniones con voz peros sin vota,

- Otros participantes; El gerente de Administraclon y Finanzas intervendra en el tratamiento de los temas relacionados con remuneraciones e
incentivos

- Deocumentaciénfinformacion: El director eoordinador, en base a las novedades informadas Y en cantacto con sus pares, prevé la agenda de
temas u orden del dla de cada reunidn. las resoluclones seran registradas en un libro especial habilitado al efecte, dandese informacion de ellas al
directorio, el director ejecutivo delega en el gerente de administracién y finanzas Ia gestién documental del comité ejecutivo.

- Auloridades/renovacion: El comité ejecutivo esta integrado por todos los directares titulares y presidido por el director vicepresidente, quien se
desempefiard como director general ejecutiva. :

- Objetivo especificos relativas a remuneraciones e Incentivos: (La delegacin de estas funcliones que se realiza al integrar este comitg ejecutive
ne excluye su propia asuncién por parte del Directorio si asi lo estimara conveniente.)

Vigilancia, en representacicn del directorio, del disefio e implementasitn de la estructura ¥ los pracesos de remuneraciones y del sistema de
incentivos econémicos al personal; aplicando un juicio independiente sabre los lineamientos politicos y las practicas para incentivar al personal para
la gestion de riesgos, el capital y Ia liquidez.

Vigilancia de que el sistema de Incentivos econémicos al personal sea cansistente con la cultura, e! marco politico, los objetivos estratégicos, los
negecios a largo plazoe y el entorno de control establacido.

Aseguramienio de que se lleve a cabo una evaluacién anual del sistema de incentives economices al personal que, controlada en forma
independiente de la alta gerencia.

- Funciones de la unidad organizacionat

Desempefio de las funciones transferidas por el directario en el marco de lo establecido en &l estatuto del banco,
Funclones principales relativas a remuneraciones & incentivos :

Promocionar que la politica para Incentivar econémicamente al personal se ajuste a los lineamlentos establecidos vy a la legislacidn vigente en la
materia

Verificar que la asignacisn de remuneraciones e incentivos se realice congruentemente cen una razonable toma de riesgos, delectandoy
proponiendo los ajustes necesarios cuando los riesgos asumidos por el personal involucrado representen una amenaza para la liquidez, solvencia,
establlidad o reputacién del banco.

Asegurar la realizacion de la evaluacién anual relacionada con sistema de incentivos, considerando los resultados presentados por el gerente de
administracién y finanzas (en su rol de gerenciamiento de Ios recursos humanos) respecto de [a aplicacion de los procesos de evaluacién de
desempefia de por competencias y cumplimiento de objetivos de gestion para mandos medios y los elaborados por el director ejecutivo
relacionados con el gerenclamiento por objetives para los Integrantes de la alla gerencia; focalizando en el respeto por la equidad y razonabllidad
Interna del sistema de remuneraciones e incentivas; |as escalas salariales aplicables a los diferentes puestos funcionales; la equidad de las
remuneraciones en relacidn con el mercado externo bancarie; la aplicacion del sistermna de méritos que distinga el rendimiento y et comportamiento
del colaborador y la consistencia y coherencia del sistema.

Considerar las actas acuerdo celebradas entre la Asoclacion Bancaria y ABA en ambito del ministerio de trabajo que competan a las
remuneraciones bancarias y, en case de resultar necesario, propaner las particularidades para su implementacion.

Instruir & los responsables del gerenciamiento de los recursos humanos respecto de la puesta en conocimiento del personal correspondiente del
marca politico, los sistemas y procesos de evaluacion de desempefio, remuneracion e incentivos.

Tratar las informes al Comité con los resultados v propuestas sobre el funcionamiento de los esquemas de remuneracion y sistemas de incentivos,
asl como de Ia revision y mejora del marco politico, en parlicular cuando la exposicién al riesgo asumida pudiera derivar en un ajuste a dichos
sistemas; de manera ial que, considerando las restricciones presupuestarias, respondan a la legislacién vigentes en la materia; se encuadren en




un marco salarial equitativo, se cuente con escalas salariales aplicables a los puestos funclonales definidos, guarden relacién con 125
remuneraciones existentes en el mercado bancario; respondan a las necesidades del banco y distingan el compromiso, ia dedicacién y el
desemperio del personal,

Anallzar y aprobar, cuando se considere necesario, Ia contratacién de consultorla externa para la aplicacion de sistemas de remuneracion e
incentivas y administracion de riesgos, que coadyuven a su disefio, minimizando el conflicto de intereses.

Consultores Externos

El Banco contrata los servicios de la consultora Mercer Consulting Outsourcing Investments, para realizar estudio de remuneraciones del mercado
bancario.

El Banco es una entidad local, y Ia polltica de retribuciones abarca & toda su estructura,

Tipo de empleados tomadores de riesgo

Oficial de Fidelcornisos y Fondes Comunes de Inversion de la Gerencla Comercial Cantidad "4". «
Encargada de Producto de Fideicomisos y Fandos Comunes de Inv. de la Geia.Com. Cantidad “2" ‘
Oficial de Creditos a Empresas de |la Gerencia Comercial. Cantidad “2"

Jefe de Departamento de Finanzas, de la Gerencia de Administracion y Finanzas. Cantidad "1"

Alta Gerencia

Presidente del Comité Ejecutivo, Cantidad *1”

Gerente Comercial, Cantidad "1*

Gerente de Administracitn y Finanzas. Cantidad "{"
Gerente de Mercado de Capitales. Cantidad 1"

Gerenlte de Operaclones. Cantidad “1"

Gerenle de Organizacién y Tecnologla Infarmaética. Cantidad "1°
Gerente de Riesgos y Cumplimiento. Cantidad “1"
Gerente Adscripto a la Direccidn Ejecutiva. Cantidad “1"

Informacion relativa al disefio y la estructura de los procesos de remuneracion

Estamos permanentemente abocados al estudio de las remuneraciones y beneficios, con el fin de ofrecer a nuestros colaboradores un paguete de
compensaciones y beneficios que sea competitivo en el mercade, consistente con la organizacian y coherente con el desempefio.

El objetivo principal de la politica de remuneraciones, es mantener un bajo nivel de rotacion/allo nivel de establlidad en su dotacién debido a Ia alta
capacitacién requerida para el desempeiio de su actividad principal.

Descripcion de coémo los riesgos actuales y futuros son considerados en los procesos de remuneracion

En cuanto a los riesgos actuales y futuros, los mismos son tenidas en cuenta en los procesos de remuneracién, Sobre el particular cabe hacer notar
que la palitica comercial y de riesgos de nuestra entidad esta dirigida hacia negocios que, dada su estruciura y marco legal como asi también el alto
nivel de exigencia en materta de andlisis de riesgo, no transfieren riegos significativos cuya materializacian pueda cancretarse en el fuiuro.
Asimismo se destaca gue nuestro Banco percibe efeclivamente de parte de sus clientes, la remuneracién por los servicios devengados en cada
glerciclo. Nos encontramos permanentemente abocados en brindar al calaborador un salario competitivo, gue se complemente con un excelente
clima organizacional, enfocado en la comunicacidn y el respeto entre las partes. Todas nuestras acclones van dirigidas a crear una estabilidad
laboral, gue nas permite y le permita & nuestra gente crear un vincula laboral solido basado en [a confianza, Contamos también con una amplia
propuesla de beneficios gue afio tras afio vamos adecuando y perfeccionande con la Intencitn de abarcar expectativas actuales y futuras,
Capacitamos en forma continua a nuestro personal, con el fin de estar actualizados, y poder de esta manera airontar con éxito los desafips ¥

| exigencias constantes que se presentan.

Descripcidn de las formas de ¢dmo se vincula el desempeiio con los niveles de remuneracién

Una vez finalizado el afio labara), iniclamos los procesos de evaluacion de desempeiio del personal, con el fin de analizar las fortalezas y
debllidades de cada Individuo. Este proceso tamblén nos permite evaluar y ajustar [as remuneraciones coma asl tambfén disefar un plan tentativo
de capacitaclén para los empleados. Los mismos se dividen en tres niveles, elios son:

A.  Praceso de evaluacin de desemperio por competenclas, el mismo abarca tres subniveles de responsabiiidades, ellas son Jefaturas sin reporie
a Gerentes, supervisores y auxiliares. .

B.  Proceso de evaluacion por cumplimiento de objetives de gestion, el mismo abarca a los mandos medios (jefaturas con reporie al Gerente) y
Subgerentes.

C. Proceso de evaluacidn por objetivos gerenciales, el misme aplica al nivel gerencial.

A.  En cuanto a la evaluacion por competencias los ltems que se evaluan son: responsabilidad , llderazgo, autoconiral, empowerment, calidad de
trabajo, trabajo en equipo, atencién al cliente, Integridad, capacidad de planificacién y organizacién, somunicacian, creatividad, flexibilidad,
autonomiay potenclal y tolerancia a ias presiones. La evaluaci6n se efeclia para tres niveles diferentes, y cada nivel con{iene una cierla canlidad
de compelencias, y cada una de ellas esta compuesta per una cierta cantidad de Items de evaluacién. La evaluacion es realizada por el supervisor
Inmediato del evaluadoe vy luego es revisada por los siguientes niveles a efeclos da homogenizar los criterios aplicados por los evaluadores.




Seguidamente, los resuitados son analizados en reunlén de gerenles a efecios de deleciar eveniuales dilerenclas de ciieno entre evaluadores da
distintas gerenclas. Finalmente, el Comite Ejecutivo fija la suma a destinar para la gratificacion por carnpetencias, la cual es distribuida en
proporelon a las calificaclones obtenidas por cada empleado.

By C. Ambos procesos son evaluaciones por objetivos. Los mismos se fijan entre el evaluado y su superior jerdrgquico al comenzar cada afo,
en eportunidad de elaborarse el plan de negocios que contiene los objetivos de la enfidad para el perlfodo que se inicia. Al ciefre del efercicio, los
gerentes evaldan a sus mandos medios y el Direstor Ejecutivo evalta a los gerentes, revisando ademas las calificaclones emitidas per ellos, en
base a un procedimiento que pondera en mayor medida el cumplimiento de los objetivos cenvenidos, Juntamente con olras competencias
complementarias. Finalmente, el Comité Ejscutivo determina la suma destinada al pago de remuneraciones variables de cada uno de estos
niveles, la cual es fijlada en funcion de los resultados finales del ejercicio y cuyo valor observara una variacion del mismo signo gue |a
experimentada por los mismos. Luego es distribuida en propercién a las evaluacicnes oblenidas por los beneficlarios. Se hace notar que el
estricto control de riesgos previsto en los procedimientos de aprobacion de lineas crediticias y negocios de! Banco coma asl también la
naturaleza de los mismos, minimizan la posibllidad de quebrantos provenientes de los mismas en ejerciclas futuros. Par esta razén, el Bance no
prevé mecanismos de diferimiento del pagoe de la remuneracién variable,

Descripcion de las formas de cémo se ajusta la remuneracién segiin los desempeiios a largo plazo

No efectuamos diferimiento en remuneraciones variahles por lo expuesto en la pregunta tres,

Descripcion de las formas de remuneracién variable que se utilizan y su justificacion

Finalizada la evaluacién se otorga a cada trabajador una gratificacion, la cual Ira variando afio tras afio teniendo en cuenta su desempefio y nivel
salarfal,

Informacion cuantitativa

Numero de reuniones del Comité de Incentivos al Personal o similar durante el ejercicio

Valor

Numero de empleados que han recibido una remuneracion variable durante el ejercicio

Valor

37

Ntmero total de bonificaciones garantizadas otorgadas durante el ejercicio

Valor

158

Monto total de benificacicnes garantizadas otorgadas durante el ejercicio

Valor

2427975

Numero total de compensaciones adicionales (sing-on awards) realizadas durante el ejercicio

Valor

Monto total de compensaciones adicionales (sing-on awards) realizadas durante el ejercicio
Valor

Ndmero total de indemnizaciones por despido realizadas durante el ejercicio

Valor .




Monto total de indemnizaciones por despido realizadas durante el ejercicio

Valor

Monto total de remuneraciones diferidas pendientes

Valor

Monto total de remuneraciones diferidas pagadas en el gjercicio

Valor

Desglose del monto de remuneraciones otorgado durante el ejercicio en fijo y variable

Descripcion _ ValorPorecentaje
0 - 0,00%

Fijo: 5 14.844.7358,10 ’

Variable: % 6.254.294 (Gratificaciones por Evaluacién de Objetivos de Gestion y Gerenclales)

Desglose del monto de remuneraciones otorgado durante el ejercicio en diferido y no diferido
Descripcion . . ValorPargentaje-

No Aplica 1 0,00%

Desglose del monto de remuneraciones otorgado durante el ejercicio por instrumento utilizado

Descripcién  , ° - ' ValinrPorcentaje

No Aplica - 2 0,00%

Monto total de remuneraciones pendientes diferidas y retenidas expuestas a ajustes ex-post

Valor




Disciplina de Mercado
Estructura Capital

Periodo: 31/03/2014 i
Entidad: BANCO DE VALORES S.A.

supervisién consoiidada (cuantfa superior al umbral del 10%) (8.4.2.2.)

Cadigo Capital Ordinario Nivel 1: Instrumentos y reservas Saldo |Ref.,Etapa3
1 Capital social ordinario admisible emitido directamente mas las primas de emisidn relacionadas 75,000
Capital social, excluyendo acciones con preferencia patrimonial (8.2.1.1.) 75,000
Apories no capitalizados (8.2.1.2.) 0
Ajustes a! patrimonio (8.2.1.3.) 0
Primas de emisidén (8.2.1.7.) 0
2 Beneficios no distribuidos 138,936
Resullados no asignadas (de ejercicies anteriores y la parte pertinente del gjercicio en curso) 138,936
(8.2.1.5.y8.2.1.6.)
3 Otras partidas-del resultado integral acumuladas (y otras reservas) 168,475
Reservas de utllidades (8.2.1.4.) 169,475
5 Capital sacial ordinario emitido por filiales y en poder de terceros {cuantia permitida en el COn1 0
del grupo}
Participaciones minoritarias en pader de terceros (8.2,1.8.) 0
6 Subtotal: Capital Ordinario Nivel 1 antes de conceptos deducibles 383,411
Codigo Capital Ordinario Nivel 1: Conceptos deducibles Saldo |Ref.Etapa3
7 Ajustes de valoracién prudencial {8.4.1.12., 8.4.1.15., 8.4.,1.16.) ' 0 L
8 Fendo de comercio (neto de pasivos por impuestos relacionados) (8.4.1.9.) 0
] Otros intangibles salve derechos del servicio de créditos hipotecarios (netos de pasivos por 2,51
impuestos relacionados) {8.4.1.10.)
10 Activos por impuestos diferidos que dependen de |a rentabilidad futura de la entidad, excluidos o
los procedentes de diferencias temporales (neto de pasivos por impuestos relacionados)
Saldos a favor por aplicacion del impuesto a la ganancia minima presunta {netos de las previsiones 0
por riesgo de desvalorizacion) (8.4,1.1.)
12 Insuficiencia de previsiones para pérdidas esperadas {8.4.1.13.) 0
13 Ganancias en ventas relacionadas con eperaciones de titulizacion (8.4.1.17.) 0
14 Ganancias y pérdidas debidas a variaciones en el riesgo de crédito propio sobre pasivos 0
contabilizados al valor razonable {8.4.1.18.)
18 Inversiones en el capital de entidades financieras no sujetas a supervisién consolidada, cuando 0
la entidad posea hasta el 10% del capital social ordinario de la emisora (8.4.2.1.)
19 Inverslones significativas en el capital ordinario de entidades financieras ne sujetas a 0




26 Conceptos deducibles especificos nacionales 127
Accionistas (8.4.1.7.) 0
Inversiones en el capital de entidades financleras suietas a supervision conselidada (8.4.1.19.) 0
Participaciones en empresas deducibles (8.4.1.14.) 127
Otras (8.4.1.2., 8.4.1.3,,84.1.4,, 84,15, 8.4.1.6., 8.4.1.8,, 8.4.1.11) 4]
27 Conceptos deducibles aplicables al COn1 debido a insuficiencias de capital adicicnal de nivel 1 0
y capital de nivel 2 para cubrir deducciones
28 Subtotal: Conceptos Deducibles del Capital Qrdinario Nivel 1 2,638
28 Total: Capital Ordinario Nivel 1 {COn1) 380,773
Cddigo Capital Adicional Nivel 1: Instrumentos Saldo |Ref. Etapa 3
30 Instrumentos admisibles como Capital Adicional de nivel 1 emitidos directamente mas las 0
Primas de Emision relacionadas (8.2.2.1., 8.2.2.2., 8.3.2.)
K} De los cuales: clasificados como Patrimonio Neto 0
32 De los cuales: clasificados como Pasivo 0
34 Instrumentos incluides en el Capital Adicional Nivel 1 emitidos por filiales y en poder de terceros 0
{cuantia permitida en el CAn1 de Grupo) {8.2.2.3.}
K[ Subtotal: Capital Adicional Nivel 1 antes de conceptos deducibles 0
Cddigo Capital Adicional Nivel 1: Conceptos deducibles Saldo |Ref. Etapa 3
a8 Inversiones en el capital de entidades financieras no sujetas a supervisién consolidada, cuando o
la entidad posea hasta el 10% del capital social ordinario de la emisora (8.4.2.1.)
40 Inversiones significativas en el capital ordinario de entidades financieras no sujetas a 0
supervisidén consolidada (cuantfa superior al umbral del 10%) (8.4.2.2.}
41 Conceptos deducibles especlficos nacionales 0
42 Conceptos deducibles aplicados al adicional nivel 1 debido a insuficiencias de capital adicional 0
de nivel 2 para cubrir deducciones
43 Subtotal: Conceptos Deducibles del Capital Adicional Nivel 1 0
44 Total: Capital Adicional Nivel 1 {CAn1) 0
45 Total: Patrimonio Neto Basico (PNB) - Capital de Nivel 1 380,773
Cédigo Patrimonio Neto Complementario - Capital Nivel 2: Instrumentos y previsiones Saldo [Ref. Etapa 3
45 Instrumentes admisibles como capital de nivel 2 emitidos dfrectamente mas las Primas de 0
Emisidn relacionadas (8.2.3.1., 8.2.3.2,, 8.3.3.)
48 Instrumentos incluides en el capital de nivel 2 emitidos por fiilales y en poder de terceros 0
(8.2.3.4.)
&0 Previsiones por riesgo de incobrabilidad (8.2.3.3.) 2,277
51 Subtotal: Patrimonio Neta Complementario (PNC) - Capital Nivel 2 antes de conceptos 2277

deducibles




Codigo Patrimonio Neto Complementario - Capital Nivel 2: Conceptos deducibles Saldo [Ref. Etapa 3
54 Inversiones en el capital de entidades financieras no sujetas a supervisién consolidada, cuando 0
la entidad posea hasta el 10% del capital sccial ordinario de la emisora (8.4.2.1.)
55 inversiones significativas en el capital ordinaric de entidades financieras no sujetas a 0
supervisién consolidada (cuantia superior al umbral del 10%} (8.4.2.2.)
56 Conceptos deducibles especificas nacionales 0
57 Subtotal: Conceptos Deducibles del PNC - Capital Nivel 2 D
58 Total: Patrimonio Nete Complementario (PNC) - Capital Nivel 2 2277 .
&8 Total: Capital Total 383,050
GO Activos Totales ponderados por riesgo (APR} 1,205,169
Cadigo Coeficientes Saldo |Ref. Etapa 3
61 COn1/ APR (%} 31.59
62 PNB / APR {%} 31.59
63 (PNB + PNC} / APR (%) 31.78
Cadigo Importes por debajo de los umbrales de deduccién {antes de la ponderacion por Saldo |Ref, Etapa 3
riesgo)
72 Inversiones no significativas en el capital de otras entidades financieras 0
73 Inversiones significativas en el capital ordinario de otras entidades financieras 0
75 Activos por Impuestos diferides procedentes de diferenclas temporales {neto de pasivos por 0
impuestos relacionados), ganancia minima presunta (8.4.1.1.)
Cédigo Limites maximos aplicables a la inclusion de previsién en el capital de nivel 2 Saldo |Ref, Etapa 3
76 Previsiones admisibles para Inclusidn en el capital de nivel 2 con respecto a las posiciones 2,277
sujetas al método estandar (antes de la aplicacién del limite maximo)
77 Limite maximo a la inclusion de previsiones en el capital de nive! 2 con arreglo al método 15,065 -

estandar




Disciplina de Mercado
Modelo de Conciliacion

Periodo: 31/03/2014
Entidad: BANCO DE VALORES S.A.

Etapa1

Estados Financieros
Consolidados para

Estados Financieros
Consolidados para

Publicacién Supervision
Activo
Disponibilidades 535.309 635.308
Tltulos publicos y privados 1.147.676 1.147.676
Prestamos 205.447 205,447
Otros créditos por Intermediacion financlera 512.617 5126717
Paricipaciones en otras socledades 4,031 4.031
Creditos diversos 31.170 31.170
Bienes de uso 66.404 66.404
Bienes diversos B850 850
Bienes intangibles 2.511 2.511
Activo Total 2,608.015 2.606.015
Pasivo
Depositos 1.883.920 1.8B3.920
Otras obligaciones por intermediacian financiera 181.124 181,124
Obligacicnes diversas 110.859 110.859
Previsiones 13.303 13.303
Pasivo Total 2.189.206 2,189.206
Patrimenio Neto
Capital Social 75,000 75.000
Reserva de utilidades 169.475 168.475
Resultade no asignados 172.334 172,334
Patrimenio Neto Total 416,809 416,809
Estado de Resultados
Ingresos financieros 142.801 142.801
Egresos Financleros 24,838 24,838
Margen bruto de intermediacion 117.962 117,962
Cargo por incobrabilidad 1.127 1.127
Ingresos por servicios 25.920 25.820
Egresas por servicios 3.307 3.307
Gastos de administracién 36.047 36.047
Resultado neto por intermediacién financiera 103.401 103.401
[ Utliidades diversas 1.251 1.257
Pérdidas diversas 169 169
Resultado neto antes del impuesto a las ganancias 104,483 104.483
Impuesto a las gananclas 37.690 37.690
Resultado neto del periodofejercicio 66,793 66.793




Disciplina de Mercado

Apertura del Capital

Periodo: 31/03/2014

Entidad: BANCO DE VALORES S.A.

Estados Estados Estados -
Financieros | Financieros |Financieros [Componente
ConsolidadosConsolidadosConsolidados| del Capital
de para para Regulatorio
Publicacién | Supervision |Supervisién
Desagregado
160000 - Participaciones en otras sociedades 4.031 4.031
Participaciones en empresas deducibles 127 26
{8.4.1.14.}
210000 - Bienes intangibles 2.511 2.511
Oiras intangibles salvo derechos del servicio 2.511 9
de créditos hipotecarios (hetos de pasivos por
impuestos relacionados) (8.4.1.10.)
410000 - Capital Social 75.000 75.000
Capilal social, excluyendo acciones con 75,000 1
preferencia patrimonial (8.2.1.1.)
440000 - Reserva de utilidades 169.475 169.475
Reservas de utllidades (8.2.1.4.) 160.475 3
450000 - Resultado no asignados 172.334 172.334
Resultados no asignados (de ejercicios 138.936 2
anteriores y la parte pertinente del ejercicic en
curso) (8.2.1.5. y 8.2,1.6)




Disciplina de Mercado
Caracteristicas Principales

Periodo: 31/03/2014
Entidad: BANCO DE VALORES S.A.

Referencia: 1

Cdédigo Instrumento Capital

Descripcién

1 Emisor

2 identificador tinico

3 Legislacién(es) por la(s) gue se rige el instrumento

4 Admisible a nivel individual / grupo / individual y grupo

5 Tipo de instrumento

6 Cuantia reconocida en el capital regulatorio (cifra monetaria
en miles, en la fecha de divulgacion mas reciente)

7 Valor nominal del instrumento

8 Clasificacion contable (Patrimonio Neto, Pasivo o

Participacion minoritaria)

BANCO DE VALORES S.A

1

Legislacion Argentina

Individual

Acciones Ordinarias Mominativas no Endosables
75.000

$ 1 por Accion
Patrimonio Neto




