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Apartado A -Ambito de aplicacion
Capitulo 1-Requisito general

Informacion cualitativa

Requisito:Denominacion de la entidad

Banco de Valaores S.A.

Requisito:Descripcion de las enfidades

El Banco de Valores S.A. es una sociedad comercial inscripta en el Registro Publico de Comercic el 18 de diciembre de 1978 bajo el numero 4834
de Libro 88 Tomo A de Sociedades Anénimas, autorizada para funcionar como banco comercial por el Banco Central de la Republica Argentina el 6
de octubre de 1978, con domicilio en Sarmiento 310 de la Ciudad de Buenos Ajres.

Fue creado en el afio 1978 por su accionista principal el Mercado de Valores de Buenos Alres acompafiado por la Camara de Agentes ¥
Socledades de Bolsa, con el objetive de desarrollar actividades orientadas al Mercado de Capitales, la Banca de Inversion y la Banca Comercial
constituyéndase en la Entidad Financiera del Sistema Bursatil.

Es el tinico Banco en Argentina que tiene como objetivo fundacicnal contribuir al desarrolle del Mercado de Capitales, Es por ello que ha asumido
un rol protagénico an [a estructuracion y colocacidn de Titulos Valares, contando con [a red de distribucion més importante del pals que son los
agenies y Scciedades de Bolsa.

El Mercado de Valores de Buenos Alres S.A. tiene su capital accionario formado por 183 acciones que son poseldas por 120 Sociedades de Bolsa
-muchas de ellas contraladas por bancos-8 Sociedades de Agentes de Bolsa y 8 Agentes de Bolsa unipersonales. Ellos operan nermalmente con el
Banco de Valores como su banco natural de cabacera,

La experiencia del sistema bursatil no exige mayores comentarios, Dos aios después del acto fundacional de |a Bolsa de Comercio de Buenas
Alres (1858), se inicid en ella la suscripcion y negociacion de acciones de las primeras sociedades que hicieron oferta pablica, entre ellas:
Compafla de Gas, Banco Argentino, Caja de Crédito, Coliseumn y Ferrogarriles del Sur. En 1898, se llevd a cabo la coordinacion del Fondo
Patridtice, donde la Bolsa de Comercio demastré el rol decisivo que le cabria ocupar en las décadas sigulentes para el desarrollo del Mercado de
Capitales Argentino.

La vinculacidn institucional con los agentes y sociedades de bolsa fue exterlorizada exitosamente en {a colocacidn de mas de BOD uperaclones en el
mercado de caplitales (acciones — titulos de deuda - fidelcomise financiere) por un total de $40.000 millones,

Paricipaciones en Otras Sociedades:

Sociedad Porcentaje de Participacion
Banco de Vzlares SA 99,9000 %
Mercado de Futuros y Opciones S.A. 86,8571 %
Caja de Valores SA. 48,9796 %
Argenclear SA. 30,0000 %
Tecnologia de Valares SA 2,5000 %
Aclaracion:

Banco de Valores SA no esta alcanzado por el Régimen de Consolidacian, definido por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).

Requisito:Restricciones a la transferencia de fondos

No surge de Estatuto de Banco de Valores la existencia de restricciones u otros impedimentos importantes & la transferencia de fondos o capital
regulatorio dentro del grupo.
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Apartado B -Capital
Capitulo 1 -Estructura del capital

Informacidn cualitativa

Requisito:Caracteristicas de los instrumentos de capital computables

La Entidad no cuenta can instrumentos de capital Innovadores o complejos. £l 99% de su RPC surge del término PNb, compuesto por el Capital,
gue se encuentra totalmente emitido y suscripto, Reservas y los Resultados considerados segun iineamientos del BCRA. Su estructura de capital

es sencilla pero sumamente solida y confiable. Mayor detalle en Anexos.
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Capitulo 2 -Suficiencia de capital

Informacion cualitativa

Requisito:Descripcidn del enfoque para evaluar suficiencia de capital

La entidad monitorea periédicamente la relacién existente entre la Exigencia de Capital Minimo y la Integracian de la RPC. Asimismo, anualmente
se realizan proyecciones, en las cuales se evalia el comportamiento de las distintas carieras del Bance, el efecto econdmico que tendran en los
Estados Contables yla incidencia en la determinacién de la Exigencia Capital Minimo. Cabe destacar, que | Banco cumple con holgura la

presente relacion técnica (Relacion RPC / Exigencia = 3 veces)

Informacién cuantitativa

Requisito:Capital por riesgo de crédito - Carteras sujetas
Descripcion

Exposiciones a gobiemos y bancos centrales

Exposiciones a entidades financieras del pals y del exterior

Exposiciones a empresas del pais y del exerior

Exposiciones incluidas en |a cartera minarista

Exposiciones con ofras garantias hipotecarias

Préstamos morosos

Valor
989,360

44,077
189,275
5,202
89,225
482

Requisito:Capital por riesgo de crédito - Exposiciones en otros activos

Valor
765,789

Requisito:Capital por riesgo de mercado

Valor
3,970

Requisito:Capital por riesgo operativo

Valor
29,774

Requisito:Coeficiente de capital total

Valor
0.30

Requisito:Coeficiente de capital ordinario de nivel 1

Valor
0,30
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Apartado C -Exposicion al riesgo y su evaluacion
Capitulo 1 -Requisito general

Informacién cualitativa

Requisito:Objetivos y politicas de gestion del riesgo por area

Estrategia para |a gestidn del Riesgo de Crédito
Créditos al Sistema Bursatil Argentino

La estrategia hacia este segmento que integran el Mercado de Valores y los Agentes y Sociedades de Bolsa apunta a facilitar su desarrollo
operativo en el negacio bursétil, sin asumir riesgos de mediano y largo plazo ni financiar su posicionamiento en cartera propia, con condiciones de
tasa de interés habituaies del mercado.

La modalidad operativa para este segmento se limita a tres tipos de facllidades: i) Acuerdo en cuenta corriente (se trata de facilidades a sola firma y
por plazos coros); i) Financlacién de necesidades intra-diarias de fondos (se trala de asistencia crediticia para necesidades relacionadas con las
operaciones bursatlles diarlas que son cublertas al final de cada dfa can ia liquidacién efectuada por &l Mercado de Valores) y ifi) Financiacién de
necesidades financieras con garantia de activos liquidos: asistencia con plazos mas extendidos para cilentes con disponibilidad de activos liguidos.

Créditos a Empresas Caorporativas

El objetivo estratégico que el Banco de Valores ha establecido para mantener una cartera de alta liguidez en este segmento consiste en: I}
selecclonar clientes corporativos de muy bajo nivel de riesge, i) aplicar sus recurses liquidos en activas de muy corto perlodo de transformacian en
efectivo y [} el otorgamiento de lineas de crédito considerando una alla capacidad de pago, por o que la solicitud da garantfas se limita a casos
excepclonales en los que puede definirse un resguardo en garantlas liquidas,

Creditos a Entidades Financieras y Agentes del Mercado Abierto Electronico

La asistencia crediticia a entidades financieras y agentes del mercado abierto electrénics tiene como objetivo canalizar los excedentes de liguldez
del Banco, por lo que las condiciones de esta asistencla serdn, en todos los casas, de corto plazo y a entidades que demuestren una clara situacion
de alta liquidez.

Lineamientos Pollticos para la Geslién del Riesgo de Crédito
Creditos al Sistema Bursatit Argentino

La asistencia a clientes de este segmento se avaluara con el procedimiento de analisis general y su rango de calificacidn mantiene las mismas
escalas de graduacion. La revisién de las lineas de crédito olargadas debera efectuarse en plazas que no superen los 180 dlas.

La asistencia financiera a los clientes del segmento de sociedades de bolsa es fifada en funcidn a los sigulentes factores: la evolucitn y
perspectivas del riesgo de contexdo, Ia calificacisn de riesgo asignada al cliente, su Patrimonio Neto, los resultados, el nivel de actividad y el nivel de
inlerrelacion can el Banco. La calificacion crediticia se diferencia ponderando positivamente por rentabllidad y Ia interaccién en la aperacién con el
Banco.

Adicionalmente, el Comité Efecutivo puede establecer una lhea de crédito especial para este segmento de mercado contra garantlas liguidas, como
estrategla de mitigacién de riesgo, que serd delegado en la Alta Gerencia.

Empresas Corporativas

El andlisis de capacidad de page de este segmento consta de varics elementos, a saber: el riesgo global de la economla, las caracterlsticas de
rentabilidad y liquidez del sector econémico en que se desenvuelve el cliente, su capacidad de generar ganancias y saldos liquidos en cantidad
suficlente para cancelar sus obligaciones bancarias y financieras en el corto plaze,

Los elementos citados son evaluados a través de un mecanismo de puntuacian que considera los aspectos cualitativos y cuantitativos de cada
cliente, evallia la capacidad de pago en base a sus estados contables histéricas y proyectados y detemmina su sensibilidad a cambios desfavorables
en las condiciones de la ecuacién econémica de la empresa y el riesga del contexto.

El resumen de la evaluacion as! practicada se resume en un rating. Los clientes son calificades en funcion de unz escala de ratings que va de AAA
(el mejor) hasta DD (el peor), siendo la franja de ratings considerados aptos para considerar a un cliente sujeto de crédito hasta el BB inclusive.

La situacién econdmica y financiera de todo cliente de este segmento debera ser re-visada al menos dos veces al afio en base a informacién
contable y financiera actualizada y presentada su evaluacién al Comité de Crédito, tinico érgano del Banco con atribucianes para fijar lineas da
crédito,

Solo en casos excepcionales y que cuenten con justificacion fundada se aprobaran o mantendran facilidades crediticias a clientes de este
segmento, que cuenten con resultados negativos en dos ejercicios cunsecutivos. Tales excepciones seran traladas y aprabadas en el ambito de
Comité de Créditos bajo mayorla absoluta.

La elaboracidn de proyecciones de estados contables de los clientes de este segmento apunta a determinar el mantenimiento de las condiclones de
rentabilidad y alla liquidez presentes al momento de su otorgamlento y si bien el horizonte de proyecclon puede establecerse en varios ejercicios,
focalizara su capacidad predictiva en los doce meses a partir de la fecha del tltimo balance dispanible, presentada por la empresa considerando ia
informacién posterior a éste.

La suscripcion de undarwriting de fidelcomises o la compra o descuenlo de cartera debera aprobarse por mayorla especial del comité de crédito {un
integrante mas con raspecto a la mayorfa minima) en el marco de un escenario de liquidez bajo condiciones de estrés,

Las facilidades crediticias olorgadas al segmento de empresas corporativas se limitan a acuerdos en cuenta corriente cuyo plaze de usa
habitualmente ne supera los siete dfas v, eventuaimente, alcanza los 30 dias. Se eslablece, como norma aplicable a estas facilidades, el monitoreo
periddico de utilizacion del acuerdo de crédito, recomendandose que sea cancelado mensualmente por el cliente a efectos de verificar su liquidez vy
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capacidad de sustitucién de deuda,

La asistencia crediticia dentro de este segmento se limila a sectores de la actividad econdmica reconacidos por su dinamlsme, su capacidad de
generar ganancias y su estructura financlera caraclerizada por la liquidez, Como nerma general los clientes de este sector contaran con ganancias
contables y capital de trabajo positive. Los clientes del segmento habitualmente utilizaran las facilidades otorgadas por el Banco a modo de
cobertura coyuntural de necesidades de caja,

La evaluacién crediticia de estos clientes se centra en la deteccién de la capacidad de pago en el corto plazo.

Los lineamientos sobre aslstencia crediticia a empresas corporatives atenderan como un parametro para fijar su limite maxima por cliente al importe
que resulle de aplicar un coeficiente derivado de su calificacion de riesgo a su deuda potencial.

Se considera que el valor de [a deuda potencial de un cliente es aquel que surge de es-timar un incremento de su endeudamiento bancario presente
hasta una magnitud maxima sin modificar la calificacion crediticia del rubro Categoria Basica Corregida calculada con los valores reales,
independientemente del pardmetro surgido de este modo debe considerarse el limile méximo de capacidad prestable del Banco(15% de su RPC)y
fa politica de riesgo de crédito que define como riesgo narmal a la calegoria BB y superiores.

Entidades Financieras

Ei analisis del riesgo crediticio de este segmento se efectiia en base a la infarmacion poblica provista por el Banco Central de a Republica
Argentina (BCRA) y eventualmente a informacién adicional solicitada a los clientes.

La evaluacién se efectia en iéminos comparativos de calidad del riesgo y establece una escala en base a ratings, Los atributos considerados para
definir el rating de cada entidad parten del nlicleo CAMEL (Capital, Calidad de Actives, Rentabilidad, Eficiencia y Liquidez) a través de ratios
habitualmente utilizades por el ente regulador y por las calificadoras de riesgo, a los que se le han efectuado algunas modificacienes que los hacen
més conservadores; adiclonalmente, se han incorporade nuevos indicadores y adoptado criterlos particulares de ponderacién de [os ratios en la
nota final, con el objetivo de asegurar la mejor calificacion de las entidades financieras de mayor calidad de riesgo,

La evaiuacidn de riesgo considerara en primera instancia el riesgo de conlexto: situaciSn macroaconémica general, tanto a nivel local como
internacional; la situacién del sistema financiero en su conjunto poniendo &nfass en la evaluacion de los agregados monetarios; [a liquidez general
y las politicas y normativas emanadas de la autoridad de aplicacién.

Por otra parte, se evaluard a situacion particular de cada una de las enfidades del sistama en su relacian al conjunte. De este modo, siempre la
calificacidn otorgada determinara [a posicién relativa de cada entidad en relacion al resto del sistema, El rating obtenido es un indicader del orden
del riesgo de cada cliente sin establecer una valoracién del mismo. Para ello se acudira a la evaluacian global del sistema financiero, su evolucién y
sus perspectivas de acuerdo a lo comentada en &l parrafo anterior.

Las condiciones de esta asistencia serdn, en todos los casos, de corlo plazo y a entidades que demuestren una clara situacion de alta liquidez.

Estas herramientas de evaluacitn se aplicarén en las ocasiones de revision de las lineas de crédito del segmento de entidades financieras, que
tendran lugar al menos cada 180 dias, Las necesidades comerciales del #rea de negocies se consensuaran con la Gerencia de Riesgos
previamente a su presentacion al Comilé de Crédito, Gnico érgano con atribuciones para aprobar lineas de credito.

La determinacion de los limites y sub-limites de estas lineas de erédito tendran en consideraciern: el riesgo global del sistema, su evolucidn reciente
¥ sus perspeclivas, la escala comparativa de calidad de riesgo de cada entidad determinada en base a los ratios ¥ la ponderacion establecidos, las
necesidades del &rea de negocios en base a los antecedentes y la relacion con cada cliente y el rlesgo implicite en cada tipo de facilidad.

Las facilldades propias de (a asistencia a entidades financleras son Ias sigulentes: Call, cansiste en la asistencia de corto plazo a entidades
financieras, sin garantias. Les plazos habitualmente no exceden los 7 dias y su utilizacion tiene come finalidad canalizar los excedentes de [iquidez
del Banco; Descuento de Carlera, si bien las operaciones de compra de cartera a entidades financieras no representan un riesgo de crédito en
relaclén directa con la capacidad de pago de aquéllas, dado que éste reside en la cartera cedida; la participacién del cedente en |a ariginacion, la
adminisfracitn y la cobranza de esta carlera requiere una revisidn de su calidad de iiesgo.

Nota: El Banco de Valores utiliza los mismos pardmetros para su autoevaluacion de riésgos.
Otros agentes de Mercado Abierio Electronico (MAE)

Cuando se evallen limites de crédito para operadores del Mercado Ablerto Electrénico que no revisten el caracter de entidades financieras, se
asimilara su tratamiento al de una entidad de este {ipo.
Lineamientos Polificos para la Mitigacion de Riesges — Operacianes con Garantlas

Los sigulentes son los lineamientos para aplicar en la gestion crediticia cuando sea necesaria requerir garantias, Estas se requeriran por existir
factores que generen Incertidumbre respecto a la capacidad de pago del deudor o por representar la magnitud de la asistencia otorgada una
relacién significativa frente al patrimonio o Ios resultados del Banco.

En linea cen el objetivo principal de priorizar la liguidez, se apunta a otorgar asistencia crediticia a conlrapartes de excelente capacidad de pagoy
de generacién de caja en operacienes a corto plazo. De esle modo, las operaciones con garantla no forman parie de la estralegla frente al riesgo
del Banco. Sin embargo, y ante circunstancias de asistencia crediticia que merezcan ser alendidas y en presencia de elementos de Incertidumbre o
significatividad de la asistencia otorgada, se mitigara el riesgo de crédito mediante la solicitud de garantlas en lo que se define como “afectaciaon
especifica de capacidad de repago", '

El Comité Efecutivo padra aprobar lineas de crédito para clientes del segmento de Empresas Corporativas y del segmento Agentes y Sociedades
de Bolsa con condiclones que incluyan la obtencién de garantlas liquidas.

los aclivos que se consideran elegibles como garantia de operaciones de crédito son los sigulentes; prenda sobre délares estadounidenses billete,
certificados de depésite a plazo fijo transferibles en Banco de Valores, prenda sobre acciones y titulos plblicos de alta liquitdez en ef mercado
bursatil. Par su pare, las operaciones de crédilo que se pacien con garantias deberan guardar margenes de cabertura, al menos, con la siguiente
relacién de capital prestado & valor de la garantia (L/V): prenda sobre délares estadounidenses billete, 90% L/V; prenda sobre certificados de
depésito a plazo fjo transferibles en Banco de Valores, 85% L/V; prenda sobre acciones y titules publicos de alta liquidez en el mercado burséatil,
80% L/V. Los margenes de cobertura de las garantias deberan sea convalidades por el Comité Ejecutivo en ocasion de la aprobacién de la linea de
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crédito y podran variar con respeclo a |a escala airiba descripta en base a [a volatilidad del activo,

En cada oportunidad en que se realice una operacldn con garantlas, el rea operativa interviniente fijaré un valor al active entregado en garantfa en
base a su valor de mercado y al margen de cobertura aprobado por el Comité Ejecutivo. En caso de tratarse de aclivos en moneda extranjera
informara el valor asignado en moneda local al tipe de cambio que corresponda vigente a la fecha de valuacion.

En las operaciones que signifiquen la renovacion de una transaccion preexistentie, e area operativa interviniente informara al area comercial
carrespondiente, con anterloridad a la fecha de la renovacién, la nueva valuacion del activo mantenida en garantia y, si fuera el caso, el imparie que
el cliente debera cancelar o reforzar |a garantia para restablecer el valor minimo del margen de cobertura de acuerde a la aprobacitn del Comité
Ejecutivo. No se renovaran operaciones que no cuenten can esta condicion. En su defecto, el Comité Ejecutivo debera autorizar expresamente la
excepcion para lo que debe constitulrse quorum especial {(un miembro mas con respecto al quarum minimo necesario para funcionar).

Toda operacion de crédito gue se proponga con garantias que no encuadren en |a polftica general enunciada debera ser aprobada en forma
particular por el Comité Ejecutivo contande can quérum especial y su decision debera constar en el acta correspondiente.

Finalmente, el Comilé Ejecutivo revisara eslos lineamientos al menos una vez dentro de cada ejercicio econdmico; debiendo contar con quérum
especial y volcarse en actas.

Sintesis ProcesualProcedimental de la Gestidn del Riesge Crédito

El Banco de Valores aplica desde hace un periodo de mas de diez afios un modelo de evaluacion del riesge de crédito basado en Ja medicién de la
capacidad de pago de sus clientes. Este modelo tiene como pilares la evaluacitn de factores cuantitativos y cualitativos de los clientes actuales o
potenciales. Los primeros comprenden los indicadores de performance que surgen de los estados contables histéricos de la empresa evaiuada asi
como también de los proyectados a partir de pautas definidas por el cliente y validadas por el analista, Los factores cualitativos se refieren a las
caracter/slicas del cliente y su posicionamiento dentre det marco econémico del pals y de su propio sector de actividad.

La evaluacitn global se expresa a través de una calificacian de riesgo que se revisa trimestralmente para los principales deudares y
semesiralmente para tados los casos, en oportunidad de la revision de la linea de crédito,

A partir de los dalas histéricos obtenidos de los estados contables y los proyectados en base a pautas propias y aportadas por la empresa bajo
analisis se determina la Categoria Basica de Riesgo que es posteriormente ajusiada en funcién de factores adicionales cualitativos y cuantitativos.
Se establecen escalas de rlesgo diferenciales mediante la utilizacion de diversas categorlas.

Trimestralmente, el drea de Andlisis de Riesgo Crediticio y Econdémico efecitia una revisién de riesgos de |a cartera comercial de modo de
determinar si las calificaciones de riesgo asignadas a los principales deudores se corresponden con la actualidad o merecen ser modificadas, El
reporte trimestral que resume la revisian practicada se incluye en el Informa Mensual de Seguimiento corraspendlente al primer fin de mes posterior
a la fecha de preparacion de la revision,

Los controles con respecto al cumplimiento de los limites globales por cartera se efectiian con periodicidad mensual y se incluyen en el Informe
Mensual de Seguimiento.

Los reportes que monitorean el cumplimiento de estos limites son los siguientes:
Riesge de Crédito — Concentracidn: Menitorea los limites en su valer maximo {10% de Ia RPC) ¥ en su valor de alerta (5%).

Riesgos de Inmavilizacidn — Asistencia a Vinculados: Manitarea el limite en sus valores maximos (Individual 5%, Global 20%} v en sus valores de
alerta {Individual 4%, Global 15%).

El Comite Ejecutivo revisa al menos una vez dentro del ejercicio econémico los imites cuantitativos aplicables a las distintas lineas de facilidades
para colocaclones comerciales y financieras,

La calificaclon de riesgos de entidades financieras tiene caracteristicas diferenciales respecio de la de empresas en general. La metodologla
aplicada a este segmento prevé |a elaboracién de un vector de rating de calidad de riesgo para cada momente de medicidn en base a los estados
contables de las entidades que representan al menos el98% del total de depdsitos del sistema,

Las practicas aplicadas a [a evaluacian de entidades financieras tienen como objeto detectar riesgos polenciales entre las entidades con las cuales
el Banco asume algdn tipa de exposicion en su actividad comerclal por medio de la comparacion relativa de las mismas respecto al promedio del
sistema financiero.

La comparacion entre los indicadores de las distintas entidades permite efectuar un ordenamiento de las mismas, de mejor a peor, Esta
clasificacion permite determinar los aspeclos en los que cada banco muestra una posicidn mas favorable o mas desfavorable con respecto a las
demas entidades.

Esle ordenamiento, y el rating de riesgo que surge del misme, permilen efectuar recomendaciones respecto a las llneas de crédito vigentes y a las
que las dreas de negacios promueven.

El Banco mantlene sistemas de Informacitn que permiten monitorear y presentar a la Direccisn Ja evolucion de la gestién del rlesgo de crédito a
partir de una serle de reportes que informan acerca de la concentracion de actives de riesgo, de la diversificacian de actividades de craditos a
empresas corporativas, de los riesgos de principales deudores y del plazo de uso de fondos de empresas corporativas,

Estruciura Organico-Funcional Relevante a Iz Gestion Integral de Riesgos

Directario
Comité de Auditoria y Control
Comité Ejeculivo
Comité de Riesgo Operacional
Comité de Créditos
Otros Comités
Direccién Ejecutiva
Gerencia de Riesgos y Cumplimiento
Unidad de Analisis de Riesgo Crediticio y Econdmico
Unidad de Riesge Operacional
Otras Gerencias
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Capitulo 2 -Riesgo de crédito

Informacidn cualitativa

Requisito:Definiciones de posiciones vencidas y deterioradas

El Banco de Valores S.A. utiliza, a efectos contables, (as definiciones de posiciones vencidas y deterioradas que estipula el B.C.R.A. en su
normativa. Asimismo, la determinacién de previsiones por incobrabilidad se realiza en forma absolutamente coincidente con los requerimientos de
las normas establecidas por la autoridad monetaria.

Requisito:Descripcién de los enfoques para la constitucién de previsiones

Las previslones por incobrabilidad siguen los lineamientos previstos por el B.C.R.A. para las carteras comercial y de consumo. En esie sentido, el
enfoque utilizado preve la constitucion de previsiones especificas para los casos de la carlera comercial que evidencian indiclos de irregularidad y
de una previsidn general para los clientes de la cartera en situacion normat.

Para los casos que se encuadran en las caracteristicas de cartera de consumo, las previsiones por incobrabilidad se constituyen en hase al
comportamiento de las pagos.

Dada la alta liquidez de las colocaciones, las previsiones por incobrabllidad que carresponden a la cariera normal estan sujetas a una marcada
volatildad de un mes a otro. Para evitar cambios indeseados n los resultados, las previsiones se mantienen en funcién del nivel de colocaciones
presupuestado en el plan de negacios, el que en algunas ocasiones puede ser mayor al efectivamente observado, pero que no implica un mayor
riesgo

Informacién cuantitativa

Requisito:Valor al cierre de la exposicion bruta al riesgo de crédito por tipo de posicién crediticia

Descripeion Valor Porcentaje
Disponibiidades 751,317 27.29%
Exposiciones a empresas del pals y del exterior 140,558 511
Exposiciones a entidades financieras del pals y del exierior 25,810 0,94%
Exposiciones a gobiernos y bancos centrales 976,999 35,47%
Exposiciones con otras garantfas hipotecarias 9,178 0,33%
Exposiciones incluidas en la carlera minorista 5,121 0,18%
Otros activos 836,849 30,30%
Partidas fuera de balance incluidas en el punte 3.7.1 de las Normas sobre Capitales Minimos 8,500 0,35%
Prestamos morosos 4B2 0,02%

Requisito:Valor promedio de la exposicién bruta al riesgo de crédito por tipo de posicion crediticia

Descripcidn Valor Porcentaje
Disponibilidades 600,901 23,19%
Exposiciones a empresas del pals y dei exterior 190,899 7,28%
Exposicicnes a entidades financieras del pals y del exterior 44,077 1,68%
Exposiciones a gobiernos y bancos centrales 889,360 37,72%
Exposiciones con otras garantias hipotecarias 9,225 0,35%
Exposiciones incluidas en ia cartera minorista 5,202 0,20%
Qtros activos 765,789 29,20%
Partidas fuera de balance incluidas en el punto 3.7.1 de las Normas sobre Capitales Minimas 9,541 0,36%
Préstamos morosos 482 0,02%

Requisito:Distribucion geografica de la exposicion al riesgo de crédito por zona y tipe de exposicion

Descripcidn . Valor Porcentaje
Disponibilidades - Cludad Autonoma de Bs As 751,317  100,00%
Exposiciones a empresas del pals y del exterior - Ciudad Autonoma de Bs As 140,558  100,00%
Exposiciones & entidades financleras del pais y del exterior - Cludad Autonioma de Bs As 25810 100,00%
Exposiciones a gobiernos y bancos centrales - Cludad Autonoma de Bs As 976,999  100,00%
Exposiclones con otras garant(as hipotecarias - Cludad Autonoma de Bs As 9,178 100,00%
Expaziciones incluidas en Ia cariera minorista - Cludad Autonoma de Bs As 5121  100,00%
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Otros activos - Cludad Autonoma de Bs As

Partidas fuera de balance incluidas en el punto 3.7.1 de las Normas sobre Capitales Minimos - Ciudad Autonoma de
Bs As
Préstamas morosos - Ciudad Autonoma de Bs As

836,849 100,00% |
9,500 100,00%

482  100,00%

Requisito:Exposicion por sector econdmico o tipo de contraparte y tipo de exposicién

Descripcidn
Adelantos - Privado No Financiero - Comercio

Adelantos - Privada No Financiero - Industria y mineria

Adelantos - Privado No Financiero - Servicios

Con olras garantlas hipotecarias - Privado Ne Financiero - Familias

Con olras garantias hipotecarias - Privado No Financiero - No especificado

Dacumentos a sola firma, descontados y comprades - Privado Financiero - Servicios
Dacumentos a sola firma, desconlados y comprados - Privado No Financiero - Industria y mineria
Otros créditos por intermediacion financiera - Privado Ne Financiero - Familias

Otros créditos por intermediacion financiera - Privado No Financiero - Servicios

Personales - Privado Ne Financiero - Familias

Personales - Privado No Financiero - No especificado

Valor Porcentaje
4,433 3,24%
121,531  88,74%
10,981 B,02%
7,143 77,8B3%
2035  2217%
6,226 100,00%
266 100,00%

0 0,00%

116 100,00%
4,508 88,03%
813 11,97%

Requisito:Desglose de cartera segun plazo residual contractual al vencimiento por tipo de exposicién

Descripcién
Adelantos - 1 Mes

Con otras garantias hipotecarias - 1 Mes

Con otras garantlas hipotecarias - 12 Meses

Con otfras garantias hipotecarias - 24 Meses

Con olras garantias hipotecarias - 24+ Meses

Con ofras garantlas hipotecarias - 6 Meses

Documentos a sola fitma, descontados y compradas - 1 Mes
Documentos a sola firma, descontados y comprados - 6 Meses
Otros créditos por intermediacién financiera - 1 Mes
Personales - 1 Mes

Personales - 12 Meses

Personales - 24 Meses

Personales - 24+ Meses

Personales - 3 Meses

Personales - § Meses

Valor Porcentaje
136,528  100,00%

1 0.07%

11 0,12%
15 0.16%
9,141 99,61%
9 0,10%
266 0,64%

6,226 99,36%
116  100,00%

1 0,02%

257 5,03%
1,205 23,57%
3,635 71,10%
4 0,08%

10 0,20%

Requisito:Préstamos con deterioro por sector econémico o tipo de contraparte

Descripeion
Privadoe No Financiero - Industria y minerla

Valor Porcentaje
6682 100,00%

Requisito:Previsiones especificas por sector econémico o tipo de contraparte
Descripcidn

Privado Financlero - Servicios

Frivado No Financiero - Comercio

Privado No Financiero - Familias

Privado No Financlero - Industria y minerfa

Privado No Financlero - No especificado

Privado No Financiero - Serviclos

Valer Porcentaje

82 3,22%
40 1,57%
116 4,55%

1,416 55,53%
785 30,78%
111 4,35%

Requisito:Previsiones genéricas por sector econémico o tipo de contraparte

Descripcién
Privado Financiero - Servicios

Privado No Financiero - Comercio

Valor Porcentaje
82 3,22%

40 1,.57%
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Privado No Financiero - Familias 116 4 ,55%

Privado Ne Financiero - Industria y minerla 1,416 55,53%
Privado No Financiero - No especificado 785 30,78%
Privado No Financiero - Servicios 111 4,35%

Requisito:Deuda dada de baja en el periodo por sector econémico o tipo de contraparte

Descripcion Valor Porcentaje
Privado No Financiero : 4,065 100,00%

Requisito:Preéstamos con deterioro por zona geografica

Pescripcion ] Valor Porcentaje
CABA 682 100,00%

Requisito:Previsiones especificas de préstamos con deterioro por zona geografica

Descripeidn Valor Porcentaje
CABA 200 100,00%

Requisito:Movimientos de las previsiones por incobrabilidad

Valor
3,691
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Capitulo 3 -Cobertura del riesgo de crédito

Informacién cualitativa

Requisito:Politicas y procesos para la compensacion de partidas

El Banco de Valores §.A. tiene como politica no compensar paridas dentro ni fuera del balance.

Requisito:Politicas y procesos para la valuacion y gestién de activos admitidos como garantias

El Banco de Valores adopta a todos los efectos Ia metodalogia establecida en las normas dictadas en Ja maleria por el B.C.R.A., respecta de la
valuacién de [os aclivos admitidos como garantfa. Complementariamente se reallza, con una periodicidad no menor a un mes, una revisién contra
las variables del mercado ajustdnduse la contabilidad y, en su caso, procediendo a la reposicién de garantlas. i

Requisito:Descripcion de los principales activos admitidos como garantia recibidos

Las operaciones activas del Banco son, en su mayor parte, olorgadas sin garantias. De todos modos existen iineas de negocios que pravén el
otorgamiento de préstamos con garantias: a saciedades de bolsa con garantia de titulos ptblicos y/o délares fisicos, a empleados del Banco con
garantfa hipotecaria. La politica de colocaciones del Banco pricriza la liguidez y la calidad de los activos par lo que las operaciones con garantias
son tratadas como operaciones de cardcler excepeional o como resultado de la necesidad de atender circunstancias pariculares de las operatorias
habituales del Bancao,

Requisito:Principales tipos de garantes y contrapartes de derivados crediticios y su soivencia

Banco de Valores S.A. tiene como polltica no realizar operaciones de derivados crediticios. En el caso en que surgiera {a necesidad de efectuar
excepciones a esta polltica, los casos particulares deberan ser aprobados por el Comité Ejecutivo,

Requisito:Informacion sobre concentraciones de riesgo dentro de la cobertura aceptada
Todas las operaciones realizadas con garantias estn amparadas en lineas previamente aprobadas por el Comité Ejecutivo; quien mantiene una
politica destinada a evitar todo tipo de concentracién de riesgos aplicable, asimismo, a los activos admitidos como garantlas,

Toda excepcitn a esta polltica, en tanto responda a una necesidad puntual en el marco de la operatoria habitual del Banco, debe ser tratada y
aprobada por el Comité Ejecutivo antes de ser aplicada.
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Capitulo 4 -Exposiciones con derivados y contrapartes

Informacién cualitativa

Requisito:Analisis de la metodologia para asignar capital econémico y limites de crédito

Marco Politica: Objetivos Estratégicos y Lineamientos Politicos de Gestidn del Riesgo Crédito
Estrategla para la gestidn del Riesgo de Contraparte

La estrategia del Banco de Valores es restrictiva con respecto a [a realizacién de operaciones con derivados. Sélo contempla la realizacion de este
tipo de operaciones en clrcunstancias excepcionales y en ningtin caso se aplicara a formar posiciones de tipo especulativo. El riesgo de contraparle
queda de este medo circunscripto a la posibilidad del incumplimiento de la repesician de garantias en operaciones del M.A.E. en caso de
fluctuaciones por encima del aforo establecido,

Lineamientos para la Gestidn del Riesgo de Contraparie

l.os limites de contraparte se establecen dentro de los programas financieros autorizados para cada entidad dentro de Ia rubrica de limiles de
tesoreria. En &l se indica tanto el limite como el plazo maxima de la operatoria.

En vistas de que el riesgo derivado de las operaciones de cambio de maneda extranjera reviste un cardeter mas transacclonal que econémice se
pondera en una proporcion del 60% con respeclo a los riesgos a sola firma;

Elriesgo asumido par [as eperaciones en el Mercado Abierto Electrénico est en relacidn a la volatilidad de las especies transadas y se astablace
en términos generales en el 10% del riesgo a sola firma,

Sistemas de [nfermacion y Mediclon del Riesgo

La medicion de los riesgos de contraparte se efecttia en forma conjunta con la evaluacién del riesgo de crédito de entidades financlieras y de
agentes de mercado abierto, El riesgo global de estas entidades se efecliia siguiendo un modelo de analisis comparativo basado en sus
Indicadares de rentabilidad, capilalizacién, eficiencia, calidad de activos y liquidez. La revision semestral de estos indicadores y la confeccisn de un
ranking comparativo de entidades permite efectuar recomendaciones de asignacién de /imites de crédito y de contraparte,

Pollticas de Cobertura

La asignacion de limites de riesgo de erédito y contraparte a entidades financieras y agentes de mercade abierlo se efeclia siguiendo un criterio
muy conservador asegurandose de realizar operaciones sélo con entidades con muy sélides indicadares de liquidez. La permanente evaluacion de
la situacion giobal del sistema financiero y de Ia situacién relativa de cada una de las entidades opera como un mitigante del riesgo asumido.

Eslructura Organice-Funcional / Relevanie a la Gestion Integral de Riesgos.

Directorio
Comité de Auditeria y Control
Comité Ejecutivo
Comité de Riesgo Operacional
Comité de Créditos
Otros Comités
Direccidn Ejecutiva
Gerencia de Riesgos y Cumplimiento
Unidad de Analisis de Riesgo Crediticio y Econdmico
Unidad de Riesgo Operaclonal
Otras Gerancias
Los limites de crédito a las exposiclones tanto de riesgo de erédita como de contraparte son establecidos por el comité de crédito a partir de una
recomendaclén consensuada entre el drea de negocios, la Gerencla de Administracién y Finanzas, y el drea de andlisis de riesgo, la Gerencla de
Riesgos y Cumplimiento. Estas recomendaciones tienen en consideracion las oportunidades de negeclos y la evaluacian de riesgos. E| &rea de
analisis de riesgos, en base a un analisis cuantitativo, determina valores de referencia de ios limites a establecer a partir del ranking global de
riesgo elaborado en funcion de la evolucion de los indicadores de liquidez, capitalizacién, calidad de activos, rentabilidad y eficiencia de cada
entidad,

El Banco no asume riesgos en operacianes con derivados y le asigna a los riesgos de contraparte un tratamlento equivalente al del riesgo de
crédito. Asigna a las transacciones que implican riesgos de contraparte un ponderador en relacian a los riesgos de crédito a sola firma, El
ponderador de las exposiciones en operaciones de cambio de moneda extranjera es del 0.60 y de 0.10 en las de! Mercado Abierie Electrénico.

Requisito:Andlisis de las politicas para la obtencidn de activos admitidos como garantia

En las operaciaones en la que se asumen riesgos de contraparte el Banco admite como garantias dnicamente titulos que cumplan con los requisitos
de alta liguidez en el mercado abierio electronico y de registrar precios de mercado representativos de una percepcidn de bajo riesgo de
Ineumplimiento. En las operaclones con monedas extranjeras en las que se asuman riesgos de contraparte las monedas elegibles se Imitan a las
mas usuales por el volumen habitualmente transado en e! mercado de cambios.

Requisito:Analisis del impacto del monto de activos admitidos por baja de calificacién crediticia

El Banco monitore.a en forma permanente que cualquier descalce entre el margen de cobertura de los actives admitidos como garantia en
operaciones con Hesgo de contraparte y sus corespondientes precios de mercado sea cublerto por los activos lguidos de la Entidad,
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Informacién cuantitativa

Requisito:Costo de repoesicion positivo bruto de contratos

Valor
1,592

Requisito:Exposicion crediticia actual neta

Valor
6,185

Requisito:Colateral obtenido

Valor
496

Requisito:Valor nocional de derivados de crédito

Valor
460,266

Requisito:Exposicion potencial futura por tipo de exposicidn de crédito

Descripcion
Moneda extranjera

Valor Porcentaje
4,603 100,00%

Requisito:Exposicion al riesgo de contraparte por tipo de exposicién de crédito

Descripcion
Moneda extranjera

Valor Porcentaje
6,195 100,00%

Requisito:Valor nocional de derivados crediticios para cartera crediticia propia

Valor
0

Requisito:Valor nocional de derivados crediticios para actividades de intermediacion

Valor
0

Requisito:Distribucién de los derivados crediticios por tipo y uso

Descripcién
Otros - Otros

Valor Porcentaje
460,266 100,00%

Requisito:Distribucidn de los derivados crediticios por proteccion adquirida/vendida Y uso

Descripcidn
Proteccion adquirida - Otros

Proteccién vendida - Otros

Valor Porcentaje
232,274 50,47%
227,981 49,53%

Requisito:Exposicion actual positiva de las operaciones DvP fallidas

Valor
0

Requisito:Exposicién de las operaciones No DvP sin segundo tramo

Valor
0
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Capitulo 5 -Titulizacidn

Informacion cualitativa

Requisito:Objetivos de la entidad en relacion con la actividad de titulizacién

En [inza con el objetivo estratégico del Banco de no titulizar la cartera propia, tampoco resulta objetive eomercial fa adnuisicién de carderas de
terceros susceplibles de ser titulizadas por lo gue, a la fecha, no aplicarlan a Banco de Valores las consideraciones Informativas relativas a este tipe

de riesgo.

Requisito:Resumen de las politicas contables de la entidad con respecto a las actividades de titulizacién

La estrategia de negocios del Banco no contempla la titulizacion de la cartera propia, en consecuencia &l rlesgo inherente a esia operatoria no
aplica, dado que se encuentra acotado a la funcién de  fiduciario.

Cabe destacar, que la Entidad no responde en ningtin caso con los bienes propios por las obligaclones contraldas en la ejecucion de los
fidelcomisos, las que serén satisfechas con el aciivo subyacente alocado a cada serie.
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Capitulo 6 -Riesgo de mercado

Informacion cualitativa

Requisito:Requisito general de divulgacion cualitativa con respecto al riesgo de mercado

Estrategia para |a gestién del Riesgo de Mercado

La Estrategia de riesgo de mercado de Banco de Valores se basa en las disposiciones que sobre el particular dicta el Banco Central de la Repiblica
Argentina. Se entiende como riesgo de mercado a potenclalidad de no poder realizar un active en tiempo y forma a los precios esperadas. En
general esto se orienta a la tenencla de Titulos Valores; sin embargo incluye moneda exiranjera, derivados v ia posibilidad o no de ejecutar
garantias en forma liquida y a precios satisfactories.

En Iinea con lo establecido en la estrategia para la gestitn del riesgo de liguidez, el Banco de Valores propendera al mantenimiente de carteras de
bajo riesgo y alta liquidez. En funcidn de ello se evitard mantener carteras de productos de alta sofisticacion y sus posiciones en derivados
apuntaran, fundamentalmente, a cubrir los riesgos de tasa y moneda de los activos que posea o adminisire, evilando posiciones especulativas.

En cuanlo al riesgo derivade de [a tenencia de moneda extranjera, el Banco de Valores adopta para la determinacitn del limite de tenencia el
establecido por las regulaciones del B.C.R.A. para la posicion giobal neta. Asimisma, se manifiesta contrario ai riesgo cambiario generado por
posiciones netas vendlidas. Debido a esta definicién, sus carteras seran de baja complejidad, razén por la cual se considera razonable adaoptar
como modelo para el monitoreo de este riesgo, el establecido por el B.C.R.A. para la determinacién de los capitales minimas por riesgo de
mercado, modificande ciertos parémetras con el objeto de incrementar su exigencla,

Lineamientos para la Gestidn del Riesgo de Mercado

La gestion de este riesgo sera llevada a cabo, en forma independiente del 4rea de negacios que genera [a exposicion, por el drea correspondiente

de la Gerencia de Riesgos y Cumplimiento a través del anallsis de la informacién diaria oblenida de los sistemas que calculan el capital minimo por
rissgo de mercado. Al efecto, se emitird una alerta cuando se produzean aumentos diarios de significacion en dicha exigencia, requiriendo informes
sobre sus causas al area de Finanzas. La citada gestion también incluira un reporte mensual al Comité Ejsculive sobre el manitoreo de este riesgo
durante la semana bajo informe.

Sistemas de Informacian y Medicién del Riesgo

Los sistemas de informacién destinados a monitorear los posibles impactos derivados de los riesgos de mercado asumidos por |z Entidad se
facalizan en la cuantificacion del impacto derivado de la presentacion de las siguienies circunstancias: una eventual devaluacién o revaluacion de la
moneda nacional con respecto a las monedas extranjeras, y la eventual disminucian del precio de los titulos piblicos que la Entidad mantlene en
cartera. Este Oitimo aspecto es monitoreado mensualmente a través de un informe de sensibilidad al cambio en Jas tasas de interés gue el Instituto
Argentino de Mercado de Capitales elabora en forma exclusiva para el Banco. El eventual impactoe de una devaluacidr/revaluacién es monitoreado
a través de un reporte mensual que la Gerencia de Riesgo y Cumplimiento eleva al Comité Ejecutivo eleva en forma mensual.

Politicas de Cobertura

La politica de la Entidad de mantener de una posician de moneda extranjera est4 alineada con sus objetlvos sumamente conservadares y evita
mantener posiciones especulativas. La carlera de tltulos publicos se encuentra focalizada en instrumentos emitidos par el BCRA, cuyo valor al
vencimiento se considera libre de riesgo. La Gerencia de Riesgo y Cumplimiento monilorea los riesgos de mercado mensualmente e informa los
resullados al Comité Ejecutivo. Los riesgos de moneda se reducen al riesgo de una revaluacién de la moneda nacional ya que habitualmente [a
posicitn neta de moneda exiranjera es positiva.

Sintesis Procesual/Procedimental de la Gestién del Riesgo Crédito

El Banco de Valores mantiene un slstema permanente de monitereo del riesgo de mercado, entendiendo por ello fa posibilidad de sufir pérdidas
ecandmicas debido a cambios en las condicianes de mercado que preduzean |a disminucion del precio de los activos financieras que el Banco
mantiene en su cartera de negociacion.

Se incluye en este conceplo la posibilidad de pérdidas acaslonadas por las fluctuaciones de los tipos de cambio de monedas exiranjeras sobre las
tenencias de billetes y divisas de la Entidad.

For otra parte, el Banco mantiene un convenio de asesoramiento externo con el Instituto Argentino de Mercado de Capitales (IAMC) por el cual éste
calcula mensuaimente el eventual impacto ecandmico de un cambic en los precios de las tenencias del Banco de fitulos de deuda emitidos por el
BCRA (LEBACs y NOBACGS). Adicionaimente, la Gerencla de Riesgos y Cumplimlento presenta al Comité Ejecutivo, en forma mensual, un reporie
en el que se determina el eventual impacto sobre los resultados del Banco de una devaluacién/revaluacion del tipo de cambilo. En base a los saldos
de los activos y pasivos en moneda extranjera al cierre del mes anterior al del informe se determina la diferencia de cambio estimada a partir de
distintas hipotesis devaluatorias.

Estruciura Organico-Funcional / Relevante a la Gestlon Integral de Riesgos,

Direclorio
Comité de Auditorla y Control
Comité Ejecutivo
Comité de Riesgo Operacional
Comité de Créditos
Otros Comités
Direccién Ejecutiva
Gerencia de Riesgos y Cumplimiento
Unidad de Analisis de Riesgo Crediticlo y Econdmico
Unidad de Riesgo Operacional
Otras Gerencias
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Informacion cuantitativa

Requisito:Réquerimientos de capital por activos nacionales

Valor
3,642

Requisito:Requerimientos de capital por posiciones en moneda extranjera

Valor
328
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Capitulo 7 -Riesgo operacional

Informacién cualitativa

Requisito:Descripcion del método para la evaluacion del capital por riesgo operacional

Estrategia para la gestion del Riesgo Operacional

El Banco de Valores entiende el riesgo operacional como un sistema basade en la respansabilidad descentralizada en las gerencias, la
independencia de los pariicipantes del proceso de gestion y la evaluacian independiente de Auditorfa Interna; lo que aplica Igualmente para Ia
gestion de Riesgo de Incumplimiento que se gestiona igualmente en forma distribuida del mismo modo que la Gestién de Riesgo Operacional,

Estrategia de Mantenimiento del Capital Econémico

Es un objefivo estratégico del Banco mantener en todo momente un capital que, sin permanecer en ningdin momenta por debajo de las
requerimientos normatives de capital minimo, cubra (as necesidades que exige su propio perfil de riesgos, actual o estimado para situaciones crisis.
Para ello mantiene sistemas de informacitn que le permiten a su Direccion conacer las necesidades de capital en base a la constante evaluacién
del perfil de riesgos de sus iineas de negocios. Del mismo modo, evaltia periddicamente |a expectativa de necesidades de capital en base a la
evolucién esperada de los negocios y a pruebas de estrés que simulen situaciones inesperadas.

Lineamientos para la Gestlon del Riesgo Operacional

Se aplican estandares para la definicin, evaluacién, monitoreo y reporte del riesgo operacional mediante un modela integrado que contempla y
respeta el marco reglamentario emitido al respecto por el Banco Central de la Republica Argentina, las recomendaciones del Comilé de Supervision
Bancaria de Basllea y las mejores practicas en [a materia,

Las gerencias seran responsables de aplicar, en las distintas unidades de negocios y segun su ambito de competencia, los procesos y
procedimientos concretos conforme el sistema definido para la Gestién del Riesgo Operacional, debiéndose asegurar que tanto los procedimientos
como los controles sean adecuados y efectivos en el &mbito que se apliquen reportando a la Unidad de Riesgo Operaclonal acerca de los
resultados de la ejecucion de los procesos y procedimientos.

Sin perjuicio de que se ha redactado un Marco Paolltico complementario y especifico para algunos de los aspectos relacionados con el riesgo
operacional (Riesgo Operacional propiamente dicho, Protecclon de Activos Informaticos, Seguridad Bancaria, Cumplimiento, entre ciros) se
sintetizan algunos lineamientos para su gestion:

Proteccién de Activos Informalicos

La informacidn es un recurso que, come el resto de los activos, tiene valor estratégico para e Banco de Valores ¥y, por consiguiente, debe ser
debldamente protegida de una amplia gama de amenazas, a fin de garantizar la continuidad de Ios sistemas de informasion que soportan el
negacio, minimizando los riesgos y asegurando el eficiente cumplimiento de los objetivos de la arganizacitn.

Es importante que los principlos que emanen de los objetivos estratégicos para la proteccion de activos sean parte de la cultura organizacional,
para lo cual se debe asegurar un compromisc manifiesto de las maximas autoridades, de los gerentes y responsables de cada area, para su
difusién, consolidacién y cumplimiento por parie de todos los colaberadares.

La direccidn del Banco de Valores al reconocer como activo estratégico la informacion y los sistemas que [a soportan establece como objetivo
particular alcanzar los niveles de seguridad necesarios que garanticen su adecuada proteccién mediante actividades que permitan identificar,
cuantificar, pravenir, eliminar o reduclr a niveles aceptables los riesgos asociados a Ja tecnalogla informatica, los sistemas de informacion y
recursos asociados.

En consecuencia, surge |a necesidad de inventariar, clasificar y proteger los activos de informacitn en funcion de su criticidad y grado de exposicion
al riesgo, asignando responsables segun la instancla de gestion en que intervengan, recurse utilizado y tipo de infarmacion accedida.

Seguridad Bancaria

La seguridad bancarla esta enfocada a cubrir las amenazas humanas asi como as originadas por la naturaleza del ambito fisico en que se
encuentra ubicado el Banco.

El Banco de Valares adhiere y aplica, en maleria de seguridad bancaria, las disposiciones del Banco Ceniral de la RepUblica Argentina dadas a
conocer a través de Circular RUNOR 1 como “Medidas Minimas de Seguridad en Entidades Financieras, Area de Seguridad Fisica"y los principios
generales del Riesgo Operacional de la Entidad,

Se contemplaran los principios bésicos para gestionar adecuadamente la seguridad flsica propendiendo a evitar dafios a su personal, a su clientela,
a su valor patrimonial, valores en custodia, fa informacion y activas fisicos frente a amenazas internas o extemas, deliberadas o aceidentales.

Lineamientos Pollticos para la Evaluacion Permanente de la Suficiencia del Capital Econamico

El capital econémico a mantener por el Banco de Valores es aquel que resuita necesario para cubrir las pérdidas inesperadas originadas por las
exposiciones a los riesgos crediticio, operacional, de mercado, de liquidez, de tasa de Interés, de concentracian, repuiacional y estratégico.

Fara lograr el objetivo estrategico planteado en cuanto a mantener en todo momento el capital econdmico, el Banco desarrolla ¥ mantiena un
sistema de informacion destinado a analizar las necesidades presentes y futuras de capilal y cuenta con procesos destinados a proponer en todo
caso que sea necesario la adecuacion del capital econémico, lo que incluye los mecanismos de aprobacion de los cambios propuestos. Asimismao,
los sistemas de informacién desarrollados permiten manitorear en forma permanente la adecuacion del capital econdmico en relacién a las
exigenclas del perfil de riesgos del Banco.

La evaluacién de la suficiencla del capital econdmice es un proceso inlegrado a la gestion integral de riesgos y a las pruebas de estrés gue &l
Banco realiza como parte de su plan de negocios. Asimismo, contempla na s6lo los riesgos inherentes a las lineas de negocios de ia Entidad sino
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que tambien considera fos posibles cambios del ciclo econdmicos y ios eventuzles eventos disruplivos del contexio Macroeconemico.

El capital regulatorio pedra utilizarse, tal como [o admite Ia autoridad de aplicacién, como medida transitoria mientras se perfeccionan los sistemas y
controles que requiere €l sistema de informacién para la gestidn de riesgos.

Sintesis Procesual/Procedimental de la Gestion de! Riesgo Crédito

l.a metodolagla adoptada para la gestién del riesgo operacional, aprobada con fecha 23/12/2012, es la entendida como la identificacion, evaluacion,
seguimiento, control y mitigacién de este riesgo en la organizacidn. Es responsabilidad de la Gerencia de Riesgos y Cumplimiento reportando a la
Direccion Ejecutiva, contando con el compromiso a tal efecto, de cada una de las deméas Gerenclas de ia Entidad en los temas que le competan.
Este modelo esta sustentado en Ia coexistencia de dos enfoques complementarios;

Enfogue Cualitativo: sera el método a través del cual se identificaran los riesgos operacionales de {odos los procesos de Banco de Valores,
analizando su Impacto, fracuencia y la efectividad en la relacion con los controles existentes, evaluandose la brecha con el nivel de riesgo tolerable
y de corresponder, estableciéndose planes de mejora para dichos coniroles.

Enfoque Cuantitativo: consiste en 1a recoleccidn de Eventos de Riesge Operacional y sus pérdidas asocladas, lo que pemmitira corregir mediante un
parametro objetivo, los analisis cualitativos.

Incluye;

«  |dentificacion de:

Procesos de Negocio y Soporte;

Responsables de Proceso,

Subprocesos

Referantes de subproceso (mandos medios)

Actividades que compenen cada subproceso

o Riesgos, Identificacion y Evaluacién de Riesgos Operacionales

En esta etapa se requerird la identificacion y documentacién de Ia totalidad de los Rlesgos Operaclonales inherentes a los procesos, factores de
riesgo y controles, estableciéndose herramientas a los efectos de relevar los eventos de Riesgo Operacional Se requerira asimismo otro tipo de
acciones, no solo tendientes al reporte o la captura de eventos, sino orientada a la observacion y detecclén,

»  Evaluacion del impacto cualitativo y cuantitativo de cada riesgo,

Establecer en primera instancia [a magnitud preliminar en términe de impacto y prababilidad del Riesgo Operacional Inherente identificade. Dicha
combinaclén producira el nivel de exposicion. Luego, en la etapa de control y mitigacian de [os riesgos, se debera determinar Ja efectividad de los
controles existentes y en consecuencia, establecer un nivel de Riesga Residual,

Entonces comprende las siguientes aclividades:;

La evaluacitn del nivel de exposicion de cada Riesgo Operacional Inherente y fa determinacion de un nivel de riesgo resldual, resultando:

Riesgo Aceptable: corresponderé a un riesge que puede aceptarse sin tomar otras medidas de control diferentes a las que se posesan.

Riesgo Tolerable, Moderado o Importante: en eslas zonas de riesgo se deben tomar medidas para llevar los riesgos residuales a nivel de Aceptable
a Tolerable en lo posible, respectivamente. Las medidas dependen de la celda donde se ubica el riesga.

Riesgo Grave: resultaria aconsejable eliminar la actividad que genera el riesgo, en la medida que sea posible, o de lo contrario implementar
controles de prevencitn para evitar la probabilidad y para disminuir el impacto, o transferir el riesga,

El armado de una matriz, combinando probabilidad de ocurrencia de un evento adversa con potencial significacion del impacto de dicho evento,

La Geslion contempla como principales herramientas para identificar y evaluar el riesgo operacionat:

?  UnPlan director enfocado en a) la deteccion y recoleccién de eventos de caracter operative, analizados ¥ clasificados en funcidn al riesgo
asoclado y potencial impacto patrimonial con posterior reporte al BCRA; b} la aplicacion del procaso de autoevaluacion anual verificanda y
documenlando riesgos aperativos, confirmando y disefiande planes de miligacién, que permitan administrarlos de acuerdo a las politicas delineadas
por la Direccidn, ¢) v la constante actualizacion de nuestra plan de continuidad de negocio.

7 Lageslion es documentada en su fotalidad en un sistema aplicativa, que permite [a supervision y monitoreo por pare del Comité Ejecutivo y
de cada rasponsable de gestionar el riesgo operacional,

?  Programas de capacitacion y concientizacidn del personal con enfoque en respansabilidades dentro de [a organizacion, reporte de evenlas y
profundizacion en el manejo de la herramienta de gestién.

?  Continuidad del proceso de auteevaluacitn a través del sistema aplicativo, consideranda la identificacién, evaluacian, sequimiento, control y
mitigacion de los riesgos diversos que hacen al negocio y a la operatoria bancaria.

Este plan asegura el fortalecimiento del sistema de gestion de rlesgo operacional en la Organizacitn, manleniendo una cultura enfocada en la
mejora permanente de los procesos de [a Entidad.

cCO0ODO0OD

Estructura Orgénica-Funclonal / Relevanie a [a Gestion Integral de Riesgos.

Directorio
Comité de Auditoria y Control
Comité Ejecutivo
Comité de Riesgo Operacional
Comité de Créditos
Otros Comilés
Direccion Ejecutiva
Gerencia de Riesgos y Cumplimiente
Unidad de Andlisis de Riesgo Crediticio y Econdmico
Unidad de Riesgo Operacional
Otras Gerencias
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Capitulo 8 -Posiciones en acciones

Informacidn cualitativa

Requisito:Analisis de las politicas relevantes aplicadas a la valuacién y contabilizacién de tenencias

Titulos privados con cotizacién — Acciones:

Se valuaron de acuerdo con el dltime valor de cotizacion vigente, neto de los gastos estimados necesarios para su venta, mas los dividendos en
efectivo aprobados por la emisora pendientes de cobro. Las diferencias de cotizacién fueron imputadas a los correspondientes estados de

resultadaos,
Participaciones en otras sociedades:

En entidades financleras - na controladas - Permanentes: Banco Latinoamericane de Exportaciones S.A.: se valué a su costo de adquisicion en

moneda extranjera, mas el valor nominal de los dividendos en acciones recibidos, convertidas a pesos.
En olras sociedades controladas - Sin cotizacidn: Badeval Sociedad de Bolsa S.A.: se valud a su valor patrimonial proporcional,

En otras sociedades no controladas - Sin colizacion: se valuaron a su costo de adquisician.

El valor de las pariicipaciones en otras socledades en su conjunto no supera el valor recuperable.

Informacidn cuantitativa

Requisite:Valor de las inversiones en el balance

Valor
4,013

Requisito:Valor razonable de las inversiones en el balance

Valor
4,013

Requisito:Importe de inversiones con cotizacién puiblica por tipo

Descripcién
Titulos Privadas

Valor Porcentaje
894  100,00%

Requisito:Importe de inversiones sin cotizacién piblica por tipo

Descripcion
Participaciones en otras sociedades

Valor Porcentaje
3,919 100,00%

Requisito:Suma de ganancias y pérdidas realizadas en el pericdo

Valor
251

Requisito:Requerimientos de capital por grupos de acciones apropiados

Descripcion
Titulos Frivados

Parlicipaciones en otras sociedades

Valor Porcentaje
12 2,59%

452 87,41%
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Capitulo 9 -Riesgo de tasa de interés

Infermacion cualitativa

Requisito:Aspectos en materia de Transparencia

Estrategia para la gestidn del Riesgo de Tasa

Consistente con la estrategia de liguidez, el Banco de Valores se manifiesta adverso a la asuncién de riesgo por tasa de interss, evitando
operaciones a tasa fija de mediano vy largo plazo.

Lineamientos para la Gestian del Riesgo de Tasa

Teniendo en cuenta gue la intermediaclén financiera no es un objetiva estratégico para et Banco y que, en censecuencia, la magnitud, complejidad
y naturaleza de sus aperaciones no requiere de una estructura organizacional especifica para la gestion de este riesgo, esta larea serd asumida por
el Comite Ejecutivo en el que participan los miembros de la Alta Gerencia y del Directorio. Con periodicidad mensual se elaborara un reporte
especifico que muestre la evolucién de este riesgo, con una pormenarizada explicacién de las variaciones de cierta significacisn,

Asimismo, la Gerencia de Riesgos y Cumplimiento efectuard y expondra en forma periadica en el citado dmbito, pruebas de stress contemplando
escenarios exlremos en materia de variacion de tasas y caida del fondeo proveniente de depésitos a la vista.

En funcion de los mencianades lineamientos de politica comercial y de liquidez, e Banco de Valores no fiene prevista la incorporacién de diversos
tipos de lineas de financiamiento con recursos provenientes de la intermediacion financiera.

Esta definicitn trae aparejada una noloeria simplicidad en la conformacién de sus activos.

En consecuencia, se desestima la adopcién de modelos de clerta complejidad para el monitoreo de este riesgo, optando por utilizar a 1al efecto el
aplicado por ef B.C.R.A. para la determinacion de los capitales minimos por rigsgo de tasa de interés, modificando ciertos parametros con el objeto
de incrementar su exigencia.

Sistemas de Informacidn y Medicion del Riesgo

El Banco mantiene un sistema permanente de seguimiento del riesgo de tasa de intergs, entendlendo por ello a Ia posibilidad de que cambios en
las condiciones de mercado de Ias tasas activas y pasivas afecten |a rentabilidad de |a operagién y consecuentemente el valor escondmico de su
patrimenio, Semanalmente, la Gerencia de Riesgo y Cumplimiente informa al Comité Ejecutivo el valor del eventual impacto que una
disminucidnfincremento de las tasas de interés activas y pasivas sobre el valor actual neto del flujo de ingresos y egresos de fondos generados por
la cariera sujeta a riesgo de tasa de Interés.

Paoliticas de Cobertura

El Banco no mantiene lineas comerciales que prevean el otorgamiento de facilidades credilicias a largo plazo y a tasa fija. Las facilidades otorgadas
a empresas corporativas, que representan el valor mas significativo de las colocaciones crediticias, se otorgan a plazos que no superan los 30 dlas
y en promedio el plazo de colocacién es de aproximadamente 7 dias. Las colocaciones de fondos en adelanles de fideicomisos financieros
{underwriting) son por plazos mayores, aungue no superan en promedio los 6 meses, pero son efectuadas a lasa variable.

Sintesis ProcesualProcedimental de la Gestidn del Riesgo Cradito

El Banco de Valores mantiene un sistema permanente de seguimiento del riesgo de tasa de interés, entendiendo por ello a la posibilidad de que
camblos en las condicianes de mercado de |as tasas activas y pasivas afecten ia rentabilidad de la operacién y consecuentemente el valor
econdmico de su patrimonie.

Semanalmente, la Gerencia de Riesgos y Cumplimiento presenta al Comité Ejecutivo un reporte en el que se estima en base a las tasas vigentes a
la fecha de informe el valor actual neto del fluje de fondos de los préximos doce meses generado por los activos {préstamos, colocaciones en titulos
pliblicos, activos liquidos) y pasivos (depdsitos) financieros.

Asimismo, se efectiia una estimacion altemativa en el caso hipolético de que las tasas activas y pasivas fueran mayores en 500 puntos basicos a
las vigenies y se calcula &l impacio diferencial de este cambio en |a tasa de interés.

Semanalmente, la Gerencia de Riesgos y Cumplimiento reporta al Comité Ejecutivo la sigulente informacian de medicion det riesgo:

- exposicién agregada neta sujeta a riesgo de tasa de interés y su variacion con respecto a la ultima infarmada,

- evolucion de las tasas de interés BADLAR, y de préstamos del mercado y del Bancao,

- varlacién de estas tasas respecto a la semana anlerior, en porcentaje,

- variacién de estas tasas respecto a cuatro semanas alrds, en puntos basicos,

- comparacién de la varlacidn de estas tasas en las tltimas cuatro semanas con respecto a la variacién de aleria, establecida en 500 puntos
basicos,

- impacto neto sobre resultados, medidoe en téminos de VAN del flujo de fondos de los préximos 12 meses, de una varjacién de las tasas
activas y pasivas en 500 puntos basicos con respecto a las vigentes a la fecha de informe.

Al menos una vez dentra de cada efercicio econdmico el Directario, a través del Comité Ejecutlvp, revisa y deja constancia en un acta, los
procedimientos, los supuestos v los resulladus del sistema de medicidn del riesgo de tasa de interés.

Estructura Organico-Funcional / Relevante a [a Gestidn Integral de Riesgos.

Directorio
Comité de Auditaria y Control
Comité Ejecutivo
Comilé de Riesgo Operacional
Comite de Créditos
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Otros Comités
Direccidn Ejecutiva
Gerencia de Riesgos y Cumplimiento
Unidad de Analisis de Riesgo Crediticlo y Economico
Unidad de Riesgo Operacional
Otras Gerencias

Informacion cuantitativa

Requisito:Requisito de capital adicional por riesge de tasa de interés

Valor
5,279
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Capitulo 10 -Remuneraciones

Informacion cualitativa

Requisito:Informacion reiativa a [os 6rganos que supervisan la remuneracion

Comité supervisor de las poilticas de remuneraciones
{Se transcribe &l esquema de integracién y funciones del Comité Ejecufivo drgano supervisor de la politica de remuneraciones por mandato del
Directoric del Banco, en lo que refiere, exclusivamente, a los aspectos relacicnados con el tema del asunto)

-  Dependencia: Directorio

- Periodicidad de reunién: El Comité Ejecutivo se reunird al menos quincenalmente. en particular y en al menos un martes de cada mes,
realizara en forma preliminar el tratamiento de temas propios de la gestion de Ia proteccién de activos Informaticos y, tambien en particular y en at
menos dos veces al afio, realizard en forma preliminar el tratamienlo de los temas relacionados con remuneraciones e incentivos.,

- Coordinacion: Director Ejecutivo

- Quorum: El comité ejecutive quedard en condiciones de funcionar con |a presencia de la mayaria absoluta de los directores. para todas sus
resoluciones, serd necesario el voto de mds de |a mitad de los directores presentes, en caso de empale el diractor ejecutivo tendra doble voto. los
gerentes participaran de Jas reuniones con voz peros sin voto,

- Otros parlicipantes: El gerente de Administracidn y Finanzas Intervendra en el tratamiento de los temas relacionades con remuneraciones e
incentivos

- Documentacidn/informacién: El director coordinador, en base a las novedades informadas y en contacto con sus pares, prevé |a agenda de
temas u orden del dia de cada reunion. las resoluciones serén registradas en un libro especial habilitado al efaclo, dandose informacion de ellas al
directorio, el director ejeculivo delega en el gerente de administracién y finanzas la gestién documental del comité gjecutivo,

- Autoridades/renovacion: Ei comité ejecutivo estd integrado por todos los directeres titulares v presidido por el director vicepresidente, qulen se
desempefara coma director general ejecutivo.

- Objetiva especificos relativos a remuneraciones e incentivos: (La delegacion de estas funciones que se realiza al integrar este comité ejecutivo
no excluye su propla asuncion por parte del Directorio si asl lo estimara conveniente.)

Vigilancia, en representacion del directorio, del disefio e implementacién de |a estructura v los procesos de remuneraciones vy dei sistema de
incentivos econdmicos al personal; aplicando un Juicio independiente sobre los lineamientas politices y las practicas para incentivar al personal para
la gestidn de riesgos, el capilal y la liquidez.

Vigilancia de que el slstema de incentivos econémicas al personal sea consistente con la cultura, el marco palitico, los objetivos estrategicos, los
negocios a largo plazo y el entorno de control establecido.

Aseguramiento de que se lleve a cabo una evaluacion anual del sistema de inceniivos econémicas al personal que, cantrolada en forma
independiente de |a alla gerencia.
- Funciones de Ia unidad organizacional

Desempefio de [as funciones transferidas por el directorio en el marco de lo establecido en ef estatuto del banco.
Funclones principales relativas a remuneraciones e incentivos :

Promaocionar que |a politica para Incentivar econémicamenie al personal se ajuste a los lineamientos establecides y a |a legislacion vigente en la
maleria

Verificar que la asignacién de remuneraciones e Incentivos se realice congrueniemente con una razonable tama de riesgos, detectandoy
proponiendo los ajustes necesarios cuando los riesgos asumidos por el personal involucrada represenien una amenaza para la liquidez, solvencia,
estabilidad o reputacién del banco. :

Asegurar ia realizacion de la evaluacion anual relacionada con sistema de Incentivos, considerando los resultados presentades por el gerente de
administracin y finanzas (en su rel de gerenclamiento de los recurses humanos) respecio de la aplicacian de los procesos de evaluacion de
desempeiio de por compelencias y cumplimiento de objetivos de gestién para mandos medios y los elaborados por el director ejecutive
relacianados con el gerenciamiento por objelivos para los integrantes de [a alta gerencia; focalizando en el respeto por la equidad y razonabilidad
Interna del sisierna de remuneraciones e incentivos; las escalas salariales aplicables a los diferentes puestas funcionales; la equidad de las
remuneraciones en relacisn con el mercado extemo baneario; la aplicacion del sistema de méritos que distinga &l rendimiento y el comportamiento
del colaborador y la consistencia y coherencia del sistema. ’

Considerar las actas acuerdo celebradas entre la Asociacian Bancaria y ABA en ambito del ministerio de trabajo que compelan a las
remuneraciones bancarias y, en caso de resultar necesario, proponer fas particularidades para su implementacion.

Instruir a los responsables del gerenciamiento de los recursos humanos respecto de la puesta en conocimienta del personal cerrespondiente del
marco polltico, los sistemas y procesos de evaluacidn de desempefio, remuneracian e incentivos.

Tratar |os informes al Comité con los resultadas y propuestas sobre el funcionamianto de los esquemas de remuneracion y sistemas de incentivos,
asl como de la revisitn y mejora del marco polltico, en particular cuando la exposicién al riesgo asumida pudiera derivar en un ajuste a dichos
sistemas; de manera tal que, considerands las resiricciones presupuestarias, respondan a la legislacian vigentes en la materia; se encuadren en
un marco salarial equitative, se cuente con escalas salariales aplicables a los puestos funcionales definidos, guarden relacion con las
remuneraciones existentes en el mercado bancario; respondan a las necesldades del banco y distingan el compromiso, la dedicacién y el
desempefio del persanal.
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Analizar y aprobar, cuando se considere necesario, la contratacién de consultorla externa para la aplicacién de sistemas de remuneracion e
incentives y administracién de riesgos, que coadyuven a su disefio, minimizande el conflicto de intereses.
Consuliores Externos

El Banco contrala los servicios de la consuitora Mercer Consulting Outsourcing Investments, para realfzar estudio de remuneraciones del mercado
bancarlo.

El Banco &5 una entidad local, y la polliica de retribuciones abarca a toda su estructura,

Tipo de empleados tomadores de riesgo

Oficial de Fidelecomisos y Fondos Comunes de |nversion de la Gerencia Comercial Cantidad 1",
Encargado de Producto de Fideicomisos y Fondos Comunes de Inv. de la Geia.Com. Cantidad “2"
Oficial de Créditos a Empresas de la Gerencla Camerclal, Cantidad *2"

Jefe de Departamento de Finanzas, de la Gerencla de Administracion y Finanzas. Cantidad *1"

Alta Gerencia

Presidente del Comité Ejecutivo, Cantidad *1"

Gerente Comercial. Cantidad “1"

Gerente de Administracién y Finanzas. Cantidad “1"
Gerente de Mercado de Capitales. Cantidad *1"

Gerente de Operaciones. Cantidad *1"

Gerente de Organizacion y Tecnologla Informética. Cantidad “1"
Gerente de Riesgos y Cumplimiento. Cantidad “1"
Gerente Adscripto a la Direccion Ejecutiva, Cantidad “1"

Requisito:Informacién relativa al disefio y la estructura de los procesos de remuneracién

Estamos permanentemente abocados al estudio de las remuneraciones y beneficios, con el fin de ofrecer a nuestros colaboradores un paquete de
sompensaciones y beneficios que sea competitivo en el mercado, consistente con la organizacion y coherente con ef desempenio.

El objetive principal de la polliica de remuneraciones, es mantener un bajo nive! de rotacidrvalto nivel de estabilidad en su dotacién debido a la alta
capacitacion requerida para el desempefio de su actividad principal. .

Requisito:Descripcion de como los riesgos actuales y futuros son considerados en los procesos de remuneracic

En cuanto a los riesgos acluales y fuluras, los mismos son tenfdos en cuenta en los procesos de remuneracian. Sobre el particular cabe hacer notar
que la polltica comercial y de riesgos de nuestra entidad esta dirigida hacia negocios que, dada su estructura y marco legal coma asi también el alto
nivel de exigencia en maleria de andlisis de riesgo, no transfieren riegos significativas cuya materiallzacion pueda concretarse en el futuro.
Asimismo se destaca que nuestro Banco percibe efectivaments de parte de sus clientes, la remuneracién por los servicios devengados en cada
ejercicio. Nos encontramos permanentemente abocados en brindar al colaborador un salario competitivo, que se complemente con un excelente
clima organizaciopal, enfocado en la comunicacion y el respeto entre las partes, Todas nuestras acciones van dirigidas & crear una estabilidad
laboral, que nos permita y le permita a nuestra gente crear un vinculo laboral solido basade en [a confianza. Contamos tambign con una amplia
propuesta de beneficios que afio tras afio vamos adecuando y perfeccionando con la intencitn de abarcar expectativas actuales y futuras,
Capacitamos en forma continua a nuestre personal, con el fin de estar actualizados, y poder de esta manera afrontar con éxito los desaflos y
exigencias constantes que se presentan.

Requisito:Descripcion de las formas de cémo se vincula el desempeiio con los niveles de remuneracion

Una vez finalizado &l afio laboral, iniclamos [os procesos de evaluacion de desemperio del personal, con el fin de analizar las fortalezas y
debilidades de cada individuo. Este proceso tambi&n nos permile evaluar y ajustar las remuneraciones como asl tamblén disefiar un plan tentativo
de capacitacién para los empleados. Los mismos se dividen en tres niveles, elios son:

A. Procesa de evaluacion de desempefic por competencias, el mismo abarca tres subniveles de responsabilidades, ellas son jefaturas sin reporte
a Gerentes, supervisores y auxlliaras.

B. Proceso de evaluacion por cumplimiento de objetivos de gestién, el mismo abarca a los mandos medios {jefaturas con repore al Gerente) y
Subgerentes.

C. Proceso de evaluacion por objelivas gerenciales, ef mismo aplica al nivel gerencial.

A.  Encuanto a la evaluacién por competencias los ltems gue se evallian son: responsabilidad , liderazge, autocontrol, empowerment, calidad de
trabajo, trabajo en equipe, atencion al cliente, integridad, capacidad de planificacién y organizacién, comunicacion, creatividad, flexibilidad,
autonomla y potencial y tolerancia a las presiones. La evaluacién se efectiia para tres niveles diferentes, y cada nivel contiene una cieria cantidad
de competencias, y cada una de ellas estad compuesta por una cierla cantidad de ltems de evaluacitn, La evaluacién es realizada por el supervisor
inmediato del evaluado y luego es revisada por los siguientes niveles a efectos de homogenizar los criterios aplicados por los evaluadores.
Seguidamente, los resultados son analizados en reunidn de gerentes a efectos de detectar eventuales diferencias de criteria entre evaluadores de
distintas gerencias, Finalmente, el Comité Ejecutive fija la suma a destinar para la gratificacién por competencias, Ia cual es distribuida en
praoporcion a las calificaclones obtenidas por cada empleado,

By C. Ambos pracesos son evaluaciones por objetivos. Los mismos se fjan entre el evaluado y su superior jerarquico al comenzar cada afio,
en oportunidad de elaborarse el plan de negocios que contiene los objelivos de la entidad parael  periodo que se inicia. Al cierre del gjercicio, los
gerentes evallian a sus mandos medles y el Director Ejecutivo evalia a los gerantes, revisando ademas las calificaciones emitidas por elios, en
base a un procedimiento que ponderaen  mayor medida el cumplimiento de los objetivos convenidos, juntamente con otras competencias
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complementarias.  Finalmente, el Comiié Ejecutivo determina la suma destinada al pago de remuneraciones variables de cada uno de estos
niveles, la cual es fijada en funcién de les resuliados finales del ejercicio y cuye valor observara una variacion del mismo signo que la
experimentada por los mismos. Luego es distribuida en proporcién a las evaluaciones obtenidas par [os beneficiarios. Se hace notar que el
estricto control de riesgos previsto en los procedimientos de aprabacion de lineas crediticias y negocios del Banco como asi también la
naiuraleza de los mismos, minimizan [a posibilidad de quebrantos provenientes de los mismaos en ejercicios futuros. Por esta razon, el Banco no
preve mecanismos de diferimiento del pago de la remuneracion variable.

Requisito:Descripcion de las formas de como se ajusta la remuneracion segun los desempeiios a largo plazo

No efectuamos diferimiento en remuneraciones variables por lo expuesto en la pregunta tres.

Requisito:Descripcion de las formas de remuneracién variable que se utilizan y su justificacion

Finalizada la evaluacidn se otorga a cada trabajador una gratificacion, la cual ira variando afio fras afio teniende en  cuenta su desempefio y nivel
salarial,

Informacion cuantitativa

Requisito:Namero de reuniones del Comité de Incentivos al Personal o similar durante el ejercicio

Valor
0

Requisito:Numero de empleados que han recibido una remuneracién variable durante el ejercicio

Valor
36

Requisito:Nimero total de bonificaciones garantizadas otorgadas durante el ejercicio

Valor
173

Requisito:Monto total de bonificaciones garantizadas otorgadas durante el ejercicio

Valor
1,886,996

Requisito:Nimero total de compensaciones adicionales (sing-on awards) realizadas durante el ejercicio

Valor
211

Requisito:Monto total de compensaciones adicionales (sing-on awards) realizadas durante el ejercicio

Valor
738,500

Requisito:Nimero total de indemnizaciones por despido realizadas durante el ejercicio

Valor
0

Requisito:Monto total de indemnizaciones por despido realizadas durante el ejercicio

Valor
0

Requisito:Monto total de remuneraciones diferidas pendientes

Valor
0

Requisito:Monto total de remuneraciones diferidas pagadas en el ejercicio
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Valor

Requisito:Desglose del monto de remuneraciones otorgado durante ¢l ejercicio en fijo y variable

Descripelian Valor Porcentaje
0 0,00%

Fijo: $ 52.341.546,40

Variable; 5 4.042,662,63 (Gratificaciones por Evaluacién de Objetivos de Gestion y Gerenclales)

Requisito:Desglose del monto de remuneraciones otorgado durante el ejercicio en diferido y no diferido

Descripeién Valor Porcentaje
No Aplica 0 0,00%

Requisito:Desglose del monto de remuneraciones otorgado durante el ejercicio por instrumento utilizado

Descripcion Valor Porcentaje
No Aplica 0 0,00%

Requisito:Monto total de remuneraciones pendientes diferidas y retenidas expuestas a ajustes ex-post

Valor
0
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Disciplina de Mercado
Estructura Capital

Periodo: 31/12/2013
Entidad: BANCO DE VALORES S.A.

Cédigo Capital Ordinario Nivel 1: Instrumentos y reservas Saldo [Ref. Etapa 3
1 Capital social ordinario admisible emitido directamente mas las primas de emisién relacionadas 75,000
Capital social, excluyendo acciones con preferencia patrimonial {8.2.1.1.) 75,000
Apories no capitalizados (8.2.1.2.) 0
Ajustes al patrimonio {8.2.1.3.) v}
Primas de emision (8.2.1.7.) 0
2 Beneficios no distribuidos 85,548
Resultados no asignados (de efercicios anteriores y la parie pertinente del ejereiclo en curso) 85,548
(8.2.1.5.y 8.2.1.6.) '
3 Otras partidas del resuitado Integral acumuladas (y otras reservas) 169,475
Reservas de utilidades {8.2.1.4.) 169,475
5 Capital social ordinario emitido por filiales y en poder de terceros (cuantia permitida en el COn1 0
del grupo)
Participaciones minoritarias en poder de terceros (8.2,1.8.) 0
<] Subtotal: Capital Ordinario Nivel 1 antes de conceptos deducibles 330,023
Cddigo Capital Ordinario Nivel 1: Conceptos deducibles Saldo | Ref. Etapa 3
7 AJustes de valoracién prudencial (8.4.1.12., 8.4.1.15., 8.4.1.16.) 0
8 Fondo de comercio (neto de pasivos por impuestos relacionados) (8.4.1.9.) 0
g Otros intangibles salvo derechos del servicio de créditos hipotecarios {netos de pasivos por 2,707
impuestos relacionados) (8.4.1.10.)
10 Activos por impuestos diferidos que dependen de la rentabilidad futura de la entidad, excluidos 0
los procedentes de diferencias temporales (neto de pasivos por impuestos relacionados)
Saldos a favor por aplicacién del Impuesto a la ganancia minima presunta (netos de las previsiones 0
por riesgo de desvalorizacion) {8.4.1.1.)
12 Insuficiencia de previsiones para pérdidas esperadas (8.4.1.13.) 0
13 Ganancias en ventas relacionadas con operaciones de titulizacién (8.4.1.17.) 0
14 Ganancias y pérdidas debidas a variaciones en el riesgo de crédite propio sobre pasivos 0]
contabilizados al valor razonable {8.4.1.18.)
18 Inversiones en el capital de entidades financieras no sujetas a supervisién consolidada, cuando 0
la entidad posea hasta el 10% del capital social ordinario de [a emisora (8.4.2.1.)
19 inversiones significativas en el capital ordinario de entidades financieras no sujetas a 0

supervision consolidada {cuantia superior al umbral del 10%) (8.4.2.2))




26 Conceptos deducibles especificos nacionales 8997
Acclonistas (8.4.1.7.) 0
Inversiones en el capital de entidades financieras sujetas a supervision consolidada (8.4.1.19.) 0
Participaciones en empresas deducibles (8.4.1.14.) 127
Otras (8.4.1.2,,8.4.1.3.,8.4.1.4,,84.1.5,,84.1.6,,8.4.1.8,, 8.4.1.11.) 870

27 Conceptos deducibles aplicables al COn1 debido a insuficiencias de capital adicional de nivel 1 0

y capital de nivel 2 para cubrir deducciones
28 Subtotal: Conceptos Deducibles del Capital Ordinario Nivel 1 3,704
29 Total: Capital Ordinario Nivel 1 (COn1) 326,319
Cadigo Capital Adicional Nivel 1: Instrumentos Saldo [ Ref. Etapa 3
30 Instrumentos admisibles como Capital Adicional de nivel 1 emitidos directamente mas las 1]
Primas de Emisidn relacionadas (8.2.2.1., 8.2.2.2,, 8,3.2)

I De los cuales: clasificados coma Patrimonio Neto 0

az De los cuales: clasificados como Pasivo 0

34 Instrumentos incluidos en el Capital Adicional Nivel 1 emitidos por filiales y en poder de terceros 0

{cuantia permitida en el CAn1 de Grupo) (8.2.2.3.)
36 Subtotal: Capital Adicional Nivel 1 antes de conceptos deducibles o
Cddigo Capital Adicional Nivel 1: Conceptos deducibles Saldo Ref. Etapa 3
38 Inversiones en ¢l capital de entidades financieras no sujetas a supervisién consolidada, cuando 4]
Ia entidad posea hasta el 10% del capital social ordinario de la emisora (8.4.2.1.)

40 Inversiones significativas en el capital ordinario de entidades financieras no sujetas a 0

supervision consolidada (cuantia superior al umbral del 10%) (8.4.2.2.)

41 Conceptos deducibles especificos nacionales o

42 Conceptos deducibles aplicados al adicional nivel 1 debide a insuficiencias de capital adicianal 0

de nivel 2 para cubrir deducciones

43 Subtotal: Conceptos Deducibles det Capital Adicional Nivel 1 0

44 Total: Capital Adicional Nivel 1 {CAn1) o

45 Total: Patrimonio Neto Basico {(PNB) - Capital de Nivei 1 326,318

Cadigo Patrimonio Neto Complementario - Capital Nivel 2: Instrumentos y previsiones Saldo | Ref. Etapa 3

45 Instrumentos admisibles como capital de nivel 2 emitidos directamente mas las Primas de 0

Emisién relacionadas (8.2.3.1., 8.2.3.2,, 8.3.3.)
48 Instrumentos incluldos en el capital de nivel 2 emitidos por filiales y en poder de terceros 0
(8.23.4.)
50 Previsiones por riesgo de incobrabilidad (8.2.3.3.) 1,783
51 Subtotal: Patrimonfo Neto Complementario (PNC} - Capital Nivel 2 antes de conceptos 1,783

deducibles




Cadigo Patrimonio Neto Complementario - Capital Nivel 2: Conceptos deducibles Saldo |Ref. Etapa 3
54 Inversiones en el capital de entidades financieras no sujetas a supervisién consolidadg, cuando o
la entidad posea hasta el 10% del capital social ordinario de la emisora (8.4.2.1.)
&5 Inversiones significativas en el capital ordinario de entidades financieras no sujetas a 0
supervision consolidada (cuantia superior al umbral del 10%) {8.4.2.2.)
56 Conceptos deducibles especificos nacionales 0
57 Subtotal: Conceptos Deducibles del PNC - Capital Nivel 2 0
&8 Total: Patrimonio Neto Complementario {PNC) - Capital Nivel 2 1,783
59 Total: Capital Total 328,102
60 Activos Totales ponderados por riesgo {APR) 1,078,013
Cddigo Coeficientes Saldo | Ref. Etapa 3
61 COnt/!APR {%) 30.27
62 PNB ! APR (%) 30.27
63 (PNB + PNC) / APR {%) 30.44
Cadigo Importes por debaje de los umbrales de deduccién (antes de la ponderacién por Saldo |Ref. Etapa3
riesgo)
72 Inversiones nao significativas en el capital de otras entidades financieras o
73 Inversjones significativas en el capital ordinario de otras entidades financieras o
75 Activos por impuestos diferidos procedentes de diferencias temporales (neto de pasivos por 0
impuestos relacionados), ganancia minima presunta (8.4.1.1.}
Cadigo Limites maximos aplicables a la inclusién de prevision en el capital de nivel 2 Saldo | Ref. Etapa 3
76 Previsiones admisibles para inclusién en el capital de nivel 2 con respecto a las posiciones o]
sujetas al método esténdar (antes de la aplicacién del limite maximo}
77 Limite maximo a la inclusién de previsiones en el capital de nivel 2 con arregio al método 13,475

estandar




Disciplina de Mercado
Modelo de Conciliacién

Periodo: 31/12/2013

Entidad: BANCO DE VALORES S.A.
Etapa1
Estados Financieros |Estados Financieros
Consolidados para | Consolidados para

Publicacién Supervision
Active
Oisponibilidades 709,360 708.360
Tliulos ptiblicos'y privados 977.237 977.237
Préstamos 155.184 155,184
OIros créditos por intermediacion inanciera 799.670 799.670
Participaciones en otras sociedades 3919 3,878
Créditos diversos 26.863 26,863
Bienes de uso 67.319 67.319
Bienes diversos 780 780
Bienes tntanglbles 2.707 2.707
Activo Total 2,743,038 2.743.039
Pasivo
Depositos 1.713.139 1.713.138
Otras obligaciones por intermediacion financiera 5o80.835 580.835
Obligaciones diversas 76.658 76.658
Previsiones 12.391 12.391
Pasivo Total 2.393.023 2,393.023
Patrimonio Neto
Capital Sociai 75.000 75.000
Reserva de utiidades 168.475 169,475
Resuftado no asignados 105.541 105.541
Patrimonio Neto Total 350.016 350.016
tstado de Resultados
Ingresos financieros 260.221 260.221
Egresos Financieros 50.476 50.476
Margen bruto de intermediacidn 209.745 209.745
Cargo por incobrabllidad 3.116 3,116
Ingresos por servicios 85.233 89,233
Egresos por servicios 8.744 8.744
(3astos de administracien 129.116 128,116
Resultado neto por intermediacion financiera 158.002 158.002
Utllldades diversas 5.923 5,823
Ferdidas diversas 784 784
Resuitado neto antes del impuesto a [as ganancias 163.141 163.141
impuesto a las ganancias §7.600 57.600
Resultado neto del pariodolejercicio 106.541 105.541




Disciplina de Mercado

Aperiura del Capital

Periodo: 31/12/2013

Entidad: BANCO DE VALORES S.A.

Estados Estados Estados
Financieros |Financieros |Financieros [Componente
ConsolidadosConsolidadosConsolidados] del Capital
de para para Regulatorio
Publicacién | Supervisién | Supervisién
Desagregado
160000 - Participaciones en otras sociedades 3.919 3.919
Participaciones en empresas deducibles 127 26
(8.4.1.14.)
210000 - Bienes intangibles 2707 2,707
Otros intangibles salvo derechos del servicio 7.381 9
de créditos hipotecarios {(netos de pasivos por
impuestos relacionados) (8.4.1.10)
410000 - Capital Social 75.000 75.000
Capital social, excluyendo acciones con 75.000 1
preferencia patrimonial (8.2.1.1.)
440000 - Reserva de utilidades 169.475 169.475
Reservas de utilidades (8.2.1.4.) 169.475 3
450000 - Resultado no asignados 105.541 105.541
Resultados no asignados {de ejercicios 85.548 2
anleriores y la parte pertinente del ejercicio en
curso) (8.2.1.5.y 8.2.1.6))




Disciplina de Mercado
Caracteristicas Principales

Periodo: 31/12/2013
Entidad: BANCO DE VALORES S.A.

Referencia: 1

Cdodigo Instrumento Capital

Descripcion

1 Emisor

2 Identificador Gnico

3 Legislacion(es) por la(s) que se rige el instrumento

4 Admisible a nivel individual / grupo / individual y grupo

5 Tipo de instrumento

6 Cuantia reconocida en el capital regulatorio {cifra monetaria
en miles, en la fecha de divulgacion mas reciente)

7 Valor nominal del instrumento

8 Clasificacion contable {(Patrimonio Neto, Pasivo o

Participacién minoritaria)

BANCO DE VALORES S.A

1

Legislacion Argentina

Individual

Acciones Ordinarias Nominativas no Endosables
75.000

$ 1 por Accion
Patrimonio Neto




