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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077

Nombre del Auditor firmante: Jose G. Riportella

Asociacién Profesional: Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO ANexos 11 5111512022 31/12/2021
Notas

Efectivo y Depdsitos en Bancos 56.084.528 68.669.513
Efectivo 3.219.354 3.727.775
Entidades Financieras y corresponsales 52.865.121 64.941.674
BCRA 52.703.520 64.663.282
Otras del pais y del exterior 161.601 278.392
Otros 53 64
Operaciones de pase 3 4.514.661 182.193.441
Otros activos financieros 10 59.744 596.713
Préstamos y otras financiaciones ByC 4.694.090 6.109.668
Otras Entidades financieras 49.229 1.274.312
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 4.644.861 4.835.356
Otros Titulos de Deuda A 127.565.499 35.512.360
Activos financieros entregados en garantia 4 4.742.978 9.539.926
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio A 15.784 7.819
Propiedad, plantay equipo 11 1.362.430 1.520.245
Activos intangibles 12 27.655 70.886
Activos por impuesto a las ganancias diferido 19 - 533.905
Otros activos no financieros 13 220.558 360.871
TOTAL ACTIVO 199.287.927 305.115.347

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 28-02-2023
Por Comision Fiscalizadora

CARLOS JAVIER PIAZZA
Sindico

JUAN I. NAPOLI
Presidente

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 28-02-2023

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA. T°1-F°13

JOSE G. RIPORTELLA

Socio

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

Contador Publico U.B.A.
C.P.CE.CABA.T°156-F°2

DANIEL L. SANTAMANS
Contador General
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos)

PASIVO ANEXOS T\ 3111912022 31/12/2021
Notas

Depésitos Hel 174.885.195 281.781.499

Sector Financiero 3.796 148

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 174.881.399 281.781.351
Operaciones de pase 3/1 354.018 703.043
Otros pasivos financieros 147/1 1.563.593 77.357
Finaciaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras | 22 -
Pasivo por impuestos a la ganancias corriente 154.929 343.522
Provisiones J 72.607 265.279
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 19 398.907 -
Otros pasivos no financieros 16 1.887.320 1.939.237
TOTAL PASIVOS 179.316.591 285.109.937

PATRIMONIO NETO A,Sif;; "I 1122022 31/12/2021

Capital social K 836.023 813.830
Acciones Propias en Cartera 4.159 -
Aportes no capitalizados 100.267 -
Ajustes al capital 2.530.954 2.416.200
Ganancias reservadas 13.453.117 13.170.579
Resultados no asignados 1.454.995 2.275.367
Otros Resultados Integrales acumulados (18.529) (21.752)
Resultado del ejercicio 1.609.893 1.350.298
Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la controladora 19.970.879 20.004.522
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no controladoras 457 888
TOTAL PATRIMONIO NETO 19.971.336 20.005.410
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 199.287.927 305.115.347

Las notas 1 a 40 a los estados financieros consolidados y los Anexos Aa E, Hal, N, O, Qy R adjuntos, son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificaciéon con
nuestro informe de fecha 28-02-2023

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 28-02-2023

Por Comisién Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.CECABA. T°1-F°13

CARLOS JAVIER PIAZZA DANIEL ALBERTO REAL

Sindico Gerente de Administracion
JUAN I. NAPOLI JOSE G. RIPORTELLA DANIEL L. SANTAMANS
Presidente Socio Contador General

Contador Publico U.B.A.
C.P.CECABA.T°156-F°2
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Anexos / 31/12/2022 31/12/2021
Notas

Ingresos por intereses Q 67.883.842 62.003.998
Egresos por intereses Q (45.560.468) (45.633.225)
Resultado neto por intereses 22.323.374 16.370.773
Ingresos por comisiones Q 947.207 1.059.628
Egresos por comisiones Q (523.025) (320.382)
Resultado neto por comisiones 424.182 739.246
Resultado neto por medicién de instrumentos financieros a valor Q (11.121) 193.636
Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado (49.597) -
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extrajera 20 431.621 515.489
Otros ingresos operativos 21 2.093.962 2.019.277
Cargo por incobrabilidad R (100.877) (107.555)
Ingreso operativo neto 25.111.544 19.730.866
Beneficios al personal 22 (3.559.557) (3.674.516)
Gastos de administracion 23 (1.696.908) (1.741.693)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (204.195) (257.145)
Otros gastos operativos 24 (5.331.475) (5.210.324)
Resultado operativo 14.319.409 8.847.188
Resultado por la posicion monetaria neta (11.289.328) (6.672.833)
Resultado antes del impuesto de las actividades que contind 3.030.081 2.174.355
Impuesto a las ganancias de las actividades que contindan 19 (1.420.619) (824.032)
Resultado neto de las actividades que continGan 1.609.462 1.350.323
Resultado neto del ejercicio 1.609.462 1.350.323
Resultado neto del ejercicio atribuible a:

Los propietarios de la controladora 1.609.893 1.350.428
Las participaciones no controladoras (431) (105)

Las notas 1 a 40 a los estados financieros consolidados y los Anexos Aa E, HalL, N, O, Q y R adjuntos, son parte integrante de estos

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 28-02-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F° 13

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 28-02-2023
Por Comision Fiscalizadora

DANIEL ALBERTO REAL
CARLOS JAVIER PIAZZA Gerente de Administracion

Sindico

JUAN I. NAPOLI JOSE G. RIPORTELLA
Presidente Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.CE.CABA.T°156-F°2

DANIEL L. SANTAMANS
Contador General
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos)

ANexos /| 3111272022 | 31/12/2021
Notas

Resultado neto del ejercicio 1.609.462 1.350.323
Componentes de Otro Resultado Integral que se reclasificaran al resultado del

ejercicio:

Participacién de Otro Resultado Integral de asociadas y negocios conjuntos

contabilizados utilizando el método de la participaciéon 3.223 (21.752)
Resultado del ejercicio por la Participacion de Otro resultado Integral de asociadas y

negocios conjuntos contabilizados utilizando el método de la participacion 3.223 (21.752)
Total Otro Resultado Integral que se reclasificara al resultado del ejercicio 3.223 (21.752)

[ Total Otro Resultado Integral [ 3.223 | (21.752)]
Resultado integral total: 1.612.685 1.328.571
Atribuible a los propietarios de la controladora 1.613.116 1.328.676
Atribuible a participaciones no controladoras (431) (105)

Las notas 1 a 40 a los estados financieros consolidados y los Anexos Aa E, HaL, N, O, Q y R adjuntos, son parte integrante de estos

Firmado a efectos de su identificaciéon con Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 28-02-2023 nuestro informe de fecha 28-02-2023
Por Comisién Fiscalizadora SISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L

CP.CECABA T°1-F13

CARLOS JAVIER PIAZZA DANIEL ALBERTO REAL

Sindico Gerente de Administracion

JUAN I. NAPOLI JOSE G. RIPORTELLA DANIEL L. SANTAMANS
Presidente Socio Contador General

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.ECAB.A. T°156-F°2
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077

GANANCIA POR ACCION CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Ganancia por accion Anexos / 31/12/2022 31/12/2021
Notas

Ganancia por accién Bésica | 6 [ 1,92 [ 1,66 |

Ganancia por acci6n Diluida | [ 1,92 | 1,66 |

Firmado a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 28-02-2023 nuestro informe de fecha 28-02-2023
Por Comisién Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABAT°1-F 13

CARLOS JAVIER PIAZZA DANIEL ALBERTO REAL

Sindico Gerente de Administracion
JUAN I. NAPOLI JOSE G. RIPORTELLA DANIEL L. SANTAMANS
Presidente

Socio Contador General
Contador Publico U.B.A.

C.P.CECABA T°156-F°2



BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO INICIADO

EL 1° DE ENERO DE 2022 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Capital social Ap.on.es no Otros Resultados Reserva de utilidades
capitalizados Integrales
Total PN de
. . . . . . Resultados no| Total PN de participaciones| participaciones no | Total PN al
MOVIMIENTOS Pri d . Ajustes al patrimonio leerenual dde cambio Asignados (2) | controladoras al 31/12/2022 | controladoras al 31/12/2022
En circulacion En cartera rimas de emision acumulada por Legal Otras 31/12/2022
de acciones conversion de Estados
Financieros
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 813.830 - - 2.416.200 (21.752), 5.671.276 7.499.303 3.625.665 20.004.522 888 20.005.410
- Aumento de Capital y Prima por Fusién (nota 1.1.) 20.882 23.822 100.267 126.886 - - - (271.857) - - -
- Compra de Acciones Propias (148) 148 - - - - - (7.342) (7.342) - (7.342)
- Reduccion de Capital (nota 1.1.) - (7.654) (6.714) 14.368 -
- Distribucién de Resultados no Asignados aprobados por la
Asamblea de Accionistas del 27-04-2022:
Reserva legal - - - - - 260.761 - (260.761) - - -
Dividendos en efectivo - - - - - - - (1.661.194) (1.661.194), - (1.661.194)
- Asamblea Extraordinaria de Accionistas del 19-05-2022
Reduccién de Capital (nota 1.1.) (10.698) (5.418) - - 16.116 - - -
Plan de Compensacion de Acciones (nota 17) 1.459 (1.459) - - 21.777 - 21.777 - 21.777
Resultado total integral del ejercicio 3.223 1.609.893 1.613.116 (431) 1.612.685
- Resultado neto del ejercicio - - - - - - - 1.609.893 1.609.893 (431) 1.609.462
- Otro Resultado Integral del ejercicio - - - - 3.223 - - - 3.223 3.223
Saldos al cierre del ejercicio 836.023 4.159 100.267 2.530.954 (18.529) 5.932.037 7.521.080 (1) 3.064.888 19.970.879 457 19.971.336
(1) Se componen de la siguiente forma:
Reserva Facultativa 7.378.790
Reserva Normativa 1.440
Plan de Compensacion de Acciones 21777
Reserva por aplicacion de las NIIF por primera vez 119.073
Total Otras Reservas de utilidades 7.521.080

(2) Ver adicionalmente nota 37.
Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 28-02-2023
Por Comisi6n Fiscalizadora

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 28-02-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F 13

CARLOS JAVIER PIAZZA DANIEL ALBERTO REAL

Sindico Gerente de Administracion
JUAN I. NAPOLI JOSE G. RIPORTELLA DANIEL L. SANTAMANS
Presidente Socio Contador General

Contador Publico U.B.A.
C.P.CE.CAB.A. T°156-F° 2




BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO INICIADO

EL 1° DE ENERO DE 2021 Y FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Capital social

Aportes no
capitalizados

Otros Resultados
Integrales

Reserva de utilidades

Total PN de

. . . n - - Resultados no| Total PN de participaciones| participaciones no | Total PN al
MOVIMIENTOS " s Ajustes al patrimonio Diferencia de cambio Asignados (2) | controladoras al 31/12/2021 | controladoras al 31/12/2021
En circulacién Primas de. emision acumulada por Legal Otras 31/12/2021
de acciones conversién de Estados
Financieros
Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados 813.830 - 2.416.200 - 4.868.885 7.421.510 3.155.551 18.675.976 993 18.676.969
Resultado total integral del ejercicio (21.752), 1.350.298 1.328.546 (105)] 1.328.441
- Resultado neto del ejercicio - - - - - - 1.350.298 1.350.298 (105)] 1.350.193
- Otro Resultado Integral del ejercicio - - - (21.752), - - - (21.752), - (21.752)
- Distribucién de Resultados no Asignados aprobados por la
Asamblea de Accionistas del 15-04-2021:
Reserva legal - - - - 802.391 - (802.391) - - -
Otras - - - - 77.793 (77.793) - - -
Saldos al cierre del ejercicio 813.830 - 2.416.200 (21.752) 5.671.276 7.499.303 (1) 3.625.665 20.004.522 888 20.005.410
(1) Se componen de la siguiente forma:
Reserva Facultativa 7.378.788
Reserva Normativa 1.441
Reserva por aplicacion de las NIIF por primera vez 119.074
Total Otras Reservas de utilidades 7.499.303

(2) Ver adicionalmente nota 37.

Las notas 1 a 40 a los estados financieros consolidados y los Anexos Aa E, Ha L, N, O, Q y R adjuntos, son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 28-02-2023
Por Comisién Fiscalizadora

CARLOS JAVIER PIAZZA

Sindico

JUAN I. NAPOLI

Presidente

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 28-02-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA. T°156-F°2

CP.CECABA T°1-F 13

JOSE G. RIPORTELLA
Socio
Contador Publico U.B.A.

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

DANIEL L. SANTAMANS
Contador General
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Anexos / 31/12/2022 31/12/2021
Notas
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del ejercicio antes del Impuesto a las Ganancias 3.030.081 2.174.355
Ajuste por el resultado monetario total del ejercicio 11.289.328 6.672.833
Ajustes para obtener los flujos provenientes de
actividades operativas: (3.192.935) (925.135)
Amortizaciones y desvalorizaciones 204.195 257.145
Cargo por incobrabilidad 100.877 107.555
Otros ajustes (3.498.007) (1.289.835)
Aumentos / disminuciones netos provenientes de
activos operativos: 44.235.990 (172.216.583)
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados - 58.970
Operaciones de pase 177.678.780 (102.840.018)
Préstamos y otras financiaciones (1.891.755) (2.894.393)
Otras Entidades financieras 76.461 (1.846.778)
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior (1.968.216) (1.047.615)
Otros Titulos de Deuda (115.121.004) (12.438.947)
Activos financieros entregados en garantia 4.796.948 (6.360.763)
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio (7.965) (157.165)
Otros activos (21.219.014) (47.584.267)
Aumentos / disminuciones netos provenientes de
pasivos operativos: (17.562.804) 184.807.036
Depbsitos (20.345.032) 182.742.106
Sector Financiero 4.713 -
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior (20.349.745) 182.738.161
Operaciones de pase (349.025) 703.042
Otros pasivos 3.131.253 1.361.888
Pagos por Impuesto a las Ganancias (676.400) (1.510.481)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A) 37.123.260 19.002.025

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 28-02-2023
Por Comision Fiscalizadora

CARLOS JAVIER PIAZZA
Sindico

JUAN 1. NAPOLI
Presidente

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 28-02-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T°1-F°13

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

JOSE G. RIPORTELLA
Socio
Contador Puablico U.B.A.
C.P.CE.CABA.T°156-F°2

DANIEL L. SANTAMANS
Contador General
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Anexos /
Notas 31/12/2022 31/12/2021

FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos: (2.117) (97.541)
Compra de PPE, Activos intangibles y otros activos (2.117) (97.541)
TOTAL DE ACTIVIDADES DE INVERSION (B) (2.117) (97.541)
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos: (1.049.700) -
Dividendos (1.049.700) -
Cobros (Pagos): 22 (327)
Banco Central de la Republica Argentina 22 (327)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINACIACION ( C) (1.049.678) (327)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO (D) 431.621 515.489
EFECTO DEL RESULTADO MONETARIO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (E) (37.956.297) (39.954.633)
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(A+B+C+D+E) (1.453.211) (20.534.987)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 25 83.553.806 104.089.156
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO 25 82.100.595 83.554.169

Las notas 1 a 40 a los estados financieros consolidados y los Anexos Aa E, Hal, N, O, Q y R adjuntos, son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 28-02-2023

Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 28-02-2023

Por Comision Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T°1-F 13

CARLOS JAVIER PIAZZA
Sindico

JUAN 1. NAPOLI
Presidente

JOSE G. RIPORTELLA

Socio

Contador Puablico U.B.A.

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

DANIEL L. SANTAMANS

C.P.CECABA T°156-F°2

Contador General



BANCO DE VALORES S.A.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. Informacién corporativa

Banco de Valores S.A. (la “Entidad”) es una Sociedad An6nima constituida en la Republica
Argentina. La Entidad desarrolla actividades de banco comercial y aquellas que son propias de la
banca de inversion.

Al ser una entidad financiera comprendida dentro de la Ley N° 21.526 de Entidades Financieras,
debe cumplir con las disposiciones del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) por ser
su Organo Regulador.

La Entidad se encuentra autorizada por la Comision Nacional de Valores (CNV) en el Régimen de
Oferta Publica por acciones de acuerdo a la resolucién nimero RESFC-2021-21117-APN-
DIR#CNVA de fecha 3 de mayo de 2021.

1.1. Fusién por absorcién con Grupo Financiero Valores S.A.

La Entidad era controlada por el Grupo Financiero Valores S.A., que mantenia el 99,99% del
Capital Social. Con fecha 24 de abril de 2019, la Asamblea Extraordinaria de Grupo Financiero
Valores S.A. aprobd iniciar el proceso de fusién por absorcién con Banco de Valores S.A.,
condicionada a que tal reorganizacién societaria se encuentre exenta al impuesto a las
ganancias en atencién a lo regulado por la Ley 20.628 Art. 77 y a la aprobacién de la fusion
por parte del BCRA.

En relacion al tratamiento de la fusion en el impuesto a las ganancias, con fecha 31 de enero
de 2020, la Entidad recibio6 respuesta favorable a la consulta efectuada ante la Administracion
Federal de Ingresos Publicos (AFIP). La restante condicion quedd resuelta en nota del
B.C.R.A. del 21 de septiembre de 2020, donde manifesté que la fusion entre el GFVSA y
BVSA no se encontraba alcanzada por las normas de esa Institucién al no realizarse entre
entidades financieras. En consecuencia, la autorizacion previa en esta fusiébn no resultd
procedente.

Con fecha 30 de marzo de 2021, la Entidad suscribi6 un compromiso previo de fusién en
virtud del cual se acordd la reorganizacion de negocios con su controlante Grupo Financiero
de Valores S.A. (sociedad absorbida). En dicha fecha, el Directorio de la Entidad resolvié
aprobar un Estado Especial de Situacion Financiera Consolidado de Fusién al 31 de diciembre
de 2020 y la Suscripcion de dicho compromiso previo, ad referéndum de la aprobacion
definitiva por parte de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Entidad.
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Con fecha 7 de mayo de 2021, la CNV comunicé que no existian observaciones al prospecto
de fusién y estado de situacion financiera consolidado de fusién mencionados, por lo cual en
la misma fecha la Entidad public6é como hecho relevante los documentos relacionados a dicha
fusién por absorcion.

Con fecha 10 de junio de 2021 se celebré una Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de la Entidad la cual entre otros puntos aprobd los siguientes: (i) el compromiso
previo de fusibn mencionado precedentemente junto con los documentos relacionados al
mismo; (ii) el aumento del capital social en 44.705 a los fines de implementar la relacion de
canje sujeto a que se suscriba el acuerdo definitivo de fusion y al cumplimiento de las
condiciones dentro del plazo y obtencién de las restantes aprobaciones e inscripciones de la
fusion; y (iii) la autorizacion para suscribir el acuerdo definitivo de fusion con Grupo Financiero
Valores S.A.

Con fecha 3 de agosto de 2021, en el marco de la reorganizacion societaria mencionada,
Banco de Valores S.A. y Grupo Financiero Valores S.A. suscribieron el acuerdo definitivo de
fusién conforme fuera aprobado por parte de las Asambleas Extraordinarias de Accionistas
de ambas Sociedades.

Con fecha 11 de noviembre de 2021, el Directorio de la CNV resolvié: i) aprobar la fusién por
absorcién de Banco de Valores S.A., en su caracter de sociedad absorbente, con Grupo
Financiero Valores S.A., en su caracter de sociedad absorbida; ii) aprobar la disolucién sin
liguidacion de Grupo Financiero Valores S.A., en su calidad de sociedad absorbida; y iii)
autorizar a Banco de Valores S.A. a realizar la oferta publica de las acciones que resulten del
aumento de capital producto de la fusion por absorcion, a los fines de que sean entregadas
en canje a los accionistas de las sociedades absorbente y absorbida. Dicha fusién y la
disolucién sin liquidacion de Grupo Financiero Valores S.A. han sido inscriptas ante la
Inspeccién General de Justicia de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (IGJ) con fecha 24
de noviembre de 2021.

Por dltimo, con fecha 9 de diciembre de 2021, Banco de Valores S.A. tom6 conocimiento de
gue Bolsas y Mercados Argentinos S.A. autoriz6 el listado de las acciones de la Entidad. Con
la obtencién de dicha autorizacién y las inscripciones ante la IGJ, se dieron por cumplidas la
totalidad de las condiciones previstas en el acuerdo definitivo de fusiébn mencionado
precedentemente, quedando habilitada la negociacion de las acciones de Banco de Valores
S.A.y definiendo como fecha efectiva de reorganizacién el 3 de enero de 2022.

Consecuentemente, a partir de dicha fecha, la Entidad incorporé a su patrimonio la totalidad
de los activos y pasivos, incluidos los empleados, derechos, obligaciones y contingencias de
Grupo Financiero Valores S.A., la que fue disuelta sin liquidacion, solicitando el retiro del
régimen de la oferta publica de acciones. Por otro lado, al tratarse de una reorganizacién
societaria bajo control comudn dentro de un grupo econémico, y teniendo en cuenta que las
combinaciones de negocios de entidades bajo control comin se encuentran excluidas de la
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Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) 3, a los efectos contables, la Entidad
ha decidido reconocer los activos y pasivos de la Sociedad Absorbida bajo el método de
unificacion de intereses desde el comienzo del ejercicio en el cual ocurre la fusién (1° de enero
de 2022), modificando los saldos comparativos para reflejar la fusion como si hubiera ocurrido
desde el comienzo del ejercicio comparativo, independientemente de la fecha efectiva de
fusion.

Con fecha 10 de enero de 2022, en el marco de la fusion llevada a cabo entre Grupo
Financiero Valores (sociedad absorbida) y Banco de Valores S.A. (sociedad absorbente), se
ha efectivizado el canje de las acciones de Grupo Financiero Valores S.A. por las acciones
de Banco de Valores S.A., las cuales se encuentran listadas en el panel con la denominacion
VALO.

Con fecha 25 de enero de 2022, de conformidad con lo establecido por el art. 67 de la ley
26.831, y habiendo vencido el plazo de 3 afios desde la adquisicion de 7.654.898 acciones
propias por parte de Grupo Financiero Valores S.A., Banco de Valores S.A. (sociedad
absorbente) determiné la reduccién de capital social de Banco de Valores S.A. en 7.654.898
acciones.

Por ultimo, con fecha 19 de mayo de 2022, de acuerdo a lo aprobado por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas celebrada en dicha fecha, se aprob6 una nueva reduccién del
capital social de Banco de Valores S.A. en 10.697.463 acciones, la cual se conformaba por la
reduccion de pleno derecho de 3.227.772 acciones cuyo plazo de 3 afios desde su adquisicién
operé entre los dias 6 y 17 de mayo, y una reduccidn adicional propuesta a la Asamblea por
7.469.691 acciones.

Por ende, a la fecha de estos estados financieros, el capital social de la Entidad era de
840.182.392.

Con fecha 28 de febrero de 2023, el Directorio de Banco de Valores S.A. aprobé la emision de los
presentes estados financieros consolidados.

2. Bases de presentacion de los estados financieros y politicas contables aplicadas

2.1. Bases de preparacion

2.1.1. Normas contables aplicadas

Los presentes estados financieros consolidados de la Entidad fueron elaborados de acuerdo con
el Marco de informacién contable establecido por el BCRA (Comunicacion “A” 6114 y
complementarias del BCRA). Excepto por las disposiciones regulatorias establecidas por el
BCRA que se explican en el parrafo siguiente, dicho marco se basa en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) tal como esas normas fueron emitidas por el
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Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) y adoptadas
por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE). Las
mencionadas normas internacionales incluyen las NIIF, las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el antiguo Comité de
Interpretaciones de Normas (CIN).

De las exclusiones transitorias y disposiciones regulatorias establecidas por el BCRA a la
aplicacién de las NIIF vigentes, las siguientes han afectado a la preparacion presentes estados
financieros:

a) Enelmarco del proceso de convergencia hacia NIIF dispuesto por la Comunicacién “A” 6114,
modificatorias y complementarias, el BCRA defini6 a través de las Comunicaciones “A” 7181,
7427 y 7659, que las entidades financieras definidas como pertenecientes a los “Grupos By
C” segun las regulaciones del propio organismo, entre las cuales se encuentra la Entidad,
tengan la opcién de comenzar a aplicar a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de
2022, 2023 0 2024 la seccién 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros”
(puntos B5.5.1 a B5.5.55) excepto para las exposiciones al sector publico, considerando la
exclusion transitoria establecida por la Comunicacion “A” 6847. La Entidad optd por
comenzar a aplicar el citado punto normativo a partir del ejercicio 2024. Si bien a la fecha de
los presentes estados financieros la Entidad se encuentra en proceso de cuantificacion del
efecto que tendria la aplicacién de la seccion 5.5. “Deterioro de valor” mencionada
precedentemente, la Direccion de la Entidad estima que ese efecto podria ser de
significacion.

b) A través de la Comunicacion “A” 7014 de fecha 14 de mayo de 2020, el BCRA estableci6
que los instrumentos de deuda del sector publico que las entidades financieras reciban en
canje de otros deben ser reconocidos inicialmente al valor contable que a la fecha de dicho
canje posean los instrumentos entregados, sin analizar si se cumplen o no los criterios de
baja en cuentas establecidos por la NIIF 9 ni eventualmente reconocer el nuevo instrumento
recibido a su valor de mercado como establece dicha NIIF. A la fecha de los presentes
estados financieros la Entidad se encuentra en proceso de cuantificacién del efecto que
tendria la aplicacion de la NIIF 9 sobre los canjes explicados en la nota 39.

Excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, las politicas contables aplicadas por la Entidad
cumplen con las NIIF que actualmente han sido aprobadas y son aplicables en la preparacion de
estos estados financieros de acuerdo con las NIIF adoptadas por el BCRA segln la
Comunicacion “A” 7642. Con caracter general, el BCRA no admite la aplicacién anticipada de
ninguna NIIF, a menos que se especifique lo contrario.
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2.1.2. Empresa en marcha

La Gerencia de la Entidad realiz6 una evaluacion sobre su capacidad de continuar como empresa
en marcha y concluyé que cuenta con los recursos para continuar en el negocio en un futuro
previsible. Asimismo, la Gerencia no tiene conocimientos de alguna incertidumbre material que
pueda poner en duda la capacidad de la Entidad para continuar como una empresa en marcha.
Por lo tanto, los presentes estados financieros fueron preparados sobre la base de empresa en
marcha.

2.1.3. Transcripcion al libro Inventario y Balances v libro Diario

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, los mismos se
encuentran en proceso de transcripcion al libro Inventario y Balances vy libro Diario.

2.1.4. Cifras expresadas en miles de pesos

Los presentes estados financieros consolidados exponen cifras expresadas en miles de pesos
argentinos y se redondean al monto en miles de pesos més cercano, excepto cuando se indica lo
contrario.

2.1.5. Presentacion del Estado de Situacién Financiera

La Entidad presenta su Estado de Situacion Financiera en orden de liquidez, conforme al modelo
establecido en la Comunicacién “A” 6324 del BCRA. El analisis referido al recupero de los activos
y la cancelacién de los pasivos dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de reporte y mas de
12 meses después de la fecha de reporte se presenta en la Nota 18.

Los activos financieros y los pasivos financieros generalmente se informan en cifras brutas en el
Estado de Situacién Financiera. S6lo se compensan y se reportan netos cuando se tiene el
derecho legal e incondicional de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Cabe mencionar también que los presentes estados financieros fueron preparados sobre la base
de importes histéricos, excepto para los Titulos de deuda y Pasivos a valor razonable con cambios
en resultados y las Inversiones en Instrumentos de Patrimonio, tomando en consideracién lo
mencionado en la seccion “Unidad de medida” de la presente nota.
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Informacién comparativa

El Estado de Situacion Financiera Consolidado al 31 de diciembre de 2022, los Estados
Consolidados de Resultados y de Otros Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de
Flujos de Efectivo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, se presentan en forma
comparativa con los de cierre del ejercicio precedente.

En virtud de la fusion por absorcién de Banco de Valores S.A. con Grupo Financiero Valores S.A.
mencionada en la nota 1.1., la informacién comparativa ha sido modificada con el objetivo de
reflejar la fusibn como si hubiera ocurrido desde el comienzo del ejercicio comparativo, de acuerdo
con el método de unificacion de intereses.

Las cifras correspondientes a la informacién comparativa han sido reexpresadas para considerar
los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda y, como resultado, estdn expresadas en
la unidad de medida corriente al final del periodo sobre el cual se informa (ver acapite “Unidad de
medida” a continuacion).

2.2. Unidad de medida

Los presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2022 han sido ajustados
para que queden expresados en moneda de poder adquisitivo de esa fecha, tal como establece la
NIC 29 y considerando, adicionalmente, las normas particulares del BCRA establecidas por las
Comunicaciones “A” 6651, 6849, modificatorias y complementarias, que establecieron la
obligatoriedad respecto a la aplicacién de dicho método a partir de los estados financieros de
ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2020 inclusive y definieron como fecha de transicion el
31 de diciembre de 2018.

Las NIIF requieren reexpresar a moneda homogénea los estados financieros de una entidad cuya
moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria. Para lograr uniformidad en la
identificacion de un entorno econémico de esa nhaturaleza, la NIC 29 establece (i) ciertos
indicadores cualitativos, no excluyentes, consistentes en analizar el comportamiento de la
poblacién, los precios, la tasas de interés y los salarios ante la evolucion de los indices de precios
y la pérdida de poder adquisitivo de la moneda, y (ii) como una caracteristica cuantitativa, que es
la condiciébn mayormente considerada en la practica, comprobar si la tasa acumulada de inflacién
en tres afos se aproxima o sobrepasa el 100%. Debido a diversos factores macroeconémicos, la
inflacién trienal se ubico por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional,
y otras proyecciones disponibles, indican que esta tendencia no se revertira en el corto plazo.

Dicha reexpresion debe efectuarse como si la economia hubiera sido siempre hiperinflacionaria,
utilizando un indice general de precios que refleje los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda. Para efectuar esa reexpresion se utiliza una serie de indices elaborada y publicada
mensualmente por la FACPCE, que combina el indice de precios al consumidor (IPC) nacional
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) a patrtir de enero de 2017 (mes
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base: diciembre de 2016) con el indice de precios internos al por mayor (IPIM) publicado por el
INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, para los
cuales el INDEC no ha difundido informacién sobre la variacion en el IPIM, la variacion en el IPC
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacién por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2022 y 2021 fue de 94,79% y 50,94%, respectivamente.

A continuacién, se incluye una descripcién de los principales impactos de la utilizacién de la NIC
29 y del proceso de reexpresion de los estados financieros establecido por la Comunicacion “A”
6849 y complementarias del BCRA:

(&) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de
situacion financiera:

0) Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente al
cierre del ejercicio sobre el que se informa. En un periodo inflacionario, mantener activos
monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios genera
ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un
mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La ganancia o
pérdida monetaria neta se incluye en el resultado del periodo por el que se informa.

(i) Los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcién a acuerdos especificos se ajustan en
funcién a tales acuerdos.
(iii) Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el

gue se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacién en el estado de situacion
financiera, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de
unidad de medida homogénea los resultados producidos por la tenencia de esas partidas
no monetarias.

(iv) Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha
anterior a la de cierre del periodo sobre el cual se informa son reexpresados por
coeficientes que reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha
de adquisicién o revaluacién hasta la fecha de cierre, procediendo luego a comparar los
importes reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables.
Los cargos al resultado del periodo por depreciacion de las propiedades, plantas y
equipos y por amortizacion de activos intangibles, asi como cualquier otro consumo de
activos no monetarios se determinan sobre la base de los nuevos importes reexpresados.

(v) La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de una unidad de medida
corriente al final del periodo sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para
propdsitos fiscales, da lugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento de
un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del
periodo. Cuando ademas de la reexpresion, existe una revaluacion de activos no
monetarios, el impuesto diferido que se corresponde con la reexpresién se reconoce en
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el resultado del periodo, y el impuesto diferido que se corresponde con la revaluacion
(exceso del valor revaluado sobre el reexpresado) se reconoce en el otro resultado
integral.

(b) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de
resultados y de otros resultados integrales:

0] Los gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de su registracion contable, salvo
aquellas partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacion el consumo de
activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracién
del consumo, las que se reexpresan tomando como base la fecha de origen del activo con
el que est4 relacionada la partida; y salvo también aquellos resultados que surgen de
comparar dos mediciones expresadas en moneda de poder adquisitivo de diferentes
fechas, para los cuales se requiere identificar los importes comparados, reexpresarlos por
separado, y volver a efectuar la comparacion, pero con los importes ya reexpresados.

(i)  Ciertos resultados originados en la medicion a valor razonable o baja de activos no
monetarios y partidas componentes del otro resultado integral se presentan en términos
reales.

(i)  El resultado de la posicion monetaria se clasificara en funcion de la partida que le dio
origen, y se presenta en una linea separada reflejando el efecto de la inflacion sobre las
partidas monetarias.

(c) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de
cambios en el patrimonio:

0] A la fecha de transicion (31 de diciembre de 2018), la Entidad ha aplicado los siguientes
procedimientos:

(@) Los componentes del patrimonio, excepto los indicados en los puntos siguientes, se
reexpresaron desde la fecha en que fueron suscriptos o integrados, de acuerdo con lo
establecido por la Comunicacion “A” 6849 para cada partida en particular.

(b) Las ganancias reservadas, incluyendo la reserva por aplicacion por primera vez de la
NIIF, se mantuvieron a la fecha de transicion a su valor nominal (importe legal sin
reexpresar).

(c) Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el
activo neto reexpresado a la fecha de transicion y el resto de los componentes del
patrimonio inicial reexpresados como se indica en los apartados precedentes.

(i) Luego de la reexpresion a la fecha de transicion indicada en (i) precedente, todos los
componentes del patrimonio se reexpresan aplicando el indice general de precios desde
el principio del ejercicio y cada variacion de esos componentes se reexpresa desde la
fecha de aportacion o desde el momento en que la misma se produjo por cualquier otra

via.
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Los Otros Resultados Integrales generados luego de la fecha de transicion se presentan en
términos reales.

(d) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de flujo
de efectivo:

0] Todas las partidas se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

(i) El resultado monetario sobre los componentes del efectivo y equivalentes se presenta en
el estado de flujo de efectivo, luego de las actividades operativas, de inversion y de
financiacién, en un renglén separado e independiente de ellas, bajo el titulo “Efecto del
Resultado Monetario de Efectivo y Equivalentes”.

2.3. Bases de consolidacién

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de la Entidad y
sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2022.

Subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales la Entidad tiene el control. La Entidad controla
a otra cuando esti expuesta, o tiene derecho, a obtener rendimientos variables por su implicacién
continuada en la participada, y tiene la capacidad de utilizar el poder de dirigir las politicas operativas
y financieras de la participada, para influir sobre estos rendimientos.

Esto se observa generalmente por una participacién accionaria de méas de la mitad de sus acciones
con derechos de voto.

Sin embargo, bajo circunstancias particulares, la Entidad atin puede ejercer el control con menos del
50% de participacion o puede no ejercer control incluso con la propiedad de més del 50% de las
acciones de una participada.

Al evaluar si tiene poder sobre una entidad participada y por lo tanto controla la variabilidad de sus
rendimientos, la Entidad considera todos los hechos y circunstancias relevantes, incluyendo:

- El propésito y el disefio de la entidad participada.

- Las actividades relevantes, cdmo se toman las decisiones sobre esas actividades y si la
Entidad puede dirigir esas actividades.

- Acuerdos contractuales como derechos de compra, derechos de venta y derechos de
liquidacion.

- Sila Entidad esté expuesta, o tiene derechos, a rendimientos variables de su participacion en
la entidad participada, y tiene el poder de afectar la variabilidad de tales rendimientos.

La Entidad no posee participaciones en entidades estructuradas que deban ser consolidadas.
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Las subsidiarias son totalmente consolidadas desde la fecha en que se transfiri6 el control efectivo de
las mismas a la Entidad y dejan de ser consolidadas desde la fecha en que cesa dicho control. Los
presentes estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, resultados y cada
componente de otros resultados integrales de la Entidad y sus subsidiarias. Las transacciones entre
las entidades consolidadas son eliminadas integramente.

Un cambio en la participaciéon en una subsidiaria, sin pérdida de control, se contabiliza como una
transaccion de patrimonio. En cambio, si la Entidad pierde el control sobre una subsidiaria, da de baja
los activos relacionados (incluida la llave de negocio), los pasivos, la participacién no controladora y
otros componentes de capital, mientras que cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce en
resultados, y cualquier inversién retenida se reconoce a valor razonable en la fecha de pérdida de
control.

Los estados financieros de la subsidiaria han sido elaborados a las mismas fechas y por los mismos
periodos contables que los de la Entidad, utilizando de manera uniforme politicas contables
concordantes con las aplicadas por la Entidad. En caso que sea necesario, se realizan los ajustes
necesarios a los estados financieros de la subsidiarias para que las politicas contables utilizadas por
el grupo sean uniformes.

Al 31 de diciembre de 2022, la Entidad tiene las siguientes inversiones en subsidiarias:

- Valores Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A. (VAFISA): es una Sociedad
Anénima cerrada radicada en la Republica Oriental del Uruguay, regida por la Ley 16.060 de
Sociedades Comerciales inscripta en el Registro Nacional de Comercio de Uruguay el 1° de
octubre de 2020 con el N° 12295 y autorizada por la Superintendencia de Servicios Financieros
del Banco Central de Uruguay, mediante Resolucion RR-SFF-2021-686, para funcionar como
Administradora de Fondos de Inversion y que se encuentra inscripta en el Registro del Mercado
de Valores como Fiduciario Financiero.

- Mercado de Futuros y Opciones S.A. (Merfox): es una Sociedad Andénima constituida en la
Republica Argentina que posee como objeto social organizar la operatoria y negociacién de
contratos a término y contratos de futuros y opciones de cualquier naturaleza. La sociedad
decidi6 no presentar la documentacion requerida en el marco de la Ley 26.831 y, en
consecuencia, se produjo la baja automética de MERFOX como mercado. La inversion en dicha
Sociedad es producto de la incorporacion de los activos y pasivos del Grupo Financiero Valores
S.A. en el marco de la reorganizacion societaria mencionada en la nota 1.1.

La Entidad ha consolidado sus estados financieros con las Sociedades mencionadas. A continuacion,
se detalla la composicién accionaria en cada una de ellas al 31 de diciembre de 2022:
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Acciones % de la Entidad
Denominacion Cantidad Capital Votos
Va!orgs Admmlstradora de Fondos de Inversion 60.000.000 100 % 100 %
y Fideicomisos S.A.
Mercado de Futuros y Opciones S.A. 1.569.121 90,91% 90,91%

Los totales de activo, pasivo, patrimonio neto y resultados de la Entidad con sus Subsidiarias al 31

de Diciembre de 2022, se exponen a continuacion:

Al 31/12/2022 Entidad VAFISA Merfox Eliminaciones Saldos
Consolidados
Activo 199.279.792 206.656 5.907 (204.428) 199.287.927
Pasivo (179.308.913) (8.124) (946) 1.392 (179.316.591)
Patrimonio Neto (19.970.879)  (198.532) (4.961) 203.036 (19.971.336)
Resultado neto del ejercicio 1.609.893 (51.659) (4.679) 56.338 1.609.893

Con fecha 23 de febrero de 2023, el Directorio de la Entidad ha

decidido suscribir el 85% de las

acciones a ser emitidas por una sociedad andnima inscripta en la Republica del Paraguay,
denominada “Causo S.A.”, nombre que serd modificado por uno que incorpore la identidad de

Banco de Valores S.A.

Asimismo, se procederd a reformar su estatuto a fin de adecuarlo a las disposiciones normativas
del BCRA, en lo que respecta a la normativa de Servicios Complementarios, a efectos de solicitar
la correspondiente autorizacién ante el Banco Central del Paraguay (el “BCP”) para funcionar como
Fiduciarios. La adquisicién se realizara con el objeto de desarrollar actividades en dicho mercado
a través de acuerdos suscriptos con entidades financieras de primer nivel de dicho pais,
aprovechando nuestra experiencia y liderazgo en materia de Fideicomisos, con la intencién de

expandir el horizonte de nuestros negocios.
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2.4. Resumen de politicas contables significativas

A continuacién, se describen los principales criterios de valuacion y exposicion seguidos para la
preparacion de los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2.4.1. Activos vy pasivos en moneda extranjera:

La Entidad considera al Peso Argentino como su moneda funcional y de presentacion. Los activos y
pasivos denominados en moneda extranjera, basicamente en doélares estadounidenses, fueron
valuados al tipo de cambio de referencia del BCRA, vigente para el d6lar estadounidense al cierre de
las operaciones del ultimo dia habil de cada ejercicio.

Adicionalmente, los activos y pasivos hominados en otras monedas extranjeras fueron convertidos a
los tipos de pase publicados por el BCRA. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los
resultados de cada ejercicio en el rubro “Diferencia de cotizaciéon de oro y moneda extranjera”.

2.4.2. Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicién inicial:

La Entidad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en parte de las clausulas
contractuales del mismo.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo
generalmente establecido por las regulaciones o condiciones de mercado son registradas en la fecha
de negociacion de la operacién, es decir, en la fecha en que la Entidad se compromete a comprar o
vender el activo.

En el reconocimiento inicial, los activos o pasivos financieros fueron registrados por sus valores
razonables. Aquellos activos o pasivos financieros que no se contabilizan al valor razonable con
cambios en resultados, fueron registrados al valor razonable ajustado por los costos de transaccion
que fueron directamente atribuibles a la compra o emision de los mismos.

En el momento del reconocimiento inicial, el valor razonable de un instrumento financiero es
normalmente el precio de la transaccion. Sin embargo, si parte de la contraprestacion entregada o
recibida es por algo distinto del instrumento financiero, la Entidad estima el valor razonable del
instrumento financiero. Si este valor razonable se basa en una técnica de valuacién que utiliza sé6lo
datos de mercado observables, todo importe adicional respecto de la contraprestacion sera un gasto
0 un menor ingreso, a menos que cumpla los requisitos para su reconocimiento como algun otro tipo
de activo (resultados del “dia 1"). En el caso de que el valor razonable se base en una técnica de
valoracion que utiliza datos de mercado no observables, la Entidad reconocera esa diferencia diferida
en resultados sélo en la medida en que surja de un cambio en un factor (incluyendo el tiempo) que
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los participantes de mercado tendrian en cuenta al determinar el precio del activo o pasivo, o cuando
el instrumento es dado de baja.

Medicién posterior:

Modelo de negocio:

La Entidad establece tres categorias para la clasificacién y medicién de sus instrumentos de deuda,
de acuerdo al modelo de negocio de la Entidad para gestionarlos y las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales de los mismos:

- Costo amortizado: el objetivo de negocio es obtener los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

- Valor razonable con cambios en otros resultados integrales: el objetivo de negocio es obtener
los flujos de efectivos contractuales del activo financiero y los resultantes de su venta.

- Valor razonable con cambios en resultados: el objetivo de negocio es la generacion de resultados
provenientes de la compra-venta de activos financieros.

En consecuencia, la Entidad mide sus activos financieros a valor razonable, a excepcion de aquellos
gue cuando se cumplen con las siguientes dos condiciones y por lo tanto son valuados a su costo
amortizado:
- Se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales.

- Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente.

La Entidad determina su modelo de negocio en el nivel que mejor refleja cémo administra los grupos
de activos financieros para lograr un objetivo de negocio concreto.

El modelo de negocio no se evalla instrumento por instrumento, sino a un nivel mas alto de carteras
agregadas y se basa en factores observables tales como:

- CoOmo se evalla el rendimiento del modelo de negocio y cédmo los activos financieros que se
mantienen dentro de ese modelo de negocio se evalGan y reportan al personal clave de la

Entidad.
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- Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros que se
mantienen dentro de ese modelo de negocio) y, en particular, la forma en que se gestionan esos
riesgos.

- Como se compensa al personal clave de la Entidad (por ejemplo, si la remuneracion se basa en
el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo contractuales
recaudados).

- Lafrecuencia esperada, el valor, el momento y las razones de las ventas también son aspectos
importantes.

La evaluacion del modelo de negocio se basa en escenarios razonablemente esperados, sin tener en
cuenta los escenarios de “peor caso” o “caso de estrés”. Si posteriormente a su reconocimiento inicial
los flujos de efectivo se realizan de una manera diferente a las expectativas originales de la Entidad,
no se cambia la clasificacion de los activos financieros restantes mantenidos en ese modelo de
negocio, sino que considera dicha informacion para evaluar las compras u originaciones recientes.

Test de Unicamente pagos del principal e intereses (Test UPPI):

Como parte del proceso de clasificacion, la Entidad evalta los términos contractuales de sus activos
financieros para identificar si éstos dan lugar a flujos de efectivo en fechas determinadas que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

A los fines de esta evaluacion se define como “principal” al valor razonable del activo financiero en el
reconocimiento inicial, pudiéndose modificar a lo largo de la vida del instrumento (por ejemplo si hay
reembolsos de principal o amortizacién de la prima o descuento).

Los componentes de interés més importantes dentro de un acuerdo de préstamo suelen ser la
consideracion del valor temporal del dinero y el riesgo de crédito.

Para efectuar el Test UPPI, la Entidad aplica juicio y considera factores relevantes entre los cuales se
encuentra la moneda en la que se denomina el activo financiero y el plazo para el cual se establece
la tasa de interés.

Por el contrario, los términos contractuales que introducen una exposicion mas que minima a riesgo
o volatilidad en los flujos de efectivo contractuales que no estan relacionados con un acuerdo de
préstamo basico, no dan lugar a flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital
e intereses sobre el monto pendiente. En tales casos, se requiere que los activos financieros sean
medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Por consiguiente, los activos y pasivos financieros se clasificaron en base a lo mencionado en los
parrafos precedentes en “Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados”,
“Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales” o “Activos
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financieros medidos a costo amortizado”. Dicha clasificacion se expone en el Anexo P “Categorias de
Activos y Pasivos financieros”.

= Activos y pasivos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados:

Esta categoria presenta dos sub-categorias: activos y pasivos financieros valuados a valor razonable
mantenidos para negociacion y activos y pasivos financieros designados inicialmente a valor
razonable por la Direccién o de acuerdo con el parrafo 6.7.1. de la NIIF 9. Ver Nota 26.

La Entidad clasifica los activos o pasivos financieros como mantenidos para negociar cuando se han
comprado o emitido principalmente para la obtencion de beneficios a corto plazo a través de
actividades de negociacion o forman parte de una cartera de instrumentos financieros que se
administran conjuntamente, para los cuales hay evidencia de un patrén reciente de toma de ganancias
a corto plazo.

La Direccién s6lo designa un instrumento a valor razonable con cambios en resultados, cuando se
cumple una de los siguientes condiciones: (i) la designacion elimina o reduce significativamente el
tratamiento inconsistente que de otro modo surgiria de la medicién de los activos o pasivos o el
reconocimiento de ganancias o pérdidas de los mismos sobre una base diferente; o (ii) los pasivos
forman parte de un grupo de instrumentos financieros que se gestionan y su rendimiento se evalla
segun la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de gestién de riesgos o inversion
documentada; o (iii) los pasivos contienen uno o mas derivados implicitos, salvo que no se modifiquen
significativamente los flujos de efectivo. Tal designacion se efectla instrumento por instrumento.

Los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados se registran
en el Estado de Situacién Financiera a valor razonable. Los cambios en el valor razonable se
reconocen en resultados en el rubro “Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”, con excepcion de los movimientos en el valor razonable de los
pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados debido a cambios en el riesgo de
crédito propio. Dichos cambios en el valor razonable se registran en otros resultados integrales y no
se reclasifican a resultados. Los ingresos o egresos por intereses y dividendos se imputan en el rubro
“Resultado neto por mediciébn de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados” de acuerdo con los términos del contrato, o cuando el derecho al pago ha sido establecido.

El valor razonable de estos instrumentos se calcula utilizando las cotizaciones vigentes al cierre de
cada ejercicio en mercados activos, de ser representativas. Los principales mercados en los que
opera la Entidad son el Mercado Abierto Electrénico, Bolsas y Mercados Argentinos y ROFEX. En
caso de no contar con un mercado activo, se utilizaron técnicas de valoracién que incluyeron la
utilizacién de operaciones de mercado realizadas en condiciones de independencia mutua, entre
partes interesadas y debidamente informadas, siempre que estén disponibles, asi como referencias
al valor razonable actual de otro instrumento que es sustancialmente similar, o bien el andlisis de
flujos de efectivo descontados. La estimacidn de los valores razonables se explica con mayor detalle
en el apartado “Juicios, estimaciones y supuestos contables” de la presente nota.
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= Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
cuando (i) el instrumento se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra mediante
la obtencién de los flujos de fondos contractuales y la venta del mismo y (ii) los términos contractuales
del mismo cumplen con la evaluacién de que los flujos de efectivo son Unicamente pagos del capital
e intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda valuados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales se
registran en el Estado de Situacion Financiera a valor razonable. Las ganancias y pérdidas derivadas
de cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales en el rubro “Ganancias
o pérdidas por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el ORI". Los ingresos por
intereses (calculados por el “método del interés efectivo” que se explica en el acépite siguiente), las
ganancias y pérdidas por diferencias de cambio y el deterioro se reconocen en resultados de la misma
manera que para los activos financieros medidos al costo amortizado y se imputan en los rubros
“Ingresos por intereses”, “Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera” y “Cargo por
incobrabilidad”, respectivamente.

Cuando la Entidad tiene mas de una inversiéon en un mismo titulo, se considera que ellos seran
dispuestos usando como método de costeo primero entrado primero salido.

En la baja en cuentas, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otros
resultados integrales se reclasifican a resultados.

= Activos financieros medidos a costo amortizado — Método del interés efectivo:

Representan activos financieros que son mantenidos para obtener flujos de efectivo contractuales y
cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente.

Posteriormente al reconocimiento inicial, estos activos financieros se registran en el Estado de
Situacion Financiera al costo amortizado usando el método del interés efectivo, menos la previsién
por riesgo de incobrabilidad, de corresponder.

Los ingresos por intereses y el deterioro son registrados en el Estado de Resultados en los rubros
“Ingresos por intereses” y “Cargo por incobrabilidad”, respectivamente. La evolucién de la prevision
se expone en el Anexo R “Correccién de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”.

El método del interés efectivo utiliza la tasa que permite descontar los flujos de efectivo futuros que
se estiman recibir o pagar en la vida del instrumento o un periodo menor, de ser apropiado, igualando
el valor neto en libros de dicho instrumento. Al aplicar dicho método, la Entidad identifica los puntos
basicos de interés, comisiones, primas, descuentos y costos de la transaccién directos e
incrementales como parte integrante de la tasa de interés efectiva. A tales efectos el interés es la
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contraprestacion por el valor temporal del dinero y por el riesgo de crédito asociado con el importe del
principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto.

2.4.3. Efectivo y Depdsitos en Bancos:

Se valuaron a su valor nominal més los intereses devengados al cierre de cada ejercicio, en caso de
corresponder. Los intereses devengados fueron imputados a los resultados de cada ejercicio en el
rubro “Ingresos por intereses”, de corresponder.

2.4.4. Operaciones de pase (compras y ventas con acuerdos de retrocesion):

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesion no opcional
a un precio determinado (pases) se registran en el Estado de Situacién Financiera como una
financiacion otorgada (recibida), en el rubro “Operaciones de pase”.

La diferencia entre los precios de compra y venta de dichos instrumentos se registra como un interés

el cual es devengado durante la vigencia de las operaciones usando el método de interés efectivo y
se imputan en resultados en los rubros “Ingresos por intereses” y “Egresos por intereses”.

2.4.5. Préstamos y otras financiaciones:

Son activos financieros distintos a un derivado que la Entidad mantiene dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo contractuales y cuyas condiciones
contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
capital e intereses sobre el capital pendiente.

Los préstamos y otras financiaciones se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a
favor de los clientes. Posteriormente al reconocimiento inicial, los préstamos y otras financiaciones
son valuados al costo amortizado usando el método del interés efectivo, menos la prevision por riesgo
de incobrabilidad. El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima
incurrida en la originacion o adquisicion, y las comisiones de originacién, que son parte de la tasa de
interés efectiva. Los ingresos por intereses se imputan en resultados en el rubro “Ingresos por
intereses”. Las pérdidas originadas por el deterioro se incluyen en el Estado de Resultados en el rubro
“Cargos por incobrabilidad” y su evolucion se expone en el Anexo R “Correccion de valor por pérdidas
— Previsiones por riesgo de incobrabilidad”. La estimacién del deterioro se explica con mayor detalle
en el apartado. “Juicios, estimaciones y supuestos contables”.

Las garantias otorgadas y responsabilidades eventuales se registran en notas a los estados
financieros (fuera de balance) cuando se emiten los documentos que soportan dichas facilidades de
crédito y son inicialmente reconocidas al valor razonable de la comision recibida, en el rubro “Otros
pasivos financieros” del Estado de Situacion Financiera. Posteriormente al reconocimiento inicial, el
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pasivo por cada garantia es registrado por el mayor valor entre la comisién amortizada y la mejor
estimacion del gasto requerido para cancelar cualquier obligacion financiera que surja como resultado
de la garantia financiera.

Cualquier incremento en el pasivo relacionado a una garantia financiera se registra en resultados. La
comision recibida se va reconociendo en el rubro “Ingresos por comisiones” del Estado de Resultados,
sobre la base de su amortizacion en linea recta durante la vigencia de la garantia financiera otorgada.

2.4.6. Pasivos financieros:

Después del reconocimiento inicial, la totalidad de los pasivos financieros son valuados al costo
amortizado utilizando el método del interés efectivo, con excepcién de las garantias otorgadas, los
instrumentos financieros derivados, los pasivos financieros mantenidos para negociar o designados
a valor razonable. Los intereses se imputan en resultados en el rubro “Egresos por intereses”.

La clasificacion de los pasivos financieros se expone en el Anexo P “Categorias de Activos y Pasivos
financieros”.

2.4.7. Instrumentos de patrimonio valuados a valor razonable con cambios en resultados:

Representa una participacion residual en los activos netos de otra entidad. Estos instrumentos se
registran en el Estado de Situacion Financiera a valor razonable.

Los dividendos se reconocen en el Estado de Resultados cuando se ha establecido el derecho a
recibir el pago.

2.4.8. Instrumentos financieros derivados:

Operaciones concertadas a término sin entrega del subyacente: incluye las operaciones concertadas
de compras y ventas a término de moneda extranjera sin entrega del activo subyacente negociado
gue no estan designados en relaciones de cobertura. Dichas operaciones se encuentran valuadas al
valor razonable de los contratos y son efectuadas por la Entidad con el objetivo de intermediacién por
cuenta propia. Los principales mercados en los que opera la Entidad son Mercado Abierto Electronico,
Bolsas y Mercados Argentinos y ROFEX.

Los resultados generados se imputan en los resultados del ejercicio en el rubro “Resultado neto por
medicién de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, en caso de
corresponder.

Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos a recibir los flujos de
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efectivo del activo han expirado; o (ii) la Entidad ha trasferido sus derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo del activo o0 ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte mediante un acuerdo de trasferencia.

En ciertos acuerdos de transferencia la Entidad ha retenido los derechos contractuales para recibir
los flujos de efectivo de un activo financiero -el activo original- pero ha asumido la obligacidn
contractual de pagar aquellos flujos de efectivo a una 0 mas entidades (i) no estando obligada a pagar
importe alguno a los posibles beneficiarios salvo que se produzca el cobro del importe equivalente del
activo original; (ii) no pudiendo vender ni pignorar el activo; (iii) teniendo la obligacién de remitir sin
retraso significativo cualquier flujo de efectivo cobrado en nombre de los posibles beneficiarios.

Una transferencia sélo califica para la baja en cuentas si (i) la Entidad ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y recompensas del activo o (ii) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo considerando que el control
se transfiere si, y sélo si, el cesionario tiene la capacidad préactica de vender el activo en su totalidad
a un tercero no relacionado y es capaz de ejercer esa capacidad unilateralmente sin imponer
restricciones adicionales a la transferencia.

Si la Entidad no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y recompensas
inherentes a la propiedad de un activo transferido, y ha retenido control sobre éste, continuara
reconociendo el activo transferido en la medida en que se encuentre expuesta a cambios en el valor
del activo transferido:

- Cuando la implicacién continuada de la Entidad tome la forma de garantia del activo
transferido, la cuantia de la implicacién continuada de la Entidad ser& el menor entre (i) el
importe del activo y (ii) el importe méximo de la contraprestacién recibida que se podria
requerir devolver a la Entidad (“el importe de la garantia”).

- Cuando la implicancia toma la forma de una opcién comprada o emitida (0 ambas) sobre el
activo transferido, la cuantia de la implicaciéon continuada de la Entidad sera el importe del
activo transferido que la Entidad pueda volver a comprar. Sin embargo, en el caso de una
opcion de venta emitida sobre un activo que se mida a su valor razonable, la cuantia de la
implicacion continuada de la Entidad estara limitada al menor entre el valor razonable del
activo transferido y el precio de ejercicio de la opcidn.

- Cuando la implicaciéon continuada de la Entidad tome la forma de una opcién que se liquide
en efectivo, o de una clausula similar sobre el activo transferido, la cuantia de la implicacion
continuada se medira de la misma forma que si se tratase de opciones no liquidadas en
efectivo.

En los casos en que se contindia reconociendo un activo en la medida de su implicacion continuada,
reconocerd también un pasivo asociado. El pasivo asociado se medir4 de forma que el neto entre los
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importes en libros del activo transferido y del pasivo asociado sea:(i) el costo amortizado de los
derechos y obligaciones retenidos por la Entidad, si el activo transferido se mide al costo amortizado;
o (ii) igual al valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos por la Entidad, cuando se midan
independientemente, si el activo transferido se mide por el valor razonable.

Por otra parte, un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago especificada en el
correspondiente contrato se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma sustancial, dicho reemplazo o modificacién se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre
ambos en los resultados del ejercicio en el rubro “Otros ingresos operativos”.

Reclasificacién de activos y pasivos financieros:

La Entidad no efectla reclasificaciones de sus activos financieros luego de su reconocimiento
inicial, excepto en circunstancias excepcionales cuando cambia su modelo de negocio para
gestionar los activos financieros, producto de cambios externos o internos significativos para las
operaciones de la Entidad. Los pasivos financieros nunca se reclasifican. Al 31 de diciembre de
2022 y 2021, la Entidad no efectué reclasificaciones.

2.4.9. Propiedad, planta y equipo:

La Entidad eligi6é el modelo de costo para todas las clases de activos del rubro, teniendo en cuenta
lo mencionado en el apartado “Adopcion por primera vez de las NIIF de acuerdo con la
Comunicacion “A” 6114 del BCRA” de la presente nota para los inmuebles de propiedad de la
Entidad. Estos bienes se encuentran registrados a su costo de adquisicion reexpresado, siguiendo
los lineamientos indicados en el acapite “Unidad de Medida”, menos las correspondientes
depreciaciones acumuladas y el deterioro en caso de ser aplicable. El costo de adquisicién incluye
los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién de los activos. Los costos de
mantenimiento y reparacién se registran en resultados. Toda renovacion y mejora significativa es
activada Unicamente cuando es probable que se produzcan beneficios econémicos futuros que
excedan el rendimiento originalmente evaluado para el activo.

La depreciacion de los bienes se calcula proporcionalmente a los meses estimados de vida Util,
deprecidndose en forma completa el mes de alta de los bienes y no deprecidndose el mes de baja.
Asimismo, al menos en cada fecha de cierre de ejercicio, se procede a revisar las vidas Utiles
estimadas de los bienes, con el fin de detectar cambios significativos en las mismas que, de
producirse, se ajustaran mediante la correspondiente correccidn del cargo por depreciaciones. El
cargo por depreciacion se reconoce en resultados en el rubro “Depreciaciones y desvalorizaciones
de bienes”.

El valor residual de los bienes, considerados en su conjunto, no supera su valor recuperable.
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2.4.10. Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Después del
reconocimiento inicial los activos intangibles se vallan a su costo reexpresado, siguiendo los
lineamientos indicados en el acépite “Unidad de Medida”, menos las amortizaciones acumuladas
(en los casos en los que se les asignan vidas Utiles finitas) y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor, en caso de existir.

Las vidas utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas dUtiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas Utiles
econdmicas, y se revisan para determinar si tuvieron algin deterioro del valor en la medida en que
exista algun indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y
el método de amortizacién para un activo intangible con una vida (til finita se revisan al menos al
cierre de cada ejercicio. Los cambios en la vida Util esperada o el patron esperado de consumo
del activo se contabilizan al modificarse el periodo o el método de amortizacién, segin
corresponda, y se tratan prospectivamente como cambios en las estimaciones contables. El gasto
por amortizacién de los activos intangibles con vidas Utiles finitas se reconoce en el Estado de
Resultados en el rubro “Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes”.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

A continuacion, se presenta un resumen de las politicas contables aplicadas a los activos
intangibles de la Entidad:

Derechos y desarrollos

Licencias . -
informaticos
Vidas Utiles 5 afos 5 afos
Método de amortizacion utilizado Lineal Lineal
Generado internamente o adquirido Adquirido Adquirido

2.4.11. Deterioro de activos no financieros:

La Entidad evallia, al menos en cada fecha de cierre de ejercicio, si existen eventos o cambios en
las circunstancias que indiquen que el valor de los activos no financieros puede verse deteriorado
o0 si existen indicios que un activo no financiero pueda estar deteriorado. Si existe algun indicio o
cuando una prueba anual de deterioro es requerida para un activo, la Entidad efectia una
estimacion del valor recuperable del mismo. En caso de que el valor contable de un activo (o
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unidad generadora de efectivo) sea mayor a su valor recuperable, el activo (o0 unidad generadora
de efectivo) se considera deteriorado y se reduce el saldo a su valor recuperable.

Para los activos no financieros se efectlia una evaluacién en cada fecha de presentacion de los
estados financieros respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente pueda ya no existir o pueda haber disminuido. Una pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada solamente si ha habido un cambio en las estimaciones utilizadas para
determinar el valor recuperable del activo desde que se reconocid la ultima pérdida por deterioro.
Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado a su valor recuperable.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Entidad ha evaluado y concluido que no existen indicios de
gue un activo no financiero pueda estar deteriorado.

2.4.12. Provisiones:

La Entidad reconoce una provision cuando y sélo cuando se dan las siguientes circunstancias: a)
la Entidad tiene una obligacién presente, como resultado de un suceso pasado; b) es probable (es
decir, existe mayor posibilidad que se presente que de lo contrario) que la Entidad tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion; y c) puede estimarse de manera fiable el
importe de la deuda correspondiente.

Para determinar el saldo de las provisiones, se consideraron los riesgos y las incertidumbres
existentes teniendo en cuenta la opinién de los asesores legales externos e internos de la Entidad.
Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
transcurso del tiempo se reconoce en el rubro “Egresos por intereses” en el Estado de Resultados.
En base al andlisis efectuado, se registré6 como provisién el importe correspondiente a la mejor
estimacion del probable desembolso necesario para cancelar la obligacion presente a la fecha de
cierre de cada ejercicio.

Las provisiones registradas por la Entidad son objeto de revision en la fecha de cierre de cada
gjercicio y ajustadas para reflejar en cada momento la mejor estimacién disponible.
Adicionalmente, las provisiones son registradas con asignacion especifica con el objeto de que
sean utilizadas para cubrir Unicamente los desembolsos para los que fueron originalmente
reconocidas.

En caso de que: a) la obligacion sea posible; o b) no sea probable que para satisfacerla la Entidad
deba efectuar una salida de recursos; o c) el importe de la obligacién no pueda ser medido de
manera fiable, el pasivo contingente no se reconoce y se divulga en notas. Sin embargo, cuando
la posibilidad de que deba efectuarse el desembolso sea remota, no se efectla revelacion alguna.
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2.4.13. Reconocimiento de ingresos y eqresos:

a) Ingresos y eqgresos por intereses:

Los ingresos y egresos por intereses se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengamiento, aplicando el “método del interés efectivo”, el cual se explica en el acapite
“Activos financieros medidos a costo amortizado — Método del interés efectivo”.

Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobre las inversiones de renta fija y los
valores negociables, asi como el descuento y la prima sobre los instrumentos financieros.
Los dividendos son reconocidos en el momento que son declarados.

b) Comisiones por préstamos:

Las comisiones cobradas y los costos directos incrementales relacionados con el otorgamiento
de las financiaciones son diferidos y reconocidos ajustando la tasa de interés efectiva de las
mismas.

c) Comisiones por servicios:

Estos resultados se reconocen cuando (0o a medida que) la Entidad satisface cada obligacion
de desempefio mediante la transferencia de los servicios comprometidos, por un importe que
refleje la contraprestacion a que la Entidad espera tener derecho a cambio de dichos servicios.

Al comienzo de cada contrato, la Entidad evalla los servicios comprometidos en el mismo e
identifica como una obligacion de desempefio cada compromiso de transferir un servicio distinto
0 una serie de servicios distintos que son sustancialmente iguales y que tienen el mismo patron
de transferencia.

d) Ingresosy egresos no financieros:

Se reconocen contablemente en base a las condiciones para el reconocimiento fijadas en el
Marco Conceptual, como ser el requerimiento de que los resultados deban estar devengados.

2.4.14. Impuesto a las ganancias:

El impuesto a las ganancias se calcula en base a los estados financieros de la Entidad.

El cargo por impuesto a las ganancias comprende al impuesto corriente y al diferido. El impuesto
a las ganancias se reconoce en el Estado de Resultados, excepto cuando se trata de partidas que
deban ser reconocidas directamente en otros resultados integrales. En este caso, cada partida se
presenta antes de calcular su impacto en el impuesto a las ganancias, el que se detalla en la
partida correspondiente.
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El impuesto a las ganancias diferido refleja los efectos de las diferencias temporarias entre los
saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los
activos y pasivos se miden utilizando la tasa de impuesto que se esperan aplicar a la ganancia
imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La medicion de los activos
y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la Entidad
espera recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden por sus importes nominales sin descontar, a
las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele. Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que existan
beneficios tributarios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.

Las revelaciones sobre el impuesto a las ganancias corriente y diferido se exponen en la nota 19.

2.4.15. Actividades fiduciarias y de gestién de inversiones:

La Entidad proporciona servicios de custodia y administracion que dan lugar a la tenencia o
colocacion de activos a nombre de ellos. Estos activos y los resultados sobre los mismos no estan
incluidos en los presentes estados financieros, dado que no son activos de la Entidad. Las
comisiones generadas por estas actividades se incluyen en la cuenta “Ingresos por comisiones”
del Estado de Resultados.

2.5. Juicios, estimaciones y supuestos contables

La preparacion de los estados financieros requiere la elaboracion y consideracion, por parte de la
Gerencia de la Entidad, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que impactan
en los saldos informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacion y
revelacion de los activos y pasivos contingentes a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se
informa. Las registraciones efectuadas se basan en la mejor estimacion de la probabilidad de
ocurrencia de diferentes eventos futuros. En este sentido, las incertidumbres asociadas con las
estimaciones y supuestos adoptados podrian dar lugar en el futuro a resultados finales que podrian
diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los
activos y pasivos afectados.

Las estimaciones més significativas comprendidas en los presentes estados financieros se
relacionan con el célculo de la prevision por riesgo de incobrabilidad de préstamos, la valuacién
de los instrumentos financieros a valor razonable, las provisiones, la vida util de los activos fijos y
el cargo por impuesto a las ganancias.
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Medicion del valor razonable de instrumentos financieros

En los casos en que el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros registrados
en el Estado de Situacién Financiera no pueda medirse en base a las cotizaciones de mercados
activos, dicho valor razonable se determina mediante la utilizacién de técnicas de valoracion que
incluyen un modelo de flujos de efectivo descontados.

Cuando es posible, los datos de entrada de los que se nutren estos modelos se toman de
mercados observables, pero cuando no es asi, se requiere un grado de juicio discrecional para
determinar los valores razonables. Estos juicios incluyen la consideracion de datos de entrada
tales como el riesgo de liquidez, el riesgo de crédito y la volatilidad.

Los cambios en los supuestos relacionados con estos factores podrian afectar el valor razonable
informado de los instrumentos financieros.

La metodologia de determinacién de los valores razonables se explica con mayor detalle en la
Nota 26.

Previsién por riesgo de incobrabilidad y provisiéon por compromisos eventuales

Se constituyeron sobre la base del riesgo de incobrabilidad estimado de la asistencia crediticia de
la Entidad, el cual resulta, entre otros aspectos, de la evaluacion del grado de cumplimiento de los
deudores y de las garantias que respaldan las respectivas operaciones considerando las
disposiciones de la Comunicacion “A” 2950 y complementarias del BCRA y las politicas de
previsionamiento de la Entidad.

En los casos de préstamos con previsiones especificas que sean cancelados o generen reversion
de previsiones constituidas en el corriente ejercicio, y en los casos en que las previsiones
constituidas en ejercicios anteriores resulten superiores a las que se consideran necesarias, el
exceso de prevision es reversado con impacto en el resultado del corriente ejercicio.

La metodologia de determinacién de las previsiones por riesgo de incobrabilidad de Préstamos y
otras financiaciones se explica con mayor detalle en la Nota 27.

2.6. Informacién por segmentos

Para fines de gestién la Direccion de la Entidad ha determinado que posee un sélo segmento
relacionado a actividades financieras. En este sentido, la Entidad actualmente supervisa el
resultado del segmento, con el fin de tomar decisiones sobre la asignacion de recursos y la
evaluacion del rendimiento, el cual se mide de manera consistente con las ganancias o pérdidas
en los estados financieros. La Direccién de la Entidad evalla permanentemente cual es el mejor
criterio de andlisis del resultado.
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2.7. Nuevos Pronunciamientos

A. Adopcién de nuevas NIIF:

De acuerdo con lo establecido por la Comunicacion “A” 6114 del BCRA, a medida que se aprueben
nuevas NIIF, haya modificaciones o derogacion de las vigentes y, una vez que estos cambios sean
adoptados a través de Circulares de Adopcion de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), el BCRA se expedir4 acerca de su aprobacion
para las entidades financieras. Con caracter general, no se admitird la aplicacién anticipada de
ninguna NIIF, a menos que en oportunidad de adoptarse, se admita especificamente.

Las normas e interpretaciones emitidas, pero no efectivas a la fecha de emision de los presentes
estados financieros se exponen a continuacion. La Entidad adoptard estas normas, si fueran
aplicables, cuando las mismas sean efectivas:

Modificaciones ala NIC 1: clasificacion de pasivos corrientes y no corrientes

El IASB public6 enmiendas a los parrafos 69 y 76 de la NIC 1 para especificar los requisitos para
clasificar los pasivos en corrientes y no corrientes. Dichas enmiendas aclaran cuestiones
relacionadas con el derecho a diferir el vencimiento de los pasivos y sobre clasificacion de los
derivados implicitos. Asimismo, aclara que en los casos en que una opcion de conversion se
clasifigue como un pasivo o parte de un pasivo, la transferencia de instrumentos de patrimonio
constituiria la liquidacion del pasivo con el fin de clasificarlo como corriente o no corriente. La
vigencia de estas enmiendas corresponde a ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de
2024. La Entidad no se espera que tenga impactos significativos en los estados financieros.

Modificacién a la NIC 1y Declaraciéon de practica 2 de las NIIF — Revelaciones de politicas
contables:

Estas modificaciones requieren que una entidad revele sus politicas contables materiales en vez
de sus politicas contables significativas. Adicionalmente dentro de las modificaciones fueron
incluidas explicaciones de cémo una entidad puede identificar una politica contable material junto
con ejemplos de cuando una politica contable puede ser material. Para ello, se ha desarrollado
una guia con explicaciones y ejemplos denominada “los cuatro pasos del proceso de materialidad”
descripto en la Declaracion de practica 2. Esta norma es efectiva a partir del 1° de enero de 2023.
La Entidad no espera que tenga un impacto significativo en los Estados financieros.

Modificacién a la NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y
Errores” — Definici6n de estimaciones contables:

Estas modificaciones clarifican la distincién entre cambios en estimaciones contables y cambios
en politicas contables y correccion de errores. También clarifican cémo una entidad utiliza técnicas
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de valuacion y datos de entrada para desarrollar estimaciones contables. La modificacion a esta
norma clarifica que el efecto en una estimacién contable por un cambio en un dato de entrada o
un cambio en una técnica de valuacidon son cambios de estimaciones contables si ellas no surgen
de la correccion de un error del periodo anterior. La definiciébn anterior de cambios en las
estimaciones contables especificaba que estos cambios podian resultar de nueva informaciéon o
nuevos desarrollos. Por lo tanto, esos cambios no son correcciones de errores. Esta norma es
efectiva a partir del 1° de enero de 2023. La Entidad no espera que tenga un impacto significativo
en los Estados financieros.

NIIF 17 Contratos de Seguros

En mayo de 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17 “Contratos de Seguros” (NIIF 17), un nuevo estandar
contable integral para los contratos de seguro, que cubre el reconocimiento y la medicién,
presentacién y divulgacion. Una vez efectiva, la NIIF 17 reemplazara a la NIIF 4. La NIIF 17 se
aplica a todos los tipos de contratos de seguro (es decir, vida, no vida, seguros directos y
reaseguros), independientemente del tipo de entidades que los emitan. En junio de 2020, el IASB
emiti6 modificaciones a la NIIF 17. Estas modificaciones incluyeron cambiar la fecha de vigencia
a 2023. Esta norma no es aplicable a la Entidad.

Modificacién a la NIC 12 — Impuesto Diferido relacionado con los activos y pasivos
derivados de una transaccion Unica:

En mayo de 2021, el Consejo emitié6 modificaciones a la NIC 12, que restringen el alcance de la
excepcion de reconocimiento inicial bajo la NIC 12, para que ya no se aplique a transacciones que
den lugar a diferencias temporales iguales imponibles y deducibles. Las modificaciones aclaran
gue cuando los pagos que liquidan un pasivo son deducibles para efectos fiscales, es cuestion de
juicio si dichas deducciones son atribuibles para efectos fiscales al pasivo reconocido en los
estados financieros o al componente de activo relacionado. Este juicio es importante para
determinar si existen diferencias temporarias en el reconocimiento inicial del activo y pasivo. Estas
modificaciones son efectivas a partir del 1° de enero de 2023. La Entidad no espera que tenga un
impacto significativo en los Estados financieros.

Modificacién a la NIIF 16 — Pasivos por arrendamiento en una venta con arrendamiento
posterior:

En septiembre de 2022, el IASB emiti6 modificaciones a la NIIF 16, especificamente sobre los
requisitos que utiliza un arrendatario-vendedor para medir el pasivo por arrendamiento que surge
en una transaccion de venta con arrendamiento posterior, para garantizar que el arrendatario-
vendedor no reconozca ningln importe de la ganancia o pérdida que se relacione con el derecho
de uso. La aplicacion de estos requisitos no impedira que el vendedor-arrendatario reconozca, en
resultados, cualquier ganancia o pérdida relacionada con la rescisién parcial o total de un
arrendamiento. La enmienda no prescribe requisitos de medicion especificos para los pasivos por
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arrendamiento que surgen de un arrendamiento posterior. La medicién inicial del pasivo por
arrendamiento que surge de un arrendamiento posterior puede dar lugar a que el vendedor-
arrendatario determine 'pagos por arrendamiento’ que son diferentes de la definicion general de
pagos por arrendamiento. El vendedor-arrendatario deberd desarrollar y aplicar una politica
contable que da como resultado informacién que es relevante y confiable de acuerdo con la NIC
8. Estas modificaciones son efectivas a partir del 1° de enero de 2024. La Entidad no espera que
tenga un impacto significativo en los Estados financieros.

B. Modificaciones al Marco de informacién contable establecido por el BCRA:

Deterioro de activos financieros segun seccién 5.5. de la NIIF 9 (Comunicaciones “A” 6778, 6847,
7181, 7427, 7659 y modificatorias y complementarias): considerando lo establecido por la
Comunicacion “A” 7659, la Entidad ha optado por comenzar a aplicar a partir de los ejercicios
iniciados el 1° de enero de 2024 la metodologia de pérdida crediticia esperada, segun la
mencionada seccidn 5.5. de la NIIF 9 para la determinacidon de deterioro de activos financieros,
con excepcioén de las financiaciones al sector publico. Adicionalmente, se admite optativamente la
utilizacién de una metodologia de prorrateo del impacto negativo que produzca el comienzo del
calculo de deterioro conforme a la mencionada seccién 5.5. de la NIIF 9, que debera realizarse en
5 afios. La Entidad espera que el impacto de esta modificacién pueda ser significativo para sus
estados financieros.

3. Operaciones de pase

En el curso normal de sus negocios, la Entidad concert6 operaciones de pase. De acuerdo con la
NIIF 9, las especies involucradas en pases activos y pases pasivos que fueron recibidas de y
entregadas a terceras partes, respectivamente, no cumplen con los requisitos para su
reconocimiento ni para su baja en cuentas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Entidad mantiene concertadas operaciones de pase activo,
segun el siguiente detalle:

31/12/2022 (*) 31/12/2021
Tipo de Especie Letras del BCRA Letras del BCRA
Capital 4.497.411 181.541.616
Primas devengadas 17.250 651.825
4.514.661 182.193.441

(*) Con vencimientos el 2 de enero de 2023.

Las especies recibidas que garantizan las operaciones de pase activo ascienden a 5.047.117 y
203.997.554, respectivamente, y se registran fuera del balance.

Al 31 de diciembre de 2022, la Entidad mantenia concertadas operaciones de pases pasivos, segin
el siguiente detalle:
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31/12/2022 31/12/2021
Tipo de Especie Titulos Pablicos Titulos Pablicos
Capital 352.800 702.003
Primas devengadas 1.218 1.040

354.018 703.043

Las especies entregadas que garantizan dichas operaciones al 31 de diciembre de 2022 y 2021
ascendieron a 394.100 y 780.464 respectivamente, las cuales se encontraban registradas en el
rubro “Activos financieros entregados en garantia”.

Los resultados positivos y negativos generados por la Entidad como consecuencia de sus
operaciones de pases activos y pasivos, respectivamente, concertadas durante los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021 se encuentran imputados en los rubros “Ingresos

por intereses” y “Egresos por intereses”, respectivamente, segln el siguiente detalle:

31/12/2022 31/12/2021
Ingresos por intereses 13.760.738 46.740.252
Egresos por intereses 368.602 176.767

4. Activos financieros entreqgados en garantia

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Entidad entregé como garantia los activos financieros que

se detallan a continuacion:

Valor en libros

Descripcion

31/12/2022 31/12/2021
Por operatoria con BCRA ® 4.220.057 7.628.398
Por operaciones de pase pasivo — Titulos Publicos a costo amortizado 394.100 780.464
Fideicomisos en garantia ©) 44.008 1.066.911
Otros 84.813 74.153
Total 4.742.978 9.539.926

®) Ver adicionalmente nota 38.

La Gerencia de la Entidad estima que no se producirdn pérdidas por las restricciones sobre los

activos mencionados precedentemente.
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5. Trasferencias de activos financieros

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Entidad no cuenta con activos financieros transferidos que
no califiquen para la baja en cuentas.

6. Correccion de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad de Préstamos
y otras financiaciones

Los movimientos de estas previsiones al 31 de diciembre de 2022 se exponen en el Anexo R
“Correccion de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”. Las siguientes tablas
muestran la evolucion de las previsiones por clase de préstamos y otras financiaciones:

Cartera Comercial Cartera Consumo y Vivienda
Previsiones determinadas Previsiones no determinadas Total
individualmente individualmente
Al 31 de diciembre de 2021 53.786 4.850 58.636
Cargos 72.855 - 72.855
Desafectaciones (8.300) - (8.300)
Aplicaciones - - -
Resultado monetario generado (50.640) (2.361) (53.001)
por previsiones
Al 31 de diciembre de 2022 67.701 2.489 70.190
Cartera Comercial Cartera Consumo y Vivienda
Previsiones determinadas  Previsiones no determinadas Total
individualmente individualmente
Al 31 de diciembre de 2020 52.768 23.439 76.207
Cargos 56.944 - 56.944
Desafectaciones (43.497) - (43.497)
Aplicaciones - (15.488) (15.488)
Resultado monetario generado por (12.428) (3.101) (15.529)
previsiones
Al 31 de diciembre de 2021 53.786 4.850 58.636

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Entidad mantiene saldos fuera del balance
por 7.780 y 15.208, respectivamente, en concepto de créditos clasificados irrecuperables.

7. Operaciones contingentes

Para satisfacer necesidades financieras especificas de los clientes, la politica crediticia de la
Entidad también incluye, entre otros, el otorgamiento de garantias y adelantos y créditos
acordados. A pesar de que estas operaciones no son reconocidas en el Estado de Situacion
Financiera, debido a que implican una responsabilidad eventual para la Entidad, exponen a la
misma a riesgos crediticios adicionales a los reconocidos en el Estado de Situacién Financiera y
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son, por lo tanto, parte integrante del riesgo total de la Entidad. Adicionalmente, las operaciones
de adelanto poseen una clausula mediante la cual el deudor se encuentra obligado a cancelar su
deuda en caso que la Entidad lo considere oportuno.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Entidad mantiene las siguientes operaciones contingentes:

31/12/2022 31/12/2021
Adelantos y créditos acordados no utilizados 13.033.884 12.238.829
Garantias otorgadas 50.000 -
13.083.884 12.238.829

Los riesgos relacionados con las operaciones contingentes mencionadas precedentemente se
encuentran evaluados y controlados en el marco de la politica de riesgos de crédito de la Entidad
gue se menciona en la Nota 28.

8. Instrumentos financieros derivados

La Entidad celebra operaciones de derivados para fines de negociacion y de gestién de riesgos.

Al inicio, los derivados a menudo implican sélo un intercambio mutuo de promesas con poca o
ninguna inversion. Sin embargo, estos instrumentos con frecuencia implican un alto grado de
apalancamiento y son muy volétiles. Un movimiento relativamente pequefio en el valor del activo
subyacente podria tener un impacto significativo en los resultados. La exposicién de la Entidad por
contratos de derivados se monitorea regularmente como parte de su marco general de gestion de
riesgo.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Entidad no concert6 operaciones a término.

9. Partes relacionadas

Parte relacionada es toda persona o entidad que esta relacionada con la Entidad de la siguiente
forma:

Ejerce control o control conjunto sobre la Entidad,;

Ejerce influencia significativa sobre la Entidad;

- Es un miembro del personal clave de la gerencia de la Entidad o de la controladora de la
Entidad;

Miembros del mismo grupo;

Una entidad es una asociada o un negocio conjunto de la otra entidad (o una asociada o
control conjunto de un miembro de un grupo del que la otra entidad es miembro);

Ambas entidades son negocios conjuntos de la misma tercera parte;

- Una entidad es un negocio conjunto de una tercera entidad y la otra entidad es una asociada
de la tercera entidad;
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- La entidad es un plan de beneficios post-empleo para beneficio de los empleados de la
Entidad o de una entidad relacionada con ésta;

Por lo tanto, se consideran partes relacionadas al Mercado de Futuros y Opciones S.A. y Valores
Administradora de fondos de inversion y Fideicomisos S.A.

Personal clave de la Gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, directa o indirectamente. La Entidad
considera a los directores, gerentes y subgerentes o miembros cercanos de las familias como
personal clave de la Gerencia a efectos de la NIC 24.

Los préstamos y los depésitos con partes relacionadas se realizan de acuerdo con las condiciones
de mercado para otros clientes.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los préstamos a empleados, incluyendo los otorgados a
gerentes de primera linea, ascienden a 230.053 y 304.692, respectivamente.

La Entidad no mantiene préstamos otorgados a Directores y otro personal clave de la Gerencia
garantizados con acciones.

La remuneracion del personal clave, correspondiente a sueldos y gratificaciones, asciende a
611.456 y 727.986 al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente. Cabe mencionar que no
existen otros beneficios para el personal clave.

Por otra parte, de acuerdo con lo requerido por la Ley N° 19.550, al 31 de diciembre de 2022 y
2021 los saldos patrimoniales correspondientes a las operaciones efectuadas con las sociedades
del Art. 33 de la mencionada Ley son los siguientes:

Mercado de Futuros y Opciones S.A. (Sociedad relacionada)

Saldo al Saldo al
31/12/2022 31/12/2021
Activos financieros:
- Otros activos financieros 3 6
Depésitos:
- Cuenta Corriente 60 197

Al 31 de diciembre de 2022, la Entidad no tenia operaciones efectuadas con Valores
Administradora de fondos de inversion y Fideicomisos S.A.
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Operaciones con directores, subgerentes o miembros cercanos de las familias

El Banco no ha participado en transacciones con sus directores, subgerentes o miembros cercanos
de las familias de tales personas, no les ha otorgado ningun préstamo, ni existe ninguna operacion
propuesta con dichas personas, excepto aquellas permitidas por leyes vigentes las que por sus
importes son de poca significatividad. En particular, algunas de estas personas han participado en
ciertas operaciones de crédito con el Banco de acuerdo con lo permitido por la Ley General de
Sociedades y las normas del BCRA que permiten tales operaciones cuando ellas se ajusten a
practicas del mercado. Tales normas fijan limites sobre el monto de crédito que puede otorgarse
a las partes relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Entidad mantiene con sus directores, subgerentes o
miembros cercanos de las familias los siguientes saldos relacionados:

31/12/2022 31/12/2021
Activos
Préstamos — Cartera Consumo y Vivienda 8.184 22.627
Pasivos
Depdsitos - Cuenta Especial en Doélares 421.908 489.496
Depésitos - Plazo Fijo 48.708 92.065
Depdsitos - Caja de Ahorro 1.089 1.515
Depésitos - Cuentas Corrientes 4 6
Resultados
Ingresos por intereses — Intereses por préstamos y otras
financiaciones 1.470 2511
Egresos por intereses — Intereses por depdsitos (20.867) (25.709)
10.0tros activos financieros
31/12/2022 31/12/2021
Certificados provisorios de participacion en FF (underwrinting) 47.058 56.503
Deudores varios 25.052 38.892
Saldos deudores por venta de moneda extranjera contado a - 533.768
liquidar
Otros - 34
72.110 629.197
Previsién por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (12.366) (32.484)
59.744 596.713
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11.Propiedad, planta 'y equipo

El rubro comprende los bienes tangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad
especifica.

Los movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se encuentran expuestos en
el Anexo F “Movimientos de propiedad, planta y equipo”.

12.Activos intangibles

El rubro comprende los activos intangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad
especifica.

Los movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se encuentran expuestos en
el Anexo G “Movimientos de activos intangibles”.

13.0tros activos no financieros

31/12/2022 31/12/2021
Anticipos de honorarios a directores y sindicos 135.640 147.813
Pagos efectuados por adelantado 58.312 87.238
Obras de arte y piezas de coleccion 26.486 44.280
Créditos a accionistas - 39.917
Créditos fiscales - 17.991
Otros 120 23.632
220.558 360.871

14.0tros pasivos financieros

31/12/2022 31/12/2021
Coelsa — Transferencias Inmediatas 1.309.152 -
Operaciones por cuenta de terceros 200.106 24.994
Arrendamientos financieros a pagar 12.009 27.014
Acreedores no financieros por otras compras al contado a liquidar - 884
Otros 42.326 24.465
1.563.593 77.357

15.Provisiones

Comprende los montos estimados para hacer frente a obligaciones presentes de probable
concrecion.
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En el Anexo J “Movimiento de provisiones” se muestra la evolucion de las provisiones durante los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2022 y 2021. Las principales provisiones corresponden
a

- Por compromisos eventuales: refleja el riesgo crediticio que surge de la evaluacién del grado
de cumplimiento de los beneficiarios de saldos no utilizados de adelantos en cuenta corriente
otorgados, garantias y otros compromisos eventuales a favor de terceros por cuenta de
clientes, su situacibn econdmica y financiera y las contragarantias que respaldan las
respectivas operaciones.

- Oftras: constituida a efectos de cubrir eventuales contingencias no cubiertas en el punto
anterior.

En opinion de la Direccién de la Entidad y de sus asesores legales, no existen otros efectos
significativos que los expuestos en los presentes estados financieros, cuyos montos y plazos de
cancelacion han sido registrados en base al valor actual de dichas estimaciones, considerando la
fecha probable de su resolucién final.

16.0tros pasivos no financieros

31/12/2022 31/12/2021
Deudas fiscales 869.604 759.206
Beneficios a empleados a pagar 658.372 767.627
Honorarios Directores y Comision Fiscalizadora a pagar 240.000 226.311
Acreedores varios 78.021 88.063
Otros 41.323 98.030
1.887.320 1.939.237

17.Beneficios a empleados a pagar
Beneficios a corto plazo

31/12/2022 31/12/2021
Provision gratificaciones 297.998 377.385
Provision vacaciones 288.295 260.549
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 69.670 125.649
Provisién para otras gratificaciones 2.409 4.044
658.372 767.627
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Programa de compensacioén de acciones

Con fecha 28 de marzo de 2022, el Directorio de la Entidad aprobd, ad-referéndum de la Asamblea
de Accionistas, la implementacién de un programa de compensacion en acciones al personal
ejecutivo mediante la entrega de acciones propias de la Entidad adquiridas en los términos del
articulo 64 y siguientes de la ley 26.831 (el “Programa”).

El Programa tendr& las siguientes caracteristicas principales:

- Cantidad méxima de acciones a asignar: 5.618.197 acciones en cartera, correspondientes a
las compras oportunamente efectuadas por el Banco de Valores S.A.

- Beneficiarios: principales ejecutivos de Banco de Valores S.A., conforme lo determine el
Comité de Remuneraciones e Incentivos.

- Plazo de permanencia como empleado del Banco a partir de la concesion de la retribucion en
acciones para lograr su irrevocabilidad: Sera condicion para los beneficiarios mantener su
calidad de empleados del Banco por un periodo no inferior a 24 meses a partir de la concesién
de la retribucién, plazo durante el cual los beneficiarios no podrén ejercer los derechos
politicos emergentes de dichas acciones. Transcurrido ese lapso, el beneficio se considerara
irrevocable y el beneficiario podrd disponer de la totalidad de las acciones asignadas
oportunamente.

- Vigencia del programa: el monto total de las acciones del programa podré ser asignado al
personal durante los ejercicios 2022 a 2025 (inclusive).

Con fecha 19 de mayo de 2022, el mencionado Programa ha sido aprobado por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas celebrada en dicha fecha, la cual delegé en el Directorio la fijacion
del resto de los términos y condiciones de dicho Programa. Asimismo, en la misma fecha, teniendo
en consideracién lo resuelto por el Comité de Remuneraciones e Incentivos de la Entidad, el
Directorio resolvi6 asignar 1.459.087 acciones a los beneficiarios.

Con fecha 19 de enero de 2023, en el marco del mencionado programa, y de acuerdo con lo
recomendado por el Comité de Remuneraciones e Incentivos, se resolvié asignar 1.522.663
acciones a los Beneficiarios.

El valor razonable de los servicios recibidos se reconoce como un gasto en la linea Beneficios al
Personal a medida que los beneficiarios prestan dichos servicios a la Entidad. Dicho valor
razonable se determina a la fecha de concesién del plan y no se modifica posteriormente por
cambios en el valor de las acciones. Como contrapartida al gasto se reconoce una reserva
especifica como incremento en el Patrimonio, la cual al 31 de diciembre de 2022 era de 21.777.
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18.Anadlisis de activos financieros a recuperar y de pasivos financieros a cancelar

La Entidad present6 el Estado de Situacion Financiera basado en el grado de liquidez, conforme
con la Comunicacion “A” 6324 del BCRA, dado que proporciona informacién més relevante acorde

a la naturaleza de sus actividades.

Los siguientes cuadros muestran un analisis de los saldos de activos financieros y pasivos
financieros que se esperan recuperar o cancelar al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Total “Dentro Total
Sin Hasta 1 De3a6 De6al2 delos 12 Del12a24 Masde24 “Despuésde Total
Vencimiento mes meses meses meses” meses meses los 12 meses”
31/12/2022 31/12/2022

Efectivo y Depdsitos en Bancos 56.084.528 - - - - - - - - 56.084.528
Operaciones de pase - 4.514.661 - - - 4.514.661 - - - 4.514.661
Otros activos financieros - 14.909 - 43.001 - 57.910 1.834 - 1.834 59.744
Préstamos y otras financiaciones - 1.601.437 688.001 48.801 1.551.930 3.890.169 625.001 178.920 803.921 4.694.090

- Otras Entidades financieras - 49.229 - - - 49.229 - - - 49.229

- Sector Privado no Financiero - 1.552.208 688.001 48.801  1.551.930 3.840.940 625.001 178.920 803.921  4.644.861

y Residentes en el exterior
Otros Titulos de Deuda - 32.506.238 21.456.925 66.280.706  2.698.341 123.032.210  3.444.747  1.136.692 4.581.439 127.613.649
Activos f|rjanC|eros entregados : : : : : : : 4.742.978 4.742.978 4.742.978
en garantia
Invelr5|onles en Instrumentos de ) ) ) ) ) ) ) 15.784 15.784 15.784
Patrimonio
TOTAL ACTIVO 56.084.528 38.727.245 22.144.926 66.372.508 4.250.271 131.494.950 4.071.582 6.074.374 10.145.956 197.725.434
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Total “Dentro Total
Sin Hasta 1 Dela3 De3a6 De6al2 de los 12 Del2a24 Masde24 “Despuésde Total
Vencimiento mes meses meses meses meses” meses meses los 12 meses”
31/12/2022 31/12/2022
Depositos - 174.141.202 739.842 4151 - 174.885.195 - - - 174.885.195
- Sector Financiero - 3.796 - - - 3.796 - - - 3.796
- Sector Privado no Financiero y - 174.137.406 739842 4151 - 174.881.399 - - - 174.881.399
Residentes en el exterior
Operaciones de pase R 354.018 - - - 354.018 - - - 354.018
Otros pasivos financieros - 1.563.593 - - - 1.563.593 - - - 1.563.593
Financiaciones recibidas del
BCRAy otras instituciones - 22 - - - 22 - - - 22
financieras
TOTAL PASIVO - 176.058.835 739.842 4.151 - 176.802.828 - - - 176.802.828
. Total “Después
Sin Dela3 De3 a6 De6al2 Total “Dentro f,ie De 12 a 24 Mas de 24 de los 12
o Hasta 1 mes los 12 meses " Total
Vencimiento meses meses meses 31/12/2021 meses meses meses
31/12/2021
Efectivo y Depésitos en Bancos 68.669.513 - - - - - - - - 68.669.513
Titulos de deuda a valor
razonable con cambios en - - - - - - - - - -
resultados
Operaciones de pase - 182.193.441 - - - 182.193.441 - - - 182.193.441
Otros activos financieros - 544.551 - 48.589 - 593.140 3.753 - 3.753 596.713
Préstamos y otras financiaciones - 4.252.439 10.552 15.741 341.578 4.620.310 519.693 969.665 1.489.358 6.109.668
- Otras Entidades Financieras - 1.274.312 - - - 1.274.312 - - - 1.274.312
- Sector Privado no Financiero y
Residentes en el exterior - 2.978.127 10.552 15.741 341.578 3.345.998 519.693 969.665 1.489.358 4.835.356
Otros Titulos de Deuda - 22.583.195 1.607.768  3.919.416  2.070.938 30.181.317 4.156.987  1.232.862 5.389.849 35.571.166
Activos f|rjanC|eros entregados : : : : : : . 9.539.926 0.539.926 0.539.926
en garantia
Invelr5|onles en Instrumentos de R R B B R R B 7.819 7819 7819
Patrimonio
TOTAL ACTIVO 68.669.513 209.573.626 1.618.320 3.983.746  2.412.516_ 217.588.208 4.680.253  11.750.272_ 16.430.524 302.688.245
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“ Total “Después
Sin Hasta 1 Dela3 De3a6 De6al2 Total “Dentro Eie Del2a24 Masde?24 de los 12
A los 12 meses " Total
Vencimiento mes meses meses meses 31/12/2021 meses meses meses
31/12/2021
Depésitos 246.853.216 31.832.184  3.089.007 7.092 - 34.928.283 - - - 281.781.499
- Sector Financiero - 148 - - - 148 - - - 148
- Sector Privado no
Financiero y Residentes en el 246.853.216 31.832.036  3.089.007 7.092 - 34.928.135 - - - 281.781.351
exterior
Operaciones de pase - 703.043 - - - 703.043 - - - 703.043
Otros pasivos financieros - 77.357 - - - 77.357 - - - 77.357
TOTAL PASIVO 246.853.216 32.612.584  3.089.007 7.092 - 35.708.683 - - - 282.561.899

19.

Impuesto alas ganancias. Ajuste por inflacién impositivo

La Ley

Ajuste por inflacién impositivo

N° 27.430 de Reforma Fiscal, modificada por la Leyes 27.468 y 27.541, establece

respecto del ajuste por inflacion impositivo, con vigencia para ejercicios iniciados a partir del
1° de enero de 2018, lo siguiente:

Que dicho ajuste resultara aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifique un
porcentaje de variacion del indice de precios al consumidor nivel general con
cobertura nacional (IPC) que supere el 100% en los treinta y seis meses anteriores al
cierre del ejercicio que se liquida.

Que respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir del 1° de enero de 2018,
el procedimiento serd aplicable en caso de que la variacion de ese indice, calculada
desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un 55%, 30%
y 15% para el primer, segundo y tercer afio de aplicacién, respectivamente.

Que el efecto del ajuste por inflacion impositivo positivo o negativo, segun sea el caso,
correspondiente al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero
de 2018, se imputa un tercio en ese periodo fiscal y los dos tercios restantes, en
partes iguales, en los dos periodos fiscales inmediatos siguientes.

Que el efecto del ajuste por inflacién positivo o negativo correspondiente al primer y
segundo ejercicio fiscal iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debe imputarse un
sexto al ejercicio fiscal en que se determine el ajuste y los cinco sextos restantes en
los periodos fiscales inmediatos siguientes; y

Para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021 se podra deducir
el 100% del ajuste en el afio en el cual se determina.
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Al 31 de diciembre de 2022, se cumplen los pardmetros que establece la ley de impuesto a
las ganancias para practicar el ajuste por inflacion impositivo y en la registracion del impuesto
a las ganancias corriente y diferido se han incorporado los efectos que se desprenden de la
aplicacion de ese ajuste en los términos previstos en la ley.

b) Tasa corporativa del Impuesto a las Ganancias:

La Ley N° 27.630, promulgada con fecha 16 de junio de 2021 a través del Decreto N°
387/2021, establecid para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2021
inclusive, un esquema de alicuotas escalonadas de 25%, 30% y 35% que se aplicaran
progresivamente de acuerdo al nivel de ganancias netas imponibles acumuladas al cierre de
cada ejercicio. En los presentes estados financieros, la Entidad ha determinado el impuesto
a las ganancias intermedias utilizando la tasa impositiva que estima que resultara aplicable a
las ganancias totales esperadas del ejercicio.

c) En los estados financieros consolidados, el activo por impuesto (corriente y diferido) de una
entidad del Grupo no se compensara con el pasivo por impuesto (corriente y diferido) de otra
entidad del Grupo, porque corresponden a impuestos a las ganancias que recaen sobre
sujetos fiscales diferentes y ademas no tienen legalmente frente a la autoridad fiscal el
derecho de pagar o recibir una sola cantidad que cancele la situacién neta. En consecuencia,
al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Banco de Valores S.A. reconocié un activo/(pasivo) por
impuesto diferido de (400.252) y 531.285 respectivamente, mientras que Mercado de Futuros
y Opciones S.A. reconocié un activo por impuesto diferido de 1.345 y 2.620, respectivamente.

La apertura de los activos y pasivos por impuesto diferido del Banco de Valores S.A. se
exponen en la Nota 19 a los estados financieros separados.

La apertura de activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes se conforma de la
siguiente manera:

Banco de Valores S.A.:

31/12/2022 31/12/2021
Anticipo de impuestos a las ganancias corriente 291.608 155.180
Provisién de impuestos a las ganancias corriente (446.577) (498.779)
Saldo a pagar (154.969) (343.599)
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Mercado de Futuros y Opciones S.A.:

31/12/2022 31/12/2021
Anticipo de impuestos a las ganancias corriente 40 77
Saldo a favor 40 77

La evolucion del Activo / Pasivo neto por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
se resume del siguiente modo:

31/12/2022 31/12/2021
Activo neto por impuesto diferido al inicio del ejercicio 533.905 835.363
Cargo por impuesto diferido reconocido en el resultado (931.537) (301.458)
Activo / (Pasivo) neto por impuesto diferido al cierre del
ejercicio (398.907) 533.905

Las conciliaciones entre el cargo por impuesto a las ganancias y los montos obtenidos al
aplicar la alicuota fiscal vigente en Argentina a la ganancia contable, como asi también los
componentes del gasto por impuesto a las ganancias por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2022 y 2021 de Banco de Valores S.A. se exponen en la nota 19. a los estados
financieros separados.

20.Diferencia de cotizacidon de oro y moneda extranjera

31/12/2022 31/12/2021

Conversion a pesos de los activos y pasivos en moneda
extranjera 431.621 515.489

431.621 515.489

21.0tros ingresos operativos
31/12/2022 31/12/2021

Comisiones por depositario de FCI 1.756.559 1.797.331
Recupero impuesto a las ganancias y otros gastos 185.600 27.030
Previsiones desafectadas 67.998 91,664
Alquiler de cajas de seguridad 32.746 31.825
Otros ajustes e intereses por créditos diversos 32.604 51.392
Otros 18.455 20.035

2.093.962 2.019.277
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22.Beneficios al personal

31/12/2022 31/12/2021
Remuneraciones 2.027.918 2.030.109
Otros beneficios al personal a corto plazo 788.230 805.591
Cargas sociales sobre remuneraciones 549.888 572.758
Servicios al personal 166.915 155.106
Otros beneficios a largo plazo 21.779 -
Indemnizaciones y gratificaciones al personal 4.827 98.402
Otros - 12.550
3.559.557 3.674.516
23.Gastos de administracién
31/12/2022 31/12/2021
Honorarios a directores y sindicos 435.350 330.476
Servicios administrativos contratados 397.841 455.497
Impuestos 344.459 377.225
Otros honorarios 180.735 241.629
Electricidad y comunicaciones 63.057 80.411
Servicios de seguridad 57.578 54.258
Seguros 31.822 42.297
Gastos de mantenimiento, conservacién y reparaciones 30.416 20.894
Representacion, viaticos y movilidad 23.334 7.242
Alquileres 16.640 8.218
Papeleria y utiles 7.839 8.563
Propaganda y publicidad 2.501 -
Otros 105.336 114.983
1.696.908 1.741.693
24. Otros gastos operativos
31/12/2022 31/12/2021
Impuesto sobre los ingresos brutos 5.010.226 4.794.143
Aporte al Fondo de Garantia de los Depésitos 305.072 374.700
Donaciones 10.530 10.827
Intereses punitorios y cargos a favor del Banco Central de la
Republica Argentina 2.415 -
Cargos por sanciones administrativas, disciplinarias y penales - 6.693
Otros 3.232 23.961
5.331.475 5.210.324
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25. Informacidon adicional al Estado de Flujos de Efectivo y sus Equivalentes

La Entidad presentd los flujos de efectivo de sus operaciones utilizando el método indirecto.

Para su elaboracién, considera como “Efectivo y equivalentes” al rubro Efectivo y Depdsitos en
Bancos y aquellos activos financieros que siendo facilmente convertibles en efectivo se encuentran
sujetos a un riesgo insignificante de cambio en su valor. En tal sentido, a continuacion, se expone
la conciliacion entre la partida “Efectivo y equivalentes” del Estado de Flujos de Efectivo y sus
Equivalentes con los correspondientes rubros del Estado de Situacién Financiera:

31/12/2022 31/12/2021
Efectivo y Depdsitos en Bancos 56.084.528 68.669.513
Otros Titulos de Deuda — Letras del BCRA 26.016.067 14.884.293
82.100.595 83.553.806

26. Ganancia por accién

Las ganancias basicas y diluidas por accién han sido incluidas en la nota 26. a los estados
financieros separados.

27. Informacidén cuantitativa y cualitativa sobre valores razonables

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado, en condiciones de independencia mutua entre participantes del mercado principal
(o més ventajoso) correctamente informados y dispuestos a ello en una transaccion ordenada y
corriente, a la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado independientemente de
si ese precio es directamente observable o estimado utilizando una técnica de valoracion bajo el
supuesto que la Entidad es una empresa en marcha .

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio en
el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. No obstante,
cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede utilizar el valor
de mercado de otro instrumento de similares caracteristicas, el analisis de flujos descontados u
otras técnicas aplicables, las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos
utilizados.

Si bien la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicha estimacion implica cierto nivel de
fragilidad inherente.
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Jerarquias de valores razonables

La Entidad utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor razonable de los
instrumentos financieros, segun la técnica de valoracién aplicada:

- Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) observables en mercados activos a los que la
Entidad accede a la fecha de medicion, para activos o pasivos idénticos. La Entidad considera
los mercados como activos so6lo si hay suficientes actividades de negociacién con respecto al
volumen y liquidez de activos o pasivos idénticos y cuando haya cotizaciones de precios
vinculantes y ejecutables disponibles a la fecha de cierre de cada periodo presentado.

- Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacién del valor razonable registrado o revelado, son observables
directa o indirectamente. Tales datos incluyen cotizaciones para activos o pasivos similares
en mercados activos, cotizaciones para instrumentos idénticos en mercados inactivos y datos
observables distintos de cotizaciones, tales como tasas de interés y curvas de rendimiento,
volatilidades implicitas y diferenciales de crédito. Ademas, pueden ser necesarios ajustes a
los datos de entrada de Nivel 2 dependiendo de factores especificos del activo o pasivo, como
ser la condicion o la ubicacién del activo, la medida en que en que los datos de entrada estan
relacionados con las partidas que son comparables al activo o pasivo. Sin embargo, si dichos
ajustes se basan en datos de entrada no observables que son significativos para toda la
medicion, la Entidad clasifica los instrumentos como Nivel 3.

- Nivel 3: Técnicas de valoraciéon para las que los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado o revelado, no se basan en
informacion observable del mercado.

Metodologias de determinacion de los valores razonables

A continuacién, se describen las metodologias, inputs y supuestos utilizados para determinar los
valores razonables de los instrumentos financieros medidos a valor razonable en el Estado de
Situacién Financiera, y de los instrumentos financieros no registrados sobre esta base, pero cuyos
valores razonables se revelan en la presente nota:

- Activos y pasivos cuyo valor razonable es similar al valor en libros: Los instrumentos
financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se
considerd que el valor en libros es una aproximacién razonable al valor razonable. Este
supuesto también se aplica para los depésitos de cajas de ahorro y cuentas corrientes.

- Instrumentos de deuda — Titulos e Instrumentos de regulacion monetaria: El valor razonable
de los instrumentos categorizados en Nivel 1 de Jerarquia se determind utilizando las
cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio en mercados activos, en caso de ser
representativas. Para ciertos instrumentos que no cuentan con un mercado activo,
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categorizados en Nivel 2 de jerarquia, el valor razonable se estimé a través de una curva de
rendimientos construida con instrumentos que cotizan con caracteristicas similares (similares
en cuanto a la moneda, plazo, tipo de tasa de interés). En el caso de los valores fiduciarios,
categorizados en Nivel 2 de jerarquia, el valor razonable se calculé mediante el descuento de
flujos de efectivo utilizando tasas construidas a partir de informacion de mercado (emisiones)
de instrumentos similares.

- Instrumentos de patrimonio: El valor razonable de las participaciones de la Entidad en el
patrimonio de otras sociedades, categorizado en Nivel 1 de Jerarquia, se determing utilizando
las cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio en mercados activos, en caso de ser
representativas.

- Préstamos y otras financiaciones: El valor razonable se determin6 descontando los flujos de
fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas. en cuanto a moneda y plazo.

- Depésitos a plazo fijo: El valor razonable se determiné descontando los flujos de fondos
futuros mediante la utilizacion de tasas de interés de mercado para imposiciones con
vencimientos similares a las de la cartera de la Entidad.

- Obligaciones negociables (a costo amortizado): El valor razonable se determiné descontando
los flujos de fondos futuros mediante la utilizacion de las tasas de emisiones de obligaciones
negociables con caracteristicas similares a los instrumentos emitidos por la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Entidad no cambi6 las metodologias, inputs y supuestos
utilizados en la estimacion de los valores razonables de los instrumentos financieros.

Activos vy pasivos financieros no registrados a valor razonable en el Estado de Situacién Financiera

Los siguientes cuadros muestran una comparacion entre el valor razonable y el valor contable de
los instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 31 de diciembre de 2022 y 2021,

respectivamente:
31 de diciembre de 2022
Valor contable Valor razonable
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y Depositos en Bancos 56.084.528 56.084.528 - - 56.084.528
Operaciones de pase 4514.661 4.514.661 - - 4.514.661
Otros activos financieros 59.744 59.744 - - 59.744
Préstamos y otras financiaciones (1) 4.694.090 - 6.368.135 - 6.368.135
Otros Titulos de Deuda 127.565.499 - 127.037.162 - 127.037.162
Activos financieros entregados en
garantia 4.742.978 4.742.978 - - 4.742.978
Inversiones en Instrumentos de
Patrimonio 15.784 15.784 - - 15.784
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31 de diciembre de 2022
Valor contable Valor razonable

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR

Depositos 174.885.195 - 175.475.948 - 175.475.948

Operaciones de pase 354.018 354.018 - - 354.018

Otros pasivos financieros 1.563.593 1.563.593 - - 1.563.593

Finaciaciones recibidas del BCRA y

otras instituciones financieras 22 22 - - 22

31 de diciembre de 2021
Valor contable Valor razonable

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y Depdsitos en Bancos 68.669.513 68.669.513 - - 68.669.513
Operaciones de pase 182.193.441 182.193.441 - - 182.193.441
Otros activos financieros 596.713 596.713 - - 596.713
Préstamos y otras financiaciones (1) 6.109.668 - 6.050.093 - 6.050.093
Otros Titulos de Deuda 35.512.360 - 37.408.307 - 37.408.307
Activos financieros entregados en garantia 9.539.926 9.539.926 - - 9.539.926
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 7.819 7.819 - - 7.819
Pasivos Financieros
Depositos 281.781.499 - 282.360.052 - 282.360.052
Operaciones de pase 703.043 703.043 - - 703.043
Otros pasivos financieros 77.357 77.357 - - 77.357

(1) La Gerencia de la Entidad no ha identificado indicadores adicionales de deterioro de sus activos financieros como resultado de las
diferencias en el valor razonable de los mismos.

28. Gestion de riesgos v gobierno corporativo

Objetivos, politicas y procesos para la gestion del capital de Banco de Valores S.A.

La banca es una industria transformadora de riesgos, de alli que los riesgos inherentes a las
actividades del Banco se administran a través de un proceso de identificacion, medicién y control
constante, sujeto a limites y a otros controles del riesgo. Este proceso de administracion de riesgos
es critico para el logro de los objetivos planteados por la Entidad.

La Entidad est& dirigida y administrada por un Directorio compuesto por ocho integrantes: un
presidente, un vicepresidente y seis directores titulares.

El Directorio tiene a su cargo la administracion de la Entidad y sus objetivos son, entre otros,
coordinar y supervisar el funcionamiento operativo de modo que responda a los objetivos
institucionales y facilite el desarrollo de los negocios con eficiencia en orden a generar una cultura
de mejora permanente en los procesos administrativos y comerciales.
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Estructura de manejo de riesgos:

La Entidad ha conformado una estructura de control de riesgos que comprende distintos comités
separados e independientes, bajo supervision del Directorio, que es responsable de la aprobacion
de las politicas y estrategias vigentes en el Banco. Esta estructura proporciona criterios para el
manejo de riesgos en general y aprueba las politicas de control de riesgos para las &reas
especificas como riesgo de crédito, liquidez, mercado, tasa de interés y operacional.

La estructura antes citada comprende distintos comités separados e independientes.

A continuacion, se incluye la denominacion de los mismos con un detalle de sus funciones:

Directorio: fija los objetivos y politicas y es el que provee y aprueba las normas.

— Alta Gerencia: ejecuta lo dispuesto por el Directorio, colaborando en la implementacion de
mecanismos que permitan minimizar o controlar los riesgos del negocio.

— Comité de Auditoria BCRA y Comité de Auditoria CNV: coordinan las funciones de control
interno y externo que interactan en el Banco y vigilan el adecuado funcionamiento de los
sistemas de control interno definidos a través de su evaluacion periddica, contribuyendo a la
mejora de su efectividad.

— Comité de Control y Prevencién de Lavado de Dinero y el Financiamiento del Terrorismo:
establece la estrategia sobre control y prevencion del lavado de dinero en general y del
financiamiento del terrorismo en particular para cumplir con sus responsabilidades de acuerdo
a las normas legales y administrativas vigentes y en funcién de minimizar los riesgos para la
Entidad cuanto para los funcionarios que la integran. Elabora politicas en materia de control
y prevencién de lavado de dinero en general y del financiamiento del terrorismo en particular
e informa y asesora al Directorio sobre la definicion y el cumplimiento de los objetivos
planteados sobre este tema.

— Comité de Gestion Integral de Riesgos: realiza un seguimiento de las actividades de la Alta
Gerencia relacionadas con la gestion de riesgos de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional, tecnolégico, entre otros, asesorando al Directorio en la materia. Coordina el
cumplimiento por parte de la Entidad de las politicas del Banco, proponiendo las mejoras que
considere oportunas y de los requerimientos normativos establecidos por el BCRA aplicables
a la gestion de riesgos, manteniendo una sélida cultura de gestion en la cual las actividades
relacionadas con la administracion de riesgos formen parte de los procesos diarios del Banco.

— Comité de Tecnologia y Seguridad de la Informacion: vigila el adecuado funcionamiento del
entorno de tecnologia informética y contribuye a la mejora de su eficiencia y seguridad,
impulsa la formalizacién de planes de tecnologia informética y seguridad informética a aprobar
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por el Directorio que soporten los objetivos estratégicos de la organizacién, contengan un
cronograma de proyectos y permitan demostrar su grado de avance, la asignacién de
prioridades, los recursos y los sectores involucrados.

— Comité de Crédito y Negocios: trata y coordina el cumplimiento de las politicas del Banco y
de los requerimientos reglamentarios establecidos por los entes de contralor de la actividad
(especialmente el BCRA), aplicables a la gestién crediticia; manteniendo una sdélida cultura
de gestion, en la cual las actividades relacionadas se integran formalmente a los procesos del
sistema de control interno del Banco. Orienta la gestion comercial a financiar la inversién y la
produccién. Convalida, en relacion a los aspectos crediticios y/o econdmicos, las propuestas
de negocios elaboradas por las respectivas areas de negocios y presentadas por las
gerencias correspondientes y aprueba el otorgamiento de facilidades crediticias en funcion de
las propuestas presentadas.

— Comité de Remuneraciones e Incentivos: vigila y revisa los sistemas de compensacién y
remuneraciéon y de incentivos econémicos al personal. Propone modificaciones en las
remuneraciones y beneficios e incentivos econémicos al personal a partir del nivel gerencial.
Define las pautas para el pago de los incentivos econémicos al personal para los
colaboradores del banco.

— Comité de Coordinacién Gerencial: evalla la dindmica del contexto de negocios del Banco y
prevé su evolucion y funcionamiento a fin de contribuir a la mejora de los niveles de
desempefio y disminucion del riesgo de sus productos y servicios. Evalta en forma periddica
la evolucién de los negocios y servicios del Banco y revisa el grado de cumplimiento de las
metas previstas. Establece pautas de coordinacién y gestién de actividades conjuntas y/o
complementarias de las gerencias de la Entidad. Trata y coordina el cumplimiento de las
politicas del Banco y de los requerimientos reglamentarios establecidos por los entes de
contralor de la actividad aplicables a la gestiébn comercial y financiera. Aprueba el cuerpo
documental de la Entidad, elevando las politicas y c4digos para su posterior tratamiento por
el Directorio. Trata y convalida las oportunidades presentadas a la Gerencia de Proyectos por
las diversas gerencias y evalla y prioriza las mismas previo a su elevacion al Directorio para
su aprobacién, realizando un seguimiento del avance de los proyectos aprobados y
oportunidades del portafolio adoptando las decisiones correctivas necesarias.

— Comité de Género: implementa el plan de accién gradual de revision y adecuaciéon de
politicas para la paridad de género y monitorea el cumplimiento de estas politicas.

— Subcomité de Negocios: impulsa el mantenimiento y potenciacion de los negocios, productos
y servicios ya sea en su rol de intermediario financiero, fiduciario, sociedad depositaria;
realiza un seguimiento de la ejecucién e instrumentacion de los planes de negocios y
mantiene una relacion reciproca intergerencial para asegurar que las actividades, servicios
y productos del Banco sean consistentes con la estrategia del negocio, el cdigo de Gobierno
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Societario, las politicas aprobadas por el Directorio y el sistema de gestion de riesgos
establecido.

— Subcomité de Normas: analiza las novedades normativas emitidas por los organismos de
contralor a los efectos de identificar su impacto en los diversos procesos de la entidad. Efectia
las consultas y mantiene reuniones con organismos de contralor y/o asesores externos para
definir el entendimiento y alcance de las normas vigentes y su aplicacién en la operatoria del
Banco.

— Subcomité de Crédito: aprueba las lineas de crédito presentadas por la Gerencia Comercial
y/o de Finanzas por hasta el monto maximo que corresponda en funcién a las facultades
delegadas por el Directorio.

— Subcomité de Prevencion de Violencia de Género: dicta las disposiciones necesarias para
asegurar la vigencia y eficaz aplicacion del protocolo de prevencién, atencion y erradicacion
de la discriminacién y violencias basadas en género.

— El Resto de la Organizacion: cumple las politicas llevando a cabo los procesos y
procedimientos disefiados, detectando deficiencias de control en las transacciones,
minimizando los riesgos.

Sistemas de medicion de riesgos y generacién de informes:

Los riesgos del Banco se miden mediante métodos que reflejan la exposicién de sus activos de
riesgo a los cambios del contexto macroeconémico, de los negocios y de las operaciones que se
llevan a cabo.

Las estimaciones toman como referencia las probabilidades que surgen de la experiencia historica,
ajustadas para reflejar el entorno econémico. El Banco también contempla escenarios peores que
podrian surgir en caso de que aguellos supuestos extremos con poca probabilidad de que ocurran,
en realidad, si sucedan.

La supervisién y control de riesgos se realizan principalmente en base a limites establecidos por
la Direccion. Estos limites reflejan la estrategia comercial del Banco, asi como también el nivel de
riesgo que el Banco esta dispuesto a aceptar, en base a la estrategia global establecida. Asimismo,
el Banco controla y mide el riesgo total involucrado en cada area de operaciones y genera reportes
semanales y mensuales que se presentan a la Direccion.

Los distintos Comités preparan y remiten reportes al Directorio en forma periddica, en los cuales,
y de corresponder, se incluyen los riesgos significativos identificados.
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Los principales tipos de riesgos a los que esta expuesta la Entidad son los relacionados con el
riesgo de crédito, de liquidez, de mercado, tasa de interés, operacional, reputacional, estratégico
y de incumplimiento.

Estos riesgos, sin embargo, se potencian y en escenarios de crisis severas confluyen en resultados
potenciales que son evaluados en las pruebas de tensién que realiza el Banco. En todo caso estos
riesgos son sensibles al contexto econdmico, a nivel mundial, a nivel nacional y a nivel de los
diversos sectores con que interactia el Banco. Sisteméticamente el Banco realiza una evaluacion
de riesgos de contexto en orden a generar alertas para su monitoreo.

Revision de las politicas y procesos:

El Banco mantiene un programa de mejora permanente de su cuerpo hormativo el que incluye la
periddica revisién de politicas, estrategias, procesos y procedimientos. Se ha redactado un
compendio de metodologias y reportes utilizados en la gestion de riesgos. Asimismo, se ha
alcanzado un alto grado de automatizacion de los reportes de monitoreo.

Plan de Contingencia:

El Banco cuenta con un Plan de Contingencia que tiene como objeto la aplicacion de determinadas
medidas previstas cuando, ya sea por circunstancias del contexto de negocios o por hechos
relacionados con la evolucidn interna de la Entidad, se presenten situaciones que ponen en riesgo
la normal marcha de sus negocios, lo que puede redundar en un impacto patrimonial significativo.

Se define en este Plan de Contingencia que ante la evidencia de que, alguno de los indicadores
utilizados para el monitoreo de los negocios del Banco supere el nivel considerado de crisis o0 ante
cualquier eventualidad que a juicio del Comité de Coordinaciébn Gerencial lo justifique,
autométicamente se pondran en marcha los procedimientos destinados a proteger la liquidez de
la Entidad.

La totalidad de las medidas previstas en el Plan de Contingencia tiene como objeto proteger la
liquidez del Banco y cesan a partir del momento en que el Comité de Coordinacién Gerencial
considera que han desaparecido las causas de la emergencia que motivaron su puesta en marcha.

VALO ha puesto en marcha una serie de medidas preventivas a partir de la declaracién de la
pandemia Covid-19. Estas medidas incluyeron el trabajo remoto de la totalidad de su personal
desde el mismo momento del inicio de la emergencia sanitaria. Posteriormente, en cumplimiento
de las disposiciones del BCRA, el Banco dispuso una dotacion basica de atencion al publico, la
gue posteriormente se incremento y se subdividié en dos grupos de trabajo rotativos. El monitoreo
del desarrollo de las actividades del Banco estuvo originalmente a cargo del Comité de Crisis y
luego del Comité de Coordinacion Gerencial. El Banco ha logrado mantener su operatividad sin
inconvenientes desde el inicio de la emergencia sanitaria y monitorea en forma permanente el
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cumplimiento de todas las disposiciones del Gobierno Nacional, de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires y de la autoridad de regulacion. A principios de 2022, en linea con las disposiciones
gubernamentales, el Banco dispuso un plan de asistencia hibrida de sus colaboradores.

Naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos financieros

A continuacién, se describen las politicas y procesos para la identificacién, evaluacidn, control y
mitigacion para cada uno de los principales riesgos:

Capitales minimos

A continuacion, se resume la exigencia de capitales minimos por riesgo de crédito, de mercado
y operacional, de acuerdo con las regulaciones del BCRA aplicables para el mes de diciembre

de 2022:
Concepto 31/12/2022
Responsabilidad Patrimonial Computable 19.605.222
Riesgo de crédito 904.958
Riesgo de mercado 72.528
Riesgo operacional 1.513.413
Exigencia de capitales minimos 2.490.899
Exceso de integracion 17.114.323

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que existe respecto de la posibilidad de que la Entidad incurra en
una pérdida debido a que uno o varios de sus clientes o contrapartes no cumplan con sus
obligaciones en tiempo y forma.

El riesgo de crédito se encuentra mitigado por una cartera de préstamos generalmente a corto
plazo, a empresas de muy buen nivel de calidad crediticia, con buenas calificaciones de riesgo
gue son permanentemente monitoreadas. El Banco habitualmente no asume inmovilizaciones de
fondos en operaciones a plazos largos (mayores a un afio) a tasa fija por lo que los riesgos de tasa
de interés no son significativos con respecto a su respaldo patrimonial.

Adicionalmente, el Directorio aprueba la politica crediticia y la metodologia de evaluacién de crédito
de la Entidad a fin de proveer un marco para la generacién de negocios tendiente a lograr una
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relacién adecuada entre el riesgo asumido y la rentabilidad. La Entidad cuenta con manuales de
procedimientos que contienen los lineamientos en la materia, el cumplimiento de la normativa
vigente y los limites establecidos. Los mismos persiguen los objetivos que se mencionan a
continuacion:

= lograr una adecuada segmentacion de la cartera, por tipo de cliente y por sector
economico.

= potenciar la utilizacién de herramientas de analisis y evaluacién del riesgo que mejor se
adecuen al perfil del cliente.

= establecer pautas homogéneas para el otorgamiento de préstamos siguiendo parametros
conservadores basados en la solvencia del cliente, su flujo de fondos y su rentabilidad.

= establecer limites a las facultades individuales para el otorgamiento de créditos de acuerdo
a su monto, propendiendo a la existencia de comités especificos que, segiin su ambito de
influencia, serén los responsables de definir los niveles de asistencia.

= optimizar la calidad del riesgo asumido, contando con garantias adecuadas de acuerdo
con el plazo del préstamo y el nivel de riesgo involucrado.

= monitorear permanentemente la cartera de créditos y el nivel de cumplimiento de los
clientes.

A fin de evaluar el riesgo crediticio, la Gerencia de Riesgos Integrales, sobre la base del analisis y
la propuesta crediticia elaborados por el oficial de negocios, analiza la capacidad crediticia y de
repago del cliente y emite un informe en el que, entre otros aspectos, detalla sus fortalezas y
debilidades, asi como también los principales riesgos a los que esta expuesto y observaciones que
pueda presentar respecto de litigios originados en las disposiciones legales del sistema financiero
o derivados de la actividad comercial, tales como inhabilitaciones, pedidos de quiebras y juicios en
curso. Sobre la base del informe de riesgo, el oficial de negocios elabora una propuesta de
calificacion crediticia del cliente que es presentada al Comité de Crédito y Negocios que es el
ambito encargado de analizarla y de aprobar la linea de crédito correspondiente.

El Comité de Créditos y Negocios estd compuesto por directores de la Entidad, por el Gerente de
Riesgos Integrales y el Gerente del &rea de negocios de que se trate (Comercial o Finanzas).

A fin de evitar concentraciones de riesgo excesivas, las politicas y procedimientos del Banco
incluyen pautas especificas para mantener una cartera diversificada. Las concentraciones
identificadas de riesgo de crédito se controlan y administran en consecuencia. La cobertura
selectiva se usa dentro de la Entidad para administrar concentraciones de riesgo tanto en los
niveles de relaciones como de industria.
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Adicionalmente, es importante mencionar que la Entidad cumple con las disposiciones
establecidas por el BCRA en cuanto a los limites maximos de asistencia a grupos de deudores,
con el objetivo de atomizar la cartera, disminuyendo la concentracién del riesgo crediticio.

La Entidad activamente emplea garantias para reducir su riesgo de crédito.

La clasificacion y seguimiento periédico de los clientes permite mantener a buen resguardo la
calidad de los activos y tomar con anticipacién acciones correctivas que conserven el patrimonio
de la Entidad.

Las principales consideraciones para la evaluacién del deterioro en la calidad del riesgo de crédito
son la mora en los pagos, la evaluacién de los flujos de fondos de las contrapartes, la reduccién
de las calificaciones de créditos o la violacion de los términos originales del contrato. El Banco
trata la evaluacion del deterioro del riesgo de crédito mediante previsiones evaluadas
individualmente.

Quedan excluidos del andlisis de previsiones, las financiaciones otorgadas al sector publico no
financiero y las financiaciones menores a 30 dias de plazo otorgadas a clientes del sector
financiero.

El Banco clasifica cada una de sus financiaciones mediante un esquema de ratings en el marco
de las cinco categorias de riesgo de la normativa vigente, dependiendo del grado de riesgo de
incumplimiento.

A continuacién, se mencionan las clases que utiliza la Entidad, detallando las caracteristicas segun
corresponda a cada una de ellas:

Clasificaciéon de deudores

La clasificacion de los deudores de la Entidad consta de cinco categorias que implican diferentes
niveles de previsionamiento, considerando ademas las garantias que respaldan las respectivas
operaciones. Dichas clasificaciones son asignadas por la Entidad en base a evaluaciones objetivas
o subjetivas, dependiendo de la cartera en la que se encuentre cada deudor.

— Cartera de préstamos hipotecarios e individuos

El otorgamiento de préstamos hipotecarios y a individuos esté acotado a financiaciones al personal
del Banco. Dado que la cobranza de las cuotas se efectia en forma coordinada con el pago
mensual de las remuneraciones, no se presentan condiciones para que se registre mora en los
pagos. Excepcionalmente, a ellos se agregan algunas personas fisicas, profesionales de estrecha
vinculacién con el Banco. Esta excepcion debe aprobarse en cada caso por el Comité de Créditos
y Negocios, no siendo de aplicacion automatica la politica general al personal.
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El criterio utilizado en la clasificacién de los deudores correspondientes a la cartera de préstamos
hipotecarios y a individuos esta basado en los dias de mora en el pago de sus obligaciones segun
el siguiente detalle:

Situacion Dias de mora
hasta 91

92 hasta 150
151 hasta 240
241 hasta 365
mas de 365

a b wWNPF

Esto se encuentra alineado a lo exigido por el BCRA en la seccién 7.2 del texto ordenado de las
normas de clasificacion de los deudores de la cartera para consumo o vivienda.

— Cartera de préstamos a empresas

De acuerdo con lo exigido por el BCRA en la seccion 6.5 del texto ordenado de las normas de
clasificacién de los deudores de la cartera comercial, la clasificacion de los deudores de la presente
cartera se basa en una evaluacion subjetiva en la que se analiza la situacién patrimonial y
financiera actual y futura del deudor en base a un andlisis integral del mismo, considerando su
flujo de fondos, estados financieros, ventas post balance y cumplimiento de sus obligaciones, entre
otros.

La clasificacién se basa en las cinco categorias que se describen a continuacion:
Situacién 1 - Normal:

El andlisis del flujo de fondos del cliente demuestra que es capaz de atender adecuadamente todos
sus compromisos financieros. Entre los indicadores que pueden reflejar esta situaciéon se destacan
que el cliente presenta una situacion financiera liquida, con bajo nivel y adecuada estructura de
endeudamiento en relacién con su capacidad de ganancia y muestra una alta capacidad de pago
de las deudas (capital e intereses) en las condiciones pactadas generando fondos en grado
aceptable. El flujo de fondos no es susceptible de variaciones significativas ante modificaciones
importantes en el comportamiento de las variables tanto propias como vinculadas a su sector de
actividad. El deudor cumple regularmente con el pago de sus obligaciones, aun cuando incurra en
atrasos de hasta 31 dias, entendiéndose que ello sucede cuando el cliente cancela las
obligaciones sin recurrir a nueva financiacion directa o indirecta de la Entidad. Se corresponde con
los ratings desde AAA hasta BB.

Situacién 2 - Con Seguimiento Especial:

El analisis del flujo de fondos del cliente demuestra que, al momento de realizarse, puede atender
la totalidad de sus compromisos financieros. Entre los indicadores que pueden reflejar esta
situacion se destacan que el cliente presenta una buena situacion financiera y de rentabilidad, con
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moderado endeudamiento y adecuado flujo de fondos para el pago de las deudas por capital e
intereses. El flujo de fondos tiende a debilitarse para afrontar los pagos dado que es sumamente
sensible a la variaciéon de una o dos variables, sobre las cuales existe un significativo grado de
incertidumbre, siendo especialmente susceptible a cambios en circunstancias vinculadas al sector.
El cliente incurra en atrasos de hasta 90 dias en los pagos de sus obligaciones. Se corresponde
con el rating B.

Situacién 3 - Con Problemas:

El andlisis del flujo de fondos del cliente demuestra que tiene problemas para atender normalmente
la totalidad de sus compromisos financieros y que, de no ser corregidos, esos problemas pueden
resultar en una pérdida para la entidad financiera. Entre los indicadores que pueden reflejar esta
situacion se destacan que el cliente presenta una situacién financiera iliquida y un nivel de flujo de
fondos que no le permite atender el pago de la totalidad del capital y de los intereses de las deudas,
pudiendo cubrir solamente estos ultimos. El cliente cuenta con escasa capacidad de generacién
de ganancias. La proyeccion del flujo de fondos muestra un progresivo deterioro y una alta
sensibilidad a modificaciones menores y previsibles de variables propias o del entorno, debilitando
aun més sus posibilidades de pago. Incurre en atrasos de hasta 180 dias. Se corresponde con los
ratings desde CCC hasta CC.

Situacion 4 - Con Alto Riesgo de Insolvencia:

El analisis del flujo de fondos del cliente demuestra que es altamente improbable que pueda
atender la totalidad de sus compromisos financieros. Entre los indicadores que pueden reflejar
esta situacion se destacan que el cliente presenta una situacion financiera iliquida y muy alto nivel
de endeudamiento, con resultados negativos en la explotacion y obligacion de vender activos de
importancia para la actividad desarrollada y que materialmente sean de magnitud significativa. El
flujo de fondos es manifiestamente insuficiente, no alcanzando a cubrir el pago de intereses.
Incurre en atrasos de hasta un afio. Se corresponde con el rating C.

Situacion 5 - Irrecuperable:

Las deudas de clientes incorporados a esta categoria se consideran incobrables. Si bien estos
activos podrian tener algun valor de recuperacion bajo un cierto conjunto de circunstancias futuras,
su incobrabilidad es evidente al momento del andlisis. Entre los indicadores que pueden reflejar
esta situacion se destacan que el cliente presenta una situacion financiera mala con suspensién
de pagos, quiebra decretada o pedido de su propia quiebra, con obligacién de vender a pérdida
activos de importancia para la actividad desarrollada y que materialmente sean de magnitud
significativa. El flujo de fondos no alcanza a cubrir los costos de produccién. Incurre en atrasos
superiores a un afio. Se corresponde con el rating D.

Firmado a efectos de su identificacién con Firmado a efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 28-02-2023 nuestro informe de fecha 28-02-2023
por Comision Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

C.PCECABA T°1-F°13

CARLOS JAVIER PIAZZA DANIEL ALBERTO REAL

Sindico Gerente de Administracion

JUAN I. NAPOLI JOSE G. RIPORTELLA DANIEL L. SANTAMANS
Presidente Socio Contador General

Contador Publico U.B.A.
C.P.CECABA. T°156-F°2



BANCO DE VALORES S.A.

- 65 -
Previsiones por riesgo de incobrabilidad

El Banco mantiene una politica de previsiones facultativas que cumple con la normativa de
previsiones minimas requeridas por el BCRA y determina las previsiones apropiadas para cada
préstamo individualmente significativo sobre una base individual. Las cuestiones consideradas al
momento de determinar los montos de previsién incluyen el plan de negocios de la contraparte, su
capacidad para mejorar el rendimiento una vez que la dificultad financiera aparece, ingresos de
fondos proyectados, porcentaje de las utilidades netas destinado al pago de dividendos, el valor
realizable de la garantia y el plazo de los flujos de fondos esperados. Las pérdidas por
desvalorizacién se evallan a la fecha de cierre de los estados financieros.

VALO ha desarrollado una herramienta de calculo de previsiones por deterioro de activos
financieros en linea con la metodologia de la pérdida crediticia esperada. El BCRA ha permitido a
las Entidades Financieras B y C optar por diferir su aplicacién efectiva hasta el 1° de enero de
2024. El Banco ha optado por adherir a esa prérroga.

Seguimiento y revision del préstamo

La verificacion de los aspectos formales de la solicitud, de la instrumentacion de las garantias
correspondientes y el seguimiento del cumplimiento en el pago forma parte del proceso de
seguimiento del préstamo.

El seguimiento del cumplimiento en el pago de las financiaciones otorgadas a empresas es
gestionado por la Gerencia Comercial con el monitoreo de la Gerencia de Riesgos Integrales. Ante
circunstancias que ameriten el tratamiento “pre-legal” de deudores con atrasos, el Comité de
Créditos y Negocios define el plan de accion especifico para cada caso y decide si la gestién de
recupero la mantiene el &rea comercial o se deriva al estudio juridico. En cualquiera de los casos
la Gerencia de Riesgos Integrales monitorea el cumplimiento del plan de accién.

El seguimiento del cumplimiento en el pago de préstamos otorgados a individuos es llevado a cabo
por la Gerencia de Operaciones hasta el dia 60 de mora. En este plazo efectlia gestiones de cobro
a través de llamados telefonicos y envio de cartas al deudor a efectos de lograr la reanudacion de
los pagos. En caso de no lograrse este objetivo, el crédito pasa al estudio juridico para su recupero
a través de la via legal o para negociar una refinanciacion acorde con la capacidad de pago del
deudor.

Manejo del riesgo crediticio en inversiones en activos financieros:

La Entidad evalla el riesgo crediticio implicito en cada uno de los activos financieros en los que
mantiene algiin grado de exposicion, analizando la calificacion de riesgo otorgada por una agencia
calificadora de riesgo. Estos instrumentos financieros estan principalmente concentrados en Letras
y Notas emitidas por el BCRA vy titulos publicos emitidos por el Estado Nacional Argentino los
cuales tienen cotizacion en mercados activos.
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A continuacion, se detalla el porcentaje de exposicion por emisor calculado sobre el total de “Otros
Titulos de Deuda™

. ) Porcentaje Porcentaje

Titulo Emisor 2022 2021
Letras emitidas por el BCRA BCRA 20,39% 59,71%
Titulos publicos emitidos por el Estado Estado Nacional 10,05% 16,61%
Nacional Argentino

0, 0,
Notas emitidas por el BCRA BCRA 66,72% 0,00%
Titulos de deuda publica emitidos por Pcia. de Formosa / Pcia. de 0,02% 0,09%
L Bs. As.
Estados Provinciales
Obligaciones Negociables Entld_ades Financieras 0,80% 6,08%
Privadas y Otros

Fideicomisos Financieros — VDF Otros 2,02% 17,51%

Las notas emitidas por el BCRA representan el 66,72% del rubro “Otros Titulos de Deuda”
valuados a costo amortizado. Mientras que las letras emitidas por el BCRA el 20,39%, los titulos
publicos emitidos por el Estado Nacional el 10,05% y los Valores de Deuda Fiduciaria de
Fideicomisos un 2,02%. Esta Institucién ha abonado en tiempo y forma, todos los servicios de
amortizacién y renta definidos en sus condiciones de emision. A la fecha de emision del presente
no existen indicios que hagan presumir que en el futuro el Emisor de dichos titulos no efectuara
los pagos tal como ha acontecido hasta el presente.

Para la totalidad de los activos financieros, su importe en libros es la mejor forma de representar
la exposicion méxima bruta a riesgo de crédito. Al 31 de diciembre de 2022, el 99,99 % de dicho
riesgo se encuentra concentrado en la Republica Argentina.

La Gerencia confia en la capacidad de continuar controlando y manteniendo una exposicién
minima del riesgo crediticio para el Banco como resultado de su cartera de créditos y de activos
financieros sobre la base de lo siguiente:

El 100% de la cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2022 no se encuentra ni vencida ni
deteriorada.

A continuacion, se muestra un analisis de los activos financieros de la Entidad por actividad, antes
y después de considerar las garantias recibidas:
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Personas fisicas

Servicios financieros excepto los de la banca central y
las entidades financieras

Servicios de apoyo agricolas y pecuarios
Extraccion de petréleo crudo

Fabricacién de productos farmacéuticos, productos
guimicos y sustancias medicinales y prod. botanicos
de uso farmacéutico

Industrias manofactureras NCP

Fabricacion de vidrio y productos de vidrio
Fabricaciéon de maquinaria y equipo de uso general
Recoleccioén, transporte, tratamiento y disposicion
final de residuos

Servicios Auxiliares a la Act. Financiera

Ventas por menor de articulos de uso doméstico
Venta por menor de productos NCP en comercios
especializados

Construccion de edificios y sus partes

Ventas al por mayor de materias primas
agropecuarias y de animales

Servicios de transporte maritimo

Elaboracion de bebidas

Servicios de gestion de fondos a cambio de una
retribucién o por contratacion

Construccion de Obras de Ingenieria Civil ONCP
Intermediacion monetaria

Servicios para la practica deportiva

Servicios empresariales NCP

Otros conceptos

Total

- 67 -

Exposicién
maxima bruta

al 31/12/2022

Exposicién
maxima neta

al 31/12/2022 (1)

Exposicién
maxima bruta

al 31/12/2021

Exposicion
maxima neta

al 31/12/2021 (1)

230.064 96.507 304.717 92.981
676.093 676.093 393.219 393.219
873.281 873.281 - -
443.231 443.231 1.037.796 1.037.796
566 566 383.828 383.828
2.214 2.214 - -

- - 463.407 463.407

- - 142.789 142.789

- - 98.891 98.891

1.767 1.767 12.701 12.701

- - 16.306 16.306

- - 281.519 281.519
665.181 665.181 1.582.706 1.582.706
682.697 682.697 - -
263.507 263.507 - -
- - 4.217 4.217
13.557 13.557 1.075 1.075

- - 71.419 71.419
50.807 50.807 1.274.300 1.274.300
750.415 750.415 - -
40.693 40.693 40.677 40.677
14 14 105 103
4.694.090 4.560.533 6.109.672 5.897.934

(1) Se obtiene de deducir de la "Exposicién maxima bruta" los importes de las Garantias recibidas por las financiaciones

como mejora del Riesgo crediticio.

Para el resto de los activos financieros incluidos en los rubros de “Efectivo y Depdsitos en Bancos”
y “Otros activos financieros”, el importe registrado en libros representa la méxima exposicién neta

al riesgo de crédito.

El monto y tipo de garantia exigida por las financiaciones otorgadas depende de una evaluacién
del riesgo de crédito de la contraparte. Las pautas se implementan segun la capacidad de
aceptacion de los tipos de garantia y los pardmetros de valuacion.

Las financiaciones otorgadas a empresas corporativas son de corto plazo y tienen como destino
empresas que gozan de buenos niveles de rentabilidad y liquidez, por lo que los préstamos dentro
de este segmento son otorgados a sola firma.
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En el caso de financiaciones a empresas del segmento Pyme eventualmente pueden existir tramos
de la linea de crédito a los que se requieran garantias liquidas (prenda sobre efectivo en moneda
extranjera u otros activos financieros de baja volatilidad y alta liquidez en el mercado).

Las operaciones de préstamos a individuos, restringidas a personal del Banco, pueden contar con
garantias hipotecarias si el plazo pactado lo hiciera recomendable.

La Entidad controla los valores de mercado de las garantias para determinar si son adecuadas las
previsiones por riesgo de incobrabilidad y solicita garantias adicionales de conformidad con los
acuerdos crediticios en cuestion.

Adicionalmente, en el Anexo R “Correccién de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de
incobrabilidad” de los presentes estados financieros, se exponen las previsiones por riesgo de
incobrabilidad al inicio y al cierre del ejercicio, mostrando ademas los aumentos, desafectaciones
y aplicaciones.

Calidad de préstamos por sector:

La Entidad administra la calidad de los préstamos mediante calificaciones establecidas por el
BCRA, y determina su deterioro como se menciona precedentemente. A continuacion, se detallan
los préstamos de la entidad en funcion a su situacion y deterioro.

No atrasados  Atrasados no

ni deteriorados deteriorados Deteriorados

. L . L. . L . » . L Total al
Situacion Situacion Situacion Situacion Situacion 31/12/2022
1 2 3 4 5

Sector Financiero 49.229 - - - - 49.229

Banca Corporativa 4.204.026 - 40.693 - - 4.244.719

Banca Individuos 96.496 - - - - 96.496

Banca Hipotecaria 133.557 - - - - 133.557

Otros conceptos 170.088 - - - - 170.088

Totales 4.653.397 - 40.693 - - 4.694.090
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No atrasados  Atrasados no

ni deteriorados deteriorados Deteriorados

Situacion Situacion Situacion Situacion Situacion 31-52;/“28;1
1 2 3 4 5
Sector Financiero 1.274.313 - - - - 1.274.313
Banca Corporativa 4.345.398 - - - - 4.345.398
Banca Individuos 92.958 - - - - 92.958
Banca Hipotecaria 211.734 - - - - 211.734
Otros conceptos 185.269 - - - - 185.269
Totales 6.109.672 - - - - 6.109.672

Los restantes activos financieros no se encuentran atrasados ni deteriorados.

La Entidad expone en el Anexo B “Clasificacién de préstamos y otras financiaciones por situacion
y garantias recibidas” de los presentes estados financieros la apertura de los préstamos y otras
financiaciones por situacion y garantias recibidas.

Analisis por antigiiedad de los préstamos en mora pero no deteriorados (en dias):

Atrasados no deteriorados

. Total al
Hasta 30 Entre 31y 60 Mas de 90 31/12/2022

Sector Financiero 49.229 - - 49.229

Banca Corporativa 4.204.026 - 40.693 4.244.719

Banca Individuos 96.496 - - 96.496

Banca Hipotecaria 133.557 - - 133.557

Otros Conceptos 170.088 _ _ 170.088

Totales 4.653.397 - 40.693 4.694.090
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Atrasados no deteriorados
. Total al
Hasta 30 Entre 31y 60 Mas de 90 31/12/2021

Sector Financiero 1.274.313 _ - 1.274.313
Banca Corporativa 4.345.398 _ - 4.345.398
Banca Individuos 92.958 _ - 92.958
Banca Hipotecaria 211.734 R - 211.734
Otros Conceptos 185.269 _ - 185.269
Totales 6.109.672 - 6.109.672

Riesqo de liquidez

El Riesgo de Liquidez se define como el riesgo de ocurrencia de desequilibrios entre activos
negociables y pasivos exigibles (“descalces” entre pagos y cobros) que puedan afectar la
capacidad de cumplir con todos los compromisos financieros, presentes y futuros, tomando en
consideracion las diferentes monedas y plazos de liquidacién de sus derechos y obligaciones, sin
incurrir en pérdidas significativas.

La Entidad cuenta con politicas en materia de liquidez, las cuales tienen como objetivo administrar
la misma en forma eficiente, optimizando el costo y la diversificacion de las fuentes de fondeo, y
maximizar la utilidad de las colocaciones mediante un manejo prudente que asegure los fondos
necesarios para la continuidad de las operaciones y el cumplimiento de las regulaciones vigentes.

A fin de mitigar el riesgo de liquidez, configurado por la incertidumbre a la que puede quedar
expuesta la Entidad en cuanto a su capacidad de honrar en tiempo y forma los compromisos
financieros asumidos con sus clientes, ha establecido una politica en la materia cuyos aspectos
mas significativos se detallan a continuacion:

Activos: se mantendra una cartera de activos de alta liquidez como ser, la cartera de Letras y Notas
emitidas por el BCRA y Operaciones de Pases.

Pasivos: a fin de minimizar los efectos no deseados de situaciones de iliquidez provocadas por el
eventual retiro de depdsitos y cancelaciones de préstamos interfinancieros tomados, la Entidad
tiene como objetivo diversificar la estructura de pasivos, respecto a fuentes e instrumentos.

VALO monitorea el riesgo de liquidez, es decir de no contar con el fondeo suficiente para hacer
frente a sus obligaciones esperadas o inesperadas, a través de tres herramientas de seguimiento

y control:
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1) Proyeccidn del flujo de fondos bajo escenario de estrés

Mensualmente, la Gerencia de Riesgos Integrales actualiza, en base a los datos contables
del mes anterior, la posicion de recursos y aplicaciones medidos en forma de promedios
de saldos diarios, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera. A partir de la
posicién actualizada real del mes anterior se proyecta la evolucién esperada del flujo de
activos y pasivos financieros en base a un escenario de estrés caracterizado por los
siguientes supuestos:

- reduccion gradual de los depésitos durante los doce meses siguientes a la fecha de
inicio.

- desembolso del monto maximo autorizado en concepto de underwriting de
fideicomisos financieros e inmovilizacién durante un periodo.

- disminucion gradual de los saldos colocados en préstamos a empresas corporativas
en un 100% en el plazo de 2 meses.

- mantenimiento de los saldos prestados al resto de la cartera activa.

- disminucién de la tenencia en instrumentos emitidos por el BCRA a medida que se
presentan sus vencimientos, sin renovacion, hasta su agotamiento total.

- cancelacién total de las operaciones de colocacion de la liquidez en pases activos.

Los resultados del escenario proyectado se incluyen en el Informe Mensual de Riesgos
Econdmicos que se envia a la consideracion de los gerentes y de los directores y que se
presenta periédicamente en el Comité de Gestion Integral de Riesgos.

2) Controles de Limites de Liquidez

Semanalmente, la Gerencia de Riesgos Integrales reporta a los gerentes y a los directores
la evolucién del Ratio de Cobertura de Depésitos a la Vista, que compara los activos
liquidos con los depdsitos a la vista en base a datos contables (promedios mensuales de
saldos diarios).

3) Monitoreo del uso de fondos en underwriting de fideicomisos financieros

Semanalmente, la Gerencia de Riesgos Integrales reporta a los gerentes y directores el
estado de situacion actualizado de las colocaciones en underwriting de fideicomisos
financieros y su relacién con el limite autorizado.

Como se ha manifestado, el mantenimiento de un alto nivel de liquidez est4 en el centro
de las politicas de gestion del Banco. De este modo, los indicadores de liquidez son
habitualmente muy satisfactorios y justifican la decision de no calcular capital econémico
adicional derivado del riesgo de liquidez.
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Por otra parte, la Gerencia de Riesgos Integrales mantiene una herramienta de monitoreo del
riesgo de liquidez intradiaria que permite emitir un informe diario en el que se evalla el desvio
entre el saldo neto entre ingresos y egresos en sus principales canales de pago con respecto a
estandares historicos.

Adicionalmente, la Entidad cuenta con un Comité de Gestion Integral de Riesgos, conformado por
Directores y funcionarios con competencia en la materia, cuya funcién principal es realizar un
seguimiento de las actividades de la Alta Gerencia relacionadas con la gestién de los diversos
riesgos de la Entidad, entre los que se encuentra el de liquidez, asesorando al Directorio en la
materia.

En caso de producirse una crisis de liquidez, la Entidad contempla dentro de su plan de
contingencia las siguientes acciones:

a) venta de los activos de alta liquidez representados en su mayoria por Letras y Notas
emitidas por el BCRA,;

b) cancelacién de las operaciones de pases pasivos con el BCRA con activos emitidos por
esa institucion que la Entidad mantiene en cartera;

c) limitar el otorgamiento de nuevas asistencias crediticias y proceder al recupero de las
financiaciones otorgadas a empresas corporativas, que tienen un plazo promedio muy
corto; y;

d) solicitar asistencia financiera del BCRA por iliquidez. La normativa vigente del BCRA
establece los criterios para el otorgamiento de asistencia financiera a las entidades
financieras en los casos de problemas de iliquidez.

La siguiente tabla muestra los ratios de liquidez que surgen de dividir los activos liquidos netos
gue consisten en efectivo y equivalentes sobre el total de depésitos:

31/12/2022 31/12/2021

% %
Al cierre del mes 56% 37%
Promedio durante el ejercicio 56% 52%
Mayor 70% 72%
Menor 47% 37%

La Entidad expone en el Anexo D “Apertura por plazos de préstamos y otras financiaciones” y en
el Anexo | “Apertura de pasivos financieros por plazos remanentes” de los presentes estados
financieros las aperturas, por vencimiento, de los activos y pasivos financieros, respectivamente.
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El siguiente cuadro expone la apertura por vencimientos contractuales considerando los montos
totales a su fecha de vencimiento de las responsabilidades eventuales de la Entidad:

Hastal Dela3 De3a6 De 6 a12 Dela5 De5al0 Masdel0 Total al

mes meses meses meses afios afios afios 31/12/2022
Adelantos y créditos acordados
no utilizados 13.033.884 - - - - - - 13.033.884
Garantias otorgadas 50.000 - - - - - - 50.000
TOTAL 13.083.884 - - - - - - 13.083.884

Hastal Dela3 De3a6 De 6 al2 Dela5 De5al0 Masdel0 Total al

mes meses meses meses afios afios afios 31/12/2021
Adelantos y créditos acordados
no utilizados 12.238.828 - - - - - - 12.238.828
TOTAL 12.238.828 - - - - - - 12.238.828

Riesgo de mercado

La Entidad mantiene un sistema permanente de monitoreo del riesgo de mercado, entendiendo
por ello la posibilidad de sufrir pérdidas econémicas debido a cambios en las condiciones de
mercado que produzcan la disminucién del precio de los activos financieros que mantienen. Se
incluye en este concepto la posibilidad de pérdidas ocasionadas por las fluctuaciones de los tipos
de cambio de monedas extranjeras sobre las tenencias de billetes y divisas de la Entidad.

Riesgo de cambio de moneda extranjera:

La Entidad esta expuesta a las fluctuaciones en los tipos de cambio de las monedas extranjeras
prevalecientes en su posicion financiera y flujos de efectivo. No obstante, cabe resaltar que, en
sus politicas, la Entidad se ha manifestado adversa al mantenimiento de posiciones netas
negativas en moneda extranjera. La mayor proporcién de activos y pasivos que se mantienen
corresponden a délares estadounidenses.

Adicionalmente, en forma semanal, la Gerencia de Riesgos Integrales de VALO informa el Valor a
Riesgo (VaR) de la posicién de moneda extranjera y su relaciéon con los limites y valores de alerta
establecidos. El VaR es la variable basica para medir y controlar el riesgo de mercado del Banco.
Esta medida de riesgo estima la pérdida méxima, con un nivel de confianza dado, que se puede
producir en las posiciones de mercado de una cartera para un determinado horizonte temporal.

Este método de medicién utiliza la informacion sobre el comportamiento pasado de los mercados
financieros para aproximar el comportamiento futuro de los retornos de los instrumentos

financieros.
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La posiciobn en moneda extranjera comprende los activos y pasivos que se reflejaron en pesos al
tipo de cambio al cierre de las fechas indicadas. La posicion abierta de una institucion comprende
los activos, pasivos y cuentas de orden expresadas en la moneda extranjera en la que la institucién
asume el riesgo; cualquier devaluacion / revaluacion de dichas monedas afectaria el Estado de
Resultados de la Entidad.

Las transacciones en moneda extranjera se efectlan a las cotizaciones de tipo de cambio de la
oferta y la demanda. La posicién abierta de la Entidad expresada en pesos por moneda se expone
en el Anexo L “Saldos en moneda extranjera” de los presentes estados financieros.

Con relaciéon a la exposicion a los movimientos del tipo de cambio, los resultados de una
devaluacién / revaluacién sobre la posicion activa neta de las Entidades en délares son los

siguientes:
. A Cambio en tipos
Andlisis de sensibilidad . 31/12/2022 31/12/2021
de cambio %

Devaluacion del peso ante la moneda extranjera 5% 33.096 24.577
Devaluacion del peso ante la moneda extranjera 10% 66.192 49.154
Revaluacion del peso ante la moneda extranjera 5% (33.096) (24.557)
Revaluacion del peso ante la moneda extranjera 10% (66.192) (49.154)

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés esté definido como la posibilidad de que se produzcan cambios en la
condicion financiera de la entidad producto de fluctuaciones en las tasas de interés con
consecuencias adversas en los ingresos financieros netos y en su valor econémico. La Entidad
revisa periédicamente el analisis de sensibilidad con respecto a oscilaciones en el nivel de tasas
de interés tomando las posiciones que se mantienen en activos y pasivos que devengan tasas de
interés.

VALO mantiene un sistema permanente de seguimiento del riesgo de tasa de interés, entendiendo
por ello a la posibilidad de que cambios en las condiciones de mercado de las tasas activas y
pasivas afecten la rentabilidad de la operacién y consecuentemente el valor econémico de su

patrimonio.
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La Gerencia de Riesgos Integrales incluye en el Informe Mensual de Riesgos Econdmicos el
andlisis de sensibilidad del margen financiero con respecto al margen proyectado y el analisis de
sensibilidad del valor actual del capital ante una variacion positiva de la curva de tasas proyectada.
La sensibilidad en el Estado de Resultados es el efecto de los cambios estimados en las tasas de
interés en los ingresos financieros netos, antes del impuesto a las ganancias, en base a los activos
y pasivos financieros aplicando sobre ella la sensibilidad de movimientos en las diferentes tasas

de interés.
Al 31 de diciembre de 2022

Cambios en Sensibilidad en los
Moneda puntos basicos resultados
Pesos +/- 150 +/- 124.120
Pesos +/- 100 +/- 82.948
Pesos +/- 50 +/- 41.576

Al 31 de diciembre de 2021

Cambios en Sensibilidad en los
Moneda puntos basicos resultados
Pesos +/- 150 +/- 39.433
Pesos +/- 100 +/- 26.370
Pesos +/- 50 +/- 13.226

Los cuadros precedentes son ilustrativos y se basan en escenarios simplificados. Las cifras
representan el efecto de los movimientos proforma en el ingreso financiero neto en base a los
escenarios proyectados. Los mismos no incluyen las acciones a ser tomadas por la Gerencia para
mitigar el impacto de este riesgo en las tasas de interés. VALO busca mantener una posicién de
activos netos que le permita minimizar las pérdidas y optimizar los ingresos netos. Las
proyecciones anteriores también asumen que la tasa de interés de todos los vencimientos se
mueve por el mismo monto y, por lo tanto, no reflejan el impacto potencial en el ingreso financiero
neto de algunas tasas que cambian mientras otras siguen invariables. Las proyecciones también
incluyen supuestos para facilitar los calculos como, por ejemplo, que todas las posiciones se
mantienen al vencimiento.

En forma mensual, la Entidad realiza una mediciéon del Riesgo de Tasa de Interés Estructural
analizando el impacto que genera un aumento de las tasas de interés en el Valor Econémico del
Capital proyectado a un afio de la Entidad. En dicho modelo se incorpora informacion de todas las
operaciones del Banco, asi como elementos de proyeccién financiera que se encuentran en linea
con las premisas definidas en el Plan de Negocios.

El Valor Econémico del Capital de la Entidad se define como la diferencia entre el Valor Actual de
los flujos futuros de cobro y el Valor Actual de los flujos futuros de pago. Los flujos futuros de cobro
tienen su origen en los activos y productos derivados que generan entrada de fondos para la
Entidad en forma de capital o intereses mientras que los flujos futuros de pago provienen de los
desembolsos a los que hay que hacer frente por los pasivos y productos derivados. En
consecuencia, el Valor Econdmico del Capital se define como la diferencia entre el valor actual del
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flujo de fondos que generan las partidas activas y el valor actual del flujo de fondos que generan
las partidas pasivas.

Otros riesqos significativos:

Riesqgo operacional

El Riesgo Operacional es el riesgo de pérdidas debido a la falta de adecuacién o fallas de los
procesos internos, los actos de personas o sistemas, o bien a causa de acontecimientos externos.
Esta definicion incluye el riesgo legal, pero excluye el estratégico y de reputacion.

Por otra parte, la Entidad ha implementado un sistema de gestion del riesgo operacional que se
ajusta a los lineamientos establecidos por el BCRA en la Comunicacion “A” 5398 y modificatorias,
y mediante la Comunicacion “A” 5272 se establecié una exigencia de capital minimo bajo este
concepto, con vigencia a partir del 1° de febrero de 2012.

Atendiendo a las mejores préacticas internacionales y las directrices emitidas por el BCRA, el
sistema de gestién del riesgo operacional incluye politicas, practicas, procedimientos y estructuras
para una adecuada gestion del riesgo.

Cabe aclarar, que la Entidad asume al riesgo tecnoldgico como parte del Riesgo Operacional, asi
lo documenta en su estructura orgéanica funcional para la gestion integral de riesgos aprobada en
diciembre de 2011.

VALO gestiona el Riesgo Operacional inherente a sus productos, actividades, procesos y sistemas
de tecnologia y procesos de seguridad de la informacion, asi como los riesgos derivados de las
actividades subcontratadas y de los servicios prestados por los proveedores. Esta gestién
contempla como conceptual la identificacion, evaluacién, seguimiento, control y mitigacion de los
riesgos operacionales.

La gestion del riesgo operacional involucra tareas tales como: Autoevaluaciones de riesgo,
indicadores de riesgo y planes de mitigacién, asi como también la administraciéon de la base de
datos de pérdidas operacionales, registracién de eventos de pérdidas operacionales en forma
automatizada, permitiendo su andlisis, contabilizacibn y reporte en la base de datos
correspondiente.

Antes de lanzar o presentar nuevos productos, actividades, procesos o sistemas, VALO se asegura
de sus riesgos operativos sean evaluados adecuadamente.

De esta manera, la Entidad dispone de la estructura y los recursos necesarios para poder
determinar el perfil de riesgo operacional y asi tomar las medidas correctivas correspondientes,
cumpliendo con las normas establecidas por el BCRA sobre las directrices para la gestion del
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riesgo operacional en las instituciones financieras y operativas de base de datos de eventos de
riesgo.

El requisito de capital minimo en relacion con el riesgo operativo se determina de acuerdo con las
normas del BCRA.

Una gestién adecuada de los riesgos operacionales también ayuda a mejorar la calidad del servicio
al cliente.

En cumplimiento de la Comunicacién "A" 5398 y sus modificatorias, este riesgo, junto con los
mencionados en la presente nota, cuenta con un método de célculo y medicién desarrollado, que
se esta aplicando actualmente. El mismo se encuentra detallado en el Informe de Autoevaluacion
del Capital (IAC, segun sus siglas en espafiol), en el marco de la Comunicacion "A" 5515 y
modificatorias.

Riesgo Reputacional

El Riesgo Reputacional esta referido a eventuales pérdidas derivadas, fundamentalmente, de la
formacion de una opinién publica negativa sobre la calidad del servicio prestado por la Entidad
financiera, que fomente una actitud negativa de los clientes que pueda impactar en la normal
evolucion de los negocios de la Entidad. En este sentido, nuestra Entidad mantiene una estructura
de gestion dirigida directamente desde el Directorio y la Alta Gerencia a través de una politica
consistente de no actuar en operaciones, aun sin riesgo patrimonial, donde la contraparte o el
producto no fuera elegible para formar parte de la posicién propia.

Riesgo Estratéqgico

Las politicas de la Entidad al respecto establecen la realizacion de un analisis comparativo
semestral de la posicion de VALO con respecto al resto del sistema financiero a partir del Analisis
de Riesgo de Bancos, que se efectla en base a la informacién publicada por el BCRA. Este andlisis
incluye los datos contables de las entidades que actian en el sistema financiero.

El andlisis permite evaluar alternativas de planes de negocios que conduzcan a mejorar la posicion
relativa del Banco respecto al mercado mediante la implementacion de acciones tendientes a
fortalecer las &reas débiles detectadas (ratios méas distantes a los valores méaximos) sin perder
posiciones en los aspectos de mejor calificacion (ratios en los que el Banco alcanza las mejores
posiciones relativas frente al sistema).

El reporte de este riesgo es la sintesis del benchmark teniendo como principales ejes a evaluar
conceptos como rentabilidad, liquidez, capitalizacion, eficiencia, calidad de activos, etc.

Por ultimo, cabe destacar que el Directorio analiza mensualmente el resultado de la actividad de
la Entidad mediante la consideracion del Informe de Gestion elaborado por la Gerencia de
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Administracion. A través del mismo toma conocimiento de la situacion patrimonial, el estado de
situacion de deudores, los resultados del mes, el valor de determinados indicadores respecto de
los publicados por el BCRA para los distintos agrupamientos de Entidades y el detalle de origenes
y aplicaciones de fondos con los respectivos costos y rendimientos, detallandose puntualmente
los costos de eventos adversos cuando existieran.

Riesgo de Incumplimiento

La Entidad cuenta con politicas en la materia aprobadas por el Directorio de la Entidad, las cuales
contemplan que la funcién de cumplimiento sera analizada y monitoreada desde la perspectiva y
en el &mbito de Riesgo Operacional. En este sentido en caso de fallas o incumplimientos, son
reportados como eventos operativos al &rea de Riesgo operacional (RO) y tratados en el &mbito
del Comité de Gestidn Integral de Riesgos.

La Gerencia de Riesgos Integrales identifica dentro del mapeo de los riesgos si las normativas
internas son completas, suficientes y adecuadas al marco legal y si cubren adecuadamente la
gestion de procesos. Por su parte, la Gerencia de Administracion es responsable de la gestion y
administracion de consultas y reclamos de usuarios de servicios financieros.

El acépite de cumplimiento se enmarca junto con el resto de los riesgos operacionales bajo las
directivas del Comité de Gestion Integral de Riesgo, al cual reporta las novedades.

29.Politica de transparencia en materia de gobierno societario

A continuacidn, se describen las politicas de transparencia en materia de Gobierno Societario de
acuerdo con lo requerido por la Comunicacion “A” 5293 y complementarias emitidas por el BCRA.

a) Misibén, Visién y Valores

Misién: Banco de Valores es un Banco de Mercado de Capitales. A través de la prestacion de
servicios financieros especializados, con un alto componente tecnolégico, Banco de Valores
tiene como misién, en la Argentina y en la regién, atender las necesidades de sus clientes,
contribuyendo al crecimiento y desarrollo del mercado de capitales.

Visién: Banco de Valores tiene como Vision alcanzar y mantener una posicién de relevancia
en la industria de los servicios financieros con especializacion en el mercado de capitales, en
la Argentina y la regidn, sobre la base de una plataforma tecnolégica de vanguardia. De esta
manera Banco de Valores busca convertirse en una compafiia elegible para sus accionistas,
clientes, proveedores y colaboradores por ser la mejor institucién para la estructuracion de
negocios en la Argentina 'y en la region.

Valores: Son valores fundamentales de Banco de Valores S.A los siguientes: Independencia,
Previsibilidad, Innovacién, Adaptabilidad, Compromiso y trabajo en equipo e Integridad.
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b) EIl Directorio y la Estructura Organico Funcional de la Organizacion

Asamblea de Accionistas

Las relaciones del Banco de Valores con sus accionistas y las personas vinculadas directa o
indirectamente con él, cumplen con las disposiciones y deberes de informacién establecidos
en las Leyes de Mercado de Capitales y Entidades Financieras, las reglamentaciones que en
la materia emiten la Comisién Nacional de Valores y el Banco Central de la Republica
Argentina y otros organismos de contralor. Por otra parte, en cumplimiento de las politicas
vigentes, el Banco de Valores informa sobre las operaciones relevantes celebradas con los
accionistas, los administradores y demés partes relacionadas. La Asamblea de Accionistas,
méaximo 6rgano de decisién del Banco de Valores, retine periédicamente a los accionistas con
el fin de adoptar los acuerdos que, conforme la ley y su estatuto social, son de su
competencia. Tales reuniones revisten el caracter de ordinarias o extraordinarias segun la
temética a tratar. Conforme a lo dispuesto por la Ley de Sociedades Comerciales, las hormas
de la CNV de corresponder y su estatuto social, anualmente se celebra una asamblea
ordinaria dentro de los cuatro meses de finalizado el ejercicio econémico. Por otra parte,
cuando lo juzga necesario el Directorio, la comision fiscalizadora o a solicitud de accionistas
gue representen por lo menos el 5% del capital social, se convoca a asamblea ordinaria o
extraordinaria, segin sea la competencia de acuerdo con lo establecido por la legislacion
societaria.

Banco de Valores asegura el ejercicio de los derechos del accionista minoritario, no existiendo
limitaciones de ninguna indole que restrinjan su participacion en las asambleas.

El Directorio
a. Principales responsabilidades.

El Directorio del Banco lleva a cabo la administracion de la Entidad, define los objetivos
estratégicos y los lineamientos de politica societaria y supervisa su cumplimiento. El Directorio
se reline, como minimo, una vez por mes conforme lo fija el estatuto de la Sociedad. El
Directorio monitorea el cumplimiento del control interno y del marco regulatorio, analizando
los reportes de gestion elaborados por la Alta Gerencia. Asimismo, el Directorio controla que
los niveles gerenciales tomen los pasos necesarios para identificar, evaluar, monitorear,
controlar y mitigar los riesgos conforme el perfil de riesgo del Banco. Asimismo, monitorea las
operaciones de sus subsidiarias, verificando que su administracion se adecua a las politicas
y procesos vigentes, incluyendo la calidad de la informacion y el cumplimiento de los controles

internos.
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b. Composicién.

Est4 compuesto por un nimero flexible de miembros —de cinco a nueve-, designados por la
Asamblea de Accionistas, lo que permite adaptarse a las circunstancias propias de cada
época. Asimismo, la Asamblea designard entre dos y nueve directores suplentes. La
composicion actual es de nueve miembros titulares y tres suplentes. Los mandatos de los
directores seran por tres gjercicios. A su vez, garantizando la continuidad en la conduccion,
se permite estatutariamente la reelecciéon de sus miembros.

El Directorio del Banco de Valores esta integrado por miembros moralmente idéneos, con
diferentes formaciones profesionales, y que cuentan, en su conjunto, con sobrada experiencia
en el &mbito financiero-bancario-bursétil. Conforme lo establecen las normas vigentes para
sociedades que hacen oferta publica de sus acciones, el Directorio designa como minimo dos
directores independientes. Asimismo, y en funcién de las recomendaciones vigentes en
materia de paridad de género, el Directorio procura una integracién con diversidad de género
de su directorio.

En ese sentido, el BCRA establece, a través de sus Circulares CREFI, “Creacion y
Funcionamiento de Entidades Financieras” y “Separacién de funciones ejecutivas y de
direccién” y RUNOR, “Lineamientos para el Gobierno Societario en Entidades Financieras”,
entre otros, los criterios de valoracion, independencia y separacion de funciones considerados
a los efectos de otorgar la autorizacién a los directores designados por la asamblea de
accionistas. Los antecedentes de los directores elegidos por la asamblea son evaluados
también por el Banco Central de la Republica Argentina y no pueden asumir sus cargos sin la
conformidad previa de su Directorio.

La composicion del Directorio es publicada a través de la pagina web institucional.
c. Programa de capacitacion.

El Banco de Valores S.A., a través de la Secretaria Corporativa y la Gerencia de Recursos
Humanos y Responsabilidad Social Corporativa, ha disefiado un programa especifico de
capacitacion para los integrantes de su Directorio, que considera el desarrollo de los
conocimientos y habilidades necesarios para lograr un desempefio eficaz a lo largo del
gjercicio de su gestion. Dicho programa contempla, entre otras acciones, un amplio
entrenamiento inicial (programa de induccidn) y la asistencia regular a diferentes actividades,
cursos y seminarios, a efectos de estar permanentemente actualizados. En relacién con los
ejecutivos que integran la Alta Gerencia, se disefian e implementan programas de
capacitacion y entrenamiento que los incluye.
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d. Evaluacion.

El Directorio, con antelacion a la celebracion de la Asamblea Ordinaria, efectuara la
autoevaluacion de su gestion como 6rgano social, y de cada uno de sus miembros
correspondiente al ejercicio inmediato anterior. Los resultados de la evaluacion practicada
permiten al Directorio desarrollar planes de accion para mejorar su funcionamiento.

Gerente General / CEO

Es atribucién del Directorio el hombramiento de un Gerente General/CEO, quien pueda
resultar en un director o no. En virtud de lo dispuesto por la Comunicacion “A” 6502 del BCRA,
sus complementarias y modificatorias, el Banco de Valores se encuentra encuadrado en el
Grupo B de entidades ya que el total de sus activos no supera el 1% del total del sistema
financiero, medidos conforme lo establece dicha norma. En funcion de ello, la entidad no se
encuentra obligada a la separacién de funciones ejecutivas y de administracién. Sin perjuicio
de ello, y atendiendo a las mejores précticas en la materia, el Directorio procura la designacion
de un director con funciones ejecutivas y la separacién del resto del directorio de las funciones
de administracion.

El Directorio delega en el Gerente General/CEO la gestidon de la seleccién y, cuando sea
necesario, el reemplazo de los principales ejecutivos de la Entidad, tomando conocimiento y
aprobando lo actuado. Al respecto, el Banco de Valores posee un plan apropiado de sucesion
de modo que los candidatos rednan los requisitos necesarios para administrar la entidad.
Dicho plan permite identificar los potenciales sucesores internos y, en caso de corresponder,
la necesidad de reclutamiento externo. El objetivo del Banco de Valores es contar con un
grupo de profesionales calificados para desempefiar posiciones gerenciales, que puedan
continuar con el crecimiento y desarrollo en el corto, mediano y largo plazo, en un marco de
una ordenada sucesion.

La Secretaria Corporativa

El Directorio ha implementado una Secretaria Corporativa, departamento a cargo del
Secretario Corporativo.

En particular, el Secretario Corporativo colabora con el Presidente en el establecimiento de
una comunicacion clara entre los 6érganos de gobierno de la Entidad y, principalmente, permite
al Directorio: i) garantizar el flujo de informaciéon y comunicacién entre los miembros del
Directorio (incluyendo organizacién de reuniones, toma y mantenimiento de actas y reportes,
etc.), sus comités y la Gerencia; ii) facilitar la induccién de nuevos miembros del Directorio a
través de un programa de capacitacion y orientacion; iii) colaborar en el desarrollo, formacion,
capacitacion y evaluacién los miembros del Directorio; iv) verificar la conservacion y
actualizacion de los cddigos, normas y politicas de la Entidad; y v) asistir al Presidente en la
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organizacion de las reuniones de Directorio y Asambleas.

Adicionalmente, el Directorio ha asignado al Secretario Corporativo la funcién Responsable
de Gobierno Corporativo, con el objetivo de llevar adelante las tareas operativas que requiere:
(i) el proceso de implementacion de las politicas y las mejores practicas en materia de
Gobierno Corporativo; (ii) el monitoreo de su adecuado cumplimiento; y (iii) la actualizacion
de las mismas.

Alta Gerencia

Cuando en Banco de Valores se hace referencia a la Alta Gerencia se entiende por tal, en el
sentido de lo establecido por la Com. "A" 5201, a la Gerencia General, la Subgerencia General
y a todos los gerentes departamentales que dependen de dichos niveles segun lo prevé la
estructura orgénica vigente, Gerente Comercial, Gerente de Administracion, Gerente de
Finanzas, Gerente de Proyectos, Gerente de Riesgos Integrales, Gerente de Operaciones,
Gerente de Sistemas y Tecnologia y el Gerente de Recursos Humanos y Responsabilidad
Social Corporativa encontrandose sus funciones genéricas, en consonancia con lo
mencionado en tal comunicacion, detalladas en el "Perfil Funcional Alta Gerencia" de la
estructura organico-funcional del Banco. Cabe destacar que los integrantes de la Alta
Gerencia del Banco tienen la idoneidad y experiencia necesarias en la actividad financiera
para gestionar el negocio bajo su supervision, asi como el control apropiado del personal de
sus areas dependientes. Por otra parte, y en orden a las buenas practicas, se propende a que
las principales decisiones gerenciales sean adoptadas por més de una persona,
recomendandose que los integrantes de la Alta Gerencia no se involucren en la toma de
decisiones en cuestiones menores o de detalle de los negocios, gestionen las distintas areas
teniendo en cuenta las opiniones de los Comités afines a ellas y ejerzan el control de las
actividades de los funcionarios mas influyentes, especialmente cuando obtienen rendimientos
superiores a expectativas razonables.

Estructura Organico Funcional de gestidon del Banco de Valores

El Banco de Valores, como empresa de servicios financieros constituida bajo la figura de
sociedad anénima, tiene un Directorio integrado por hombres y mujeres de larga y probada
trayectoria en actividades financieras y comerciales. Los Directores, ademas de tomar
decisiones propias que orienten hacia los objetivos fundacionales, participan activamente en
la gestion de los Comités. Los Comités son el &mbito a través del cual diversos miembros del
Directorio toman contacto directo con distintas probleméticas y controlan la efectiva aplicacién
de los objetivos estratégicos y los lineamientos de politica societaria. Los directores
participantes se nutren de la informacién sobre la gestion cotidiana, recomendando
eventualmente nuevas politicas o ajustes a las vigentes.
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c) Dividendos, Remuneraciones y Sistemas de Compensacion

Dividendos

El Banco de Valores propone a sus accionistas la distribucion de dividendos en funcién de las
politicas aprobadas por su Directorio y bajo el marco regulatorio de la Distribucién de
Resultados emanada de la normativa del Banco Central de la Republica Argentina. Dicha
politica estara orientada a fortalecer su estructura patrimonial, reduciendo al minimo su
dependencia del fondeo proveniente del endeudamiento, coadyuvando de esta forma a la
obtencién y mantenimiento de las més altas calificaciones de riesgo crediticio que faciliten su
competitividad en esta actividad. Cabe sefialar que esta politica de dividendos puede estar
condicionada en el futuro por la existencia de regulaciones en el mercado y por los planes
estratégicos que la sociedad vaya adoptando en cada momento.

Honorarios a Directores y Sindicos

En sintonia con las mejores practicas, la remuneracién de los Directores se establece en
funcion de la responsabilidad asumida y de su participacion activa en la gestién de los Comité
gue integran, a excepcion de la del Gerente General/CEO, que incorpora un componente
basado en resultados, vinculado a una serie de condiciones objetivas y pertinentes disefiadas
para mejorar el valor societario a largo plazo. Es la Asamblea de Accionistas la que establece
los limites a la retribucién anual y fija los montos de remuneracion, teniendo en cuenta las
disposiciones de la Ley de Sociedades Comerciales.

Remuneracién e incentivos econémicos

El Directorio del Banco de Valores asegura que las pautas y practicas compensatorias de la
sociedad son consistentes con su cultura, con sus objetivos de largo plazo, su estrategia, su
perfil de riesgo y con su ambiente de control y que responden a las definiciones que al
respecto estableciera la Asamblea en el Estatuto Social.

Por su parte, el Directorio ha creado el Comité de Remuneraciones e Incentivos cuya funcién
es analizar y elevar a aprobacion de aquél los niveles de remuneracion y los beneficios de los
colaboradores del Banco a partir del nivel gerencial. Dicha propuesta se formula a partir de la
aplicacion anual de las politicas y normas de evaluacion de los colaboradores, abordando el
desarrollo de sus competencias y el grado de cumplimiento de los diferentes objetivos fijados.

En mayo de 2022 la Asamblea de Accionistas de Banco de Valores SA aprobd la creacién del
Programa de compensacién al personal ejecutivo en acciones propias, asignando a dicho
programa 5.618.197 acciones propias en cartera. Conforme las condiciones del programa, el
Directorio resolvig, en los meses de mayo de 2022 y enero de 2023, asignar a los beneficiarios
1.459.087 y 1.522.663 acciones, respectivamente.
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d) Control Interno

El control interno es un aspecto estratégico de la direccion y forma parte de la toma de
decisiones, proceso por el cual una organizacion gobierna sus actividades para alcanzar su
mision de forma eficaz y eficiente. La organizacion ha definido al sistema de control interno
como el conjunto coordinado de métodos y medidas adoptados para salvaguardar los activos,
verificar la exactitud y confiabilidad de la informacion, promover la eficiencia y efectividad
operativa y alentar la adhesién a las politicas emanadas de la direccién. El sistema de control
interno se construye en el cumplimiento de las normas bajo la responsabilidad de los
integrantes de la organizacion, fijando puntos estratégicos de cumplimiento y estableciendo
mecanismos de deteccién de desvios a fin de evaluarlos, corregirlos y retroalimentar el
sistema. En este marco, todos los colaboradores del Banco de Valores deben recibir
permanentemente, a través de la estructura de gestién y control definida, el claro mensaje de
que, los procesos de ejecucion deben ser tomadas con la mayor profesionalidad las
responsabilidades de control. Estas son consustanciales y contemporéneas a ellos. El Control
Interno es responsabilidad de todos y cada uno de los integrantes de la organizacion. Si bien
€s un proceso que se origina en la direccién y que ha sido disefiado para proporcionar una
seguridad razonable en cuanto al cumplimiento de sus objetivos, cada uno de los actores
cumple un rol particular.

e) Informacién y Transparencia

Banco de Valores orienta una direccion transparente de las actividades y el negocio, la cual
se materializa en el impulso de la divulgacion de informacién pertinente hacia el depositante,
el inversor, el accionista y el publico en general a efectos de coadyuvar en la consolidacion
del buen gobierno societario y, por ende, de la disciplina de mercado. Se trata, en definitiva,
de proveer aterceras partes de lainformacién necesaria y oportuna para evaluar la efectividad
en la gestion del Directorio y de la Alta Gerencia, entendiendo que la publicaciéon de informes
sobre los aspectos del gobierno societario puede asistir a los participantes del mercado y a
otras partes interesadas en el monitoreo de la fortaleza y solvencia de la entidad. En el marco
de la reglamentacién vigente a cada momento y considerando los principios de seguridad de
la informacién establecidos, se propendera a la inclusidn, en los sitios de internet pertinentes
y en nota, memoria a los estados contables u otra informacién periédica, la siguiente
informacién: i) estructura del Directorio, de la Alta Gerencia y miembros de los comités
(misién, objetivos y responsabilidades); ii) estructura propietaria basica (principales
accionistas, su participacion en el capital y derecho a voto y representacion en el Directorio y
en la Alta Gerencia); iii) estructura organizacional (organigrama general, lineas de negocios,
subsidiarias, sucursales, comités); iv) cédigo de ética y normas de conducta; v) las politicas
relativas a los conflictos de intereses, la naturaleza y extension de las operaciones con las
subsidiarias y vinculados, incluyendo los asuntos relacionados con la entidad en los cuales
los miembros del Directorio y/o la Alta Gerencia tengan intereses directos, indirectos o en
nombre de terceros distintos de la entidad; vi) en el caso de los fideicomisos de cuya
exposicion en los estados contables no surjan suficientes datos en materia de negocios y
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riesgos: informacion adecuada sobre el propdésito, estrategias, riesgos y controles respecto
de tales actividades y vii) informacion requerida por las normas vigentes en materia de
asistencia otorgada a personas vinculadas a la Entidad.

30.Sistema de seqguro de garantia de los depdsitos bancarios — Fondo de Garantia de los
depésitos

Mediante la Ley N° 24.485, publicada el 18 de abril de 1995, y el Decreto N° 540/1995 de la misma
fecha, se dispuso la creacion del Sistema de Seguro de Garantia de los depdsitos, al cual se le
asignaron las caracteristicas de ser limitado, obligatorio y oneroso, con el objeto de cubrir los
riesgos de los depdsitos bancarios, en forma subsidiaria y complementaria al sistema de privilegios
y proteccion de depoésitos establecido por la Ley de Entidades Financieras.

La misma dispuso la constitucién de la sociedad “Seguro de Depoésitos Sociedad Anénima”
(SEDESA) con el objeto exclusivo de administrar el Fondo de Garantia de los Depdésitos, cuyos
accionistas de conformidad con las modificaciones introducidas por el Decreto N° 1292/1996,
serdn el BCRA, con una acciébn como minimo y los fiduciarios del contrato de fideicomiso
constituido por las entidades financieras en la proporcién que para cada una determine el BCRA
en funcion de sus aportes al Fondo de Garantia de los Depdésitos. En agosto de 1995 se constituyo
dicha Sociedad en la que la Entidad no participa del capital social.

Estaran alcanzados los depdsitos en pesos y en moneda extranjera constituidos en las entidades
participantes bajo la forma de cuenta corriente, caja de ahorros, plazo fijo u otras modalidades que
determine el BCRA hasta la suma de 1.500 y que rednan los requisitos establecidos en el Decreto
N° 540/1995y los demas que disponga la autoridad de aplicacion. Por otra parte, el BCRA dispuso
gue se excluyan del régimen de garantias, entre otros, los depésitos de entidades financieras, los
efectuados por personas vinculadas a la Entidad y los depdsitos de titulos valores.

No estan alcanzados: a) los depdsitos de entidades financieras en otros intermediarios, incluidos
los certificados de plazo fijo adquiridos por negociacién secundaria; b) los depdsitos efectuados
por personas vinculadas, directa o indirectamente, a la Entidad segun las pautas establecidas o
gue establezca en el futuro el BCRA,; c) los depdsitos a plazo fijo de titulos valores, aceptaciones
o garantias; d) los depésitos constituidos con posterioridad al 1° de julio de 1995, sobre los cuales
se hubiere pactado una tasa de interés superior en dos puntos porcentuales anuales a la tasa de
interés pasiva para plazos equivalentes del BCRA correspondiente al dia anterior al de la
imposicion. El BCRA podra modificar la tasa de referencia establecida en este inciso; y €) los
demas depdsitos que para el futuro excluya la autoridad de aplicacion.

A partir del aporte con vencimiento el 7 de abril de 2016 se establecié la reduccién del aporte al
mencionando Fondo de Garantia de 0,06% al 0,015%. Asimismo, y para cubrir necesidades de
recursos del Fondo, el BCRA podré requerir la integracion, en carécter de anticipo, del equivalente
de hasta veinticuatro aportes minimos normales.
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31.Sociedad Depositaria de Fondos Comunes de Inversién

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Banco de Valores S.A. actia como sociedad depositaria de
302 y 269 Fondos Comunes de Inversion, respectivamente. La Entidad mantiene los siguientes
activos en custodia a dichas fechas:

31/12/2022 31/12/2021
Total de Activos en Custodia 1.445.564.517 1.675.677.182

Las comisiones ganadas como Sociedad Depositaria se encuentran registradas en “Otros Ingresos
operativos — Comisiones por depositario de FCI".

32.Activos fiduciarios

La Entidad ha firmado una serie de contratos con otras sociedades, mediante los cuales ha sido
designada fiduciario de ciertos fideicomisos financieros. En los mismos, se recibieron
principalmente créditos como activo fideicomitido. Dichos créditos no se contabilizan en los
estados financieros, ya que no son activos del Banco y, por lo tanto, no se consolidan.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Entidad actda como fiduciario de 162 y 177 fideicomisos,
respectivamente, no respondiendo en ninglin caso con los bienes propios por las obligaciones
contraidas en la ejecucion de los fideicomisos; éstas sélo seran satisfechas con el activo
subyacente colocado a cada serie.

A continuacidn, se expone el total de los activos administrados por la Entidad al 31 de diciembre
de 2022 y 2021, respectivamente:

31/12/2022 31/12/2021
Fideicomisos Financieros sujetos al régimen de oferta publica 108.505.678 102.804.712
Fideicomisos no sujetos al régimen de oferta publica 12.723 82.823

108.518.401 102.887.535

Las comisiones ganadas por la Entidad en su actuaciébn como agente fiduciario son calculadas
bajo los términos de los respectivos contratos y la remuneracién del Banco como fiduciario se
encuentra registrada en el rubro “Ingresos por comisiones — Comisiones vinculadas con créditos”.
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33.Cumplimiento de las disposiciones para actuar en las distintas categorias de agente
definidas por la Comisién Nacional de Valores (CNV)

Con fecha 5 de septiembre de 2013 la CNV emitid la Resolucién General N° 622. Considerando la
operatoria que actualmente realiza Banco de Valores S.A., y conforme a las diferentes categorias
de Agentes que establece la mencionada Resolucién, la Entidad se inscribi6é ante dicho organismo
para la categoria de agente de Liquidacién y Compensacién, subcategoria Agente de Ligquidacién
y Compensacion y Agente de Negociacién — Integral, Agente de Custodia de Productos de
Inversidn Colectiva de FCI y Fiduciario Financiero.

Con fecha 26 de junio de 2014 mediante la Resolucién N° 17.391, la CNV resolvid inscribir a Banco
de Valores S.A. en el Registro de Fiduciarios Financieros.

Con fecha 9 de septiembre de 2014 mediante la Disposicién N° 2.064, la CNV resolvié inscribir a
Banco de Valores S.A. en el Registro de Agentes de Custodia de Productos de Inversion Colectiva
de Fondos Comunes de Inversion.

Con fecha 19 de septiembre de 2014 mediante la Disposicién N° 2.135, la CNV resolvi6 inscribir a
Banco de Valores como Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Negociacién -
Integral.

Asimismo, se informa que el patrimonio neto de la Entidad supera el patrimonio neto minimo
requerido por dicha norma, el cual asciende a 263.219.

Por otra parte, la contrapartida liqguida minima, la cual asciende a 131.610, se encuentra integrada
por las siguientes especies, depositadas en la cuenta comitente N° 271 abierta por la Entidad en
Caja de Valores S.A.:

Especie Identificacion Valor de mercado
Bono Tesoro $ AJ. CER 1,45% V.13/08/23 (T2X3) 5497 475.800
475.800

34.Detalle de integraciéon de Efectivo Minimo

Cuentas que identifican el cumplimiento del efectivo minimo:

Los conceptos computados por la Entidad para integrar la exigencia de efectivo minimo vigente
para el mes de diciembre de 2021 se detallan a continuacion, indicando el saldo a fin de mes de
las cuentas correspondientes:
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Saldo al 31/12/2022
Moneda
Concepto Pesos Extranjera

Efectivo y Depdésitos en Bancos:

Saldos en cuentas en el BCRA 5.000 52.698.520
Activos Financieros entregados en garantia:

Cuentas especiales de garantia en el BCRA 3.405.267 814.790
Total 3.410.267 53.513.310

35.Acciones legales

a) Reclamo de la Direccion General de Rentas de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

La Entidad recibi6 notificaciones de la Administracién Gubernamental de Ingresos Publicos (AGIP),
dependiente de la Direccion General de Rentas (DGR) del Gobierno de la Ciudad de Buenos Aires
(GCBA), relacionadas con diferencias en las determinaciones del Impuesto sobre los Ingresos
Brutos de los periodos fiscales 2002/2003. Finalmente, con fecha 3 de octubre de 2008, mediante
la Resolucion N° 3632/DGR/2008, determind de oficio la suma de 1.868, mas intereses
resarcitorios, aplicando una multa de 1.214 equivalente al 65% del capital omitido.

En tal sentido, la Entidad presenté un recurso de reconsideracién contra la mencionada
Resolucién, a efectos de impugnar la determinacién de deuda y aplicacion de la multa,
posteriormente rechazado. En consecuencia, con fecha 28 de noviembre de 2008 la Entidad
interpuso un recurso jerarquico con el objetivo de demostrar que los ajustes practicados por el
fisco carecen de debido fundamento, y requerir al ministro de Hacienda de la Ciudad de Buenos
Aires revoque los cargos obrantes en la resolucion y ordene el archivo de las actuaciones.

Con fecha 19 de febrero de 2009, la AGIP, mediante la Resolucion N° 102/AGIP/2009 desestim6
el recurso jerarquico interpuesto por la Entidad impugnando la Resolucién N° 4148/DGR/2008,
dejando firme la determinacién sobre las obligaciones frente al impuesto sobre los ingresos brutos
practicada y agotando la via administrativa. Por consiguiente, la Entidad solicit6 la eximicion del
pago de las sumas determinadas y confirmadas por la resolucién mencionada anteriormente, ante
el Poder Judicial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, el cual el 12 de marzo de 2009, resolvio
desestimar la medida cautelar solicitada.

En consecuencia, el 16 de marzo de 2009, la Entidad notificé a la AGIP que ingresé las sumas
solicitadas en concepto de capital e intereses bajo protesto y procedié a la rectificacion de las
declaraciones juradas, activando la suma ingresada sobre la base de la accién judicial iniciada en
el Juzgado en lo Contencioso Administrativo y Tributario N° 5.

Con fecha 6 de julio de 2012 la Entidad fue notificada de la sentencia que acoge parcialmente las
pretensiones promovidas por la AGIP. Ante esa situacion se ha presentado la correspondiente
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apelacién, elevandose el expediente a Camara, la cual con fecha 1 de octubre de 2012 resuelve
poner autos para expresar agravios.

Con fecha 4 de diciembre de 2012, se presentd la expresion de agravios a fin de fundar el recurso
de apelacién interpuesto, haciendo lo propio la AGIP. Mediante providencia de fecha 11 de
diciembre de 2012 se confiere traslado de ambas expresiones de agravios.

Con fecha 5 de febrero de 2013, se contestd el traslado de la expresion de agravios de la AGIP,
la que a su vez contesto el traslado de la Entidad. Con fecha 13 de marzo de 2013, se ordena
correr vista a la Fiscalia de Camara.

Con fecha 16 de abril de 2013, el Fiscal de Camara emitié su dictamen, en el cual rechaz6 el
planteo de prescripcion de la Entidad. Asimismo, dictamind la exclusién de la base imponible del
Impuesto a los Ingresos Brutos del bono compensador entregado.

El 4 de febrero de 2015, la Cadmara dicta sentencia en la cual rechaza el recurso de apelacion
interpuesto por el GCBA y hace lugar al recurso presentado por la actora, imponiendo costas por
ambas instancias al GCBA. Ante esta situacion, el GCBA interpone Recurso Ordinario de
Apelacién ante el Superior Tribunal de Justicia.

Con fecha 16 de julio de 2015, la Sala Il de la Camara de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo y Tributario resolvié conceder el recurso de apelacion ordinario interpuesto por el
GCBA remitiendo las actuaciones al mencionado Tribunal para su tratamiento.

Con fecha 26 de octubre de 2018, el Tribunal Superior dicta sentencia mediante la cual hace lugar
parcialmente al recurso ordinario de apelacion interpuesto por el GCBA y revoca la sentencia
recurrida y rechaza la demanda promovida, excepto en lo que hace al tratamiento fiscal acordado
por la Cdmara a los ingresos que representaron para el banco los bonos creados por el Art. 28 y
concordantes del Decreto Nacional Nro. 905/02, y a la consecuente reduccién de la multa impuesta
en la medida en que prospera la demanda. Adicionalmente impone las costas del proceso en el
orden causado. Por otra parte, con fecha 21 de noviembre de 2018 se interpuso Recurso
Extraordinario Federal.

El Tribunal Superior de Justicia de la Ciudad de Buenos Aires rechaz6 el Recurso Extraordinario
Federal interpuesto por la Entidad de fecha 26 de octubre de 2018, con costas al Banco de Valores.
Con fecha 21 de enero de 2020, el Directorio de la Entidad resolvié presentar recurso de queja
ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion.

Mediante sentencia del 19 de agosto de 2021 la Corte Suprema rechaza el recurso de queja
interpuesto. En consecuencia, queda firme la sentencia del Superior Tribunal de Justicia portefio
de fecha 26 de octubre del 2018.
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La Entidad ha considerado prudente mantener registrada una provision de 4.507 ante la eventual
resolucion final de este reclamo.

b) “GYSIN Y CIA. S.A. SOCIEDAD DE BOLSA C/ GRUPO FINANCIERO VALORES S.A.
S/ORDINARIO”, Expediente N°2159/2021 - actualmente “GYSIN Y CIA. S.A. SOCIEDAD
DE BOLSA C/ BANCO DE VALORES SA (EX GRUPO FINANCIERO VALORES S.A)
S/ORDINARIO”

Con fecha 19 de noviembre de 2021, Grupo Financiero Valores S.A. (Sociedad absorbida por
Banco de Valores S.A.) fue naotificado del inicio de una demanda interpuesta por Gysin y Cia. Soc.
de Bolsa, en tramite por ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial n°® 22,
Secretaria 43, que pretende el reintegro de los titulos y acciones que fueran liquidadas por el
Merval luego de la alegada notificacion de la presentacién en concurso preventivo de Gysin y Cia.
S.A. Sociedad de Bolsa.

Con fecha 13 de diciembre de 2021 se contest6 la demanda. Con fecha 2 de agosto de 2022, se
acredito la fusién y se dispuso el cambio de caratulaa “GYSIN 'Y CIA. S.A. SOCIEDAD DE BOLSA
C/ BANCO DE VALORES SA (EX GRUPO FINANCIERO VALORES S.A.) SIORDINARIO™.

Se trabd la Litis y con fecha 6 de diciembre de 2022, se celebré la audiencia preliminar. Con fecha
27 de diciembre de 2022 el Juzgado rechazo el pedido de Gysin y Cia. S.A. Sociedad de Bolsa de
gue la causa sea resuelta como “de puro derecho”.

La Direccion de la Entidad y sus asesores legales estiman, en base a lo detallado
precedentemente, que no existirian efectos contables significativos que pudieran derivarse del
resultado final de las actuaciones previamente indicadas, sin perjuicio de lo cual no se descarta
gue se pudiera hacer lugar a alguna concesién parcial del reclamo que pretende la parte actora.

36. Sanciones aplicadas ala Entidad vy sumarios iniciados por el BCRA vy la CNV

Con fecha 19 de septiembre de 2017, el BCRA emitié la Comunicacién “A” 6324 solicitando que
se detallen en nota a los estados financieros las sanciones administrativas y/o disciplinarias, y las
penales con sentencia judicial de primera instancia, que fueran aplicadas o iniciadas por el BCRA,
la Unidad de Informacién Financiera (UIF), la CNV y la Superintendencia de Seguros de la Nacion,
asi como para dar informacion de los sumarios iniciados por el BCRA. A la fecha de emisién de
los estados financieros, la Entidad mantiene los siguientes sumarios:

a) Sumario en lo Financiero N° 1274 iniciado por el BCRA
Con fecha 31 de octubre de 2014, la Entidad fue notificada de la Resolucion recaida en el

Sumario en lo Financiero N° 1274 que tramita en el Expediente N° 101.481 del afio 2009 del
BCRA. Mediante Resolucién N° 686, de fecha 29 de octubre de 2014, dicho organismo
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impuso multas a Banco de Valores S.A. por 82.300 y a Directores, Gerentes y Sindicos
actuantes al momento de los hechos por 79.390, originadas en incumplimientos a requisitos
formales relacionados con la integracion de legajos y conocimiento del cliente a que hacen
referencia las normas de prevencion de lavado de dinero.

Con fecha 7 de agosto de 2017, después de diferentes recursos y medidas cautelares
dispuestas por Banco de Valores, el BCRA adecu6 la multa impuesta al Banco de Valores,
su Directorio, gerentes y sindicos, reduciéndola a 39.000. Dicha decisién fue tomada en
cumplimiento de lo dispuesto por la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo Federal, en su resolucion del 6 de septiembre de 2016, por la que revoco el
monto de la multa por exorbitante. Cabe aclarar que de la nueva multa fijada, 13.500
corresponden a Banco de Valores S.A. y el resto a las personas humanas involucradas. En
consecuencia, al 31 de diciembre de 2017 la Entidad desafecté la provisién constituida por
138.711.

Con fecha 30 de agosto de 2017, Banco de Valores S.A. interpuso ante la Camara Nacional
de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal un recurso directo en los términos
del articulo 42 de la Ley 21.526 de “Entidades Financieras” contra la Resolucién 611/2017 del
BCRA

El 31 de mayo de 2018, la Sala | de la Cdmara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo Federal dicté sentencia, confirmando la Resoluciéon 611/2017 y las multas
impuestas por dicho acto.

Durante el mes de junio de 2018, Banco de Valores S.A. resolvié interponer recurso
extraordinario federal ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién contra la resolucién de
la Sala | de la Cdmara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal,
que dispuso desestimar los agravios de los recurrentes, y en consecuencia confirmar la
Resolucién 611/2017 que fijaba en 39.000, la multa impuesta a la Entidad, su Directorio,
gerentes y sindicos, por considerar que la misma es arbitraria e inconstitucional.

El 11 de septiembre de 2018 la aludida Camara resolvio (i) conceder el recurso extraordinario
conforme al Articulo 14 de la Ley 48 y (ii) rechazar parcialmente el recurso en cuanto a la
tacha de arbitrariedad. Con fecha 24 de septiembre de 2018, Banco de Valores S.A. ha
resuelto interponer recurso de queja ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion para que
el recurso extraordinario sea abierto también por la arbitrariedad denunciada.

A partir del 9 de mayo de 2019, tanto la queja como el expediente principal con el recurso
extraordinario federal comenzaron a circular entre los ministros.
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El 3 de diciembre de 2020 la Corte Suprema de Justicia de la Nacién declar6 inadmisible el
recurso extraordinario y, en consecuencia, desestimé la queja interpuesta por Banco de
Valores.

El 9 de abril de 2021 se regularon honorarios de la abogada del BCRA, por la suma de 3.276
(més IVA en caso de corresponder) y se ordend la remision del expediente a la Corte Suprema
de Justicia de la Nacion para la regulacién correspondiente a su actuacién en el recurso
extraordinario federal, que alin se encuentra pendiente de regulacion.

El 10 de junio de 2021 se depositaron los honorarios regulados por la Cdmara Federal a la
abogada del BCRA en una cuenta a la orden del tribunal y el 11 de junio de 2021 se puso al
tribunal en conocimiento de dicha circunstancia y se hizo saber a la beneficiaria del pago. Ya
no existen gastos y/o costas por abonar.

Reclamo de intereses sobre la multa original, revocada por la Justicia

El 2 de noviembre de 2017 se presentd una nota dirigida al presidente del BCRA, solicitando
se eleve a Directorio la resoluciéon del reclamo por intereses devengados entre el 7 de
septiembre de 2016, fecha en que Banco de Valores pag6 la multa original, y el 19 de
noviembre de 2017 en que la misma fue devuelta por resolucion judicial.

Mediante nota de fecha 31 de mayo de 2018, el BCRA noatificd a la Entidad que su Directorio
resolvié no hacer lugar al reclamo antes citado. Habiéndose agotado la via administrativa para
este reclamo, con fecha 29 de octubre de 2018 Banco de Valores inicié6 una demanda
ordinaria contra dicha Institucion a fin de que se revierta lo resuelto en la aludida Resolucion.

Desde diciembre de 2018, la tramitacion de la causa se encuentra demorada por la resolucién
del planteo efectuado por la Entidad respecto de la tasa de justicia que debe aplicarse en este
caso en particular. La Entidad sostiene que no corresponde su pago dado que se trata de la
derivacién de una causa por la que ya se abond tasa de justicia.

Adicionalmente, la Entidad argumenta que se trata de una demanda contra la Resolucién
31/2018 del BCRA la cual no expresa monto, correspondiendo en consecuencia que la causa
se considere como de monto indeterminable por aplicacion del Art. 4 de la Ley 23.898 y por
lo tanto, de no aceptarse el fundamento expresado anteriormente, resultara aplicable el valor
de 1,5 que surge de la aplicacion de la Acordada de la Corte Suprema de Justicia de la Nacion
N° 41/2018.

Con fecha 3 de junio 2019 el Juzgado Contencioso Administrativo Federal de Primera
Instancia N° 3 resolvi6 desestimar la oposicién formulada por la Entidad e intim6 para que
determine la tasa de justicia en base al objeto litigioso e ingrese el monto resultante,
teniéndose en cuenta el importe ya abonado.
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No obstante, la incertidumbre sobre el resultado del reclamo, la Entidad decidi6 ratificar las
acciones iniciadas y con fecha 4 de septiembre de 2019 procedi6 a la determinacién y pago
de la tasa de justicia en linea con lo requerido por el citado Juzgado.

El 13 de diciembre de 2019, el Fisco dictamind que con lo abonado debe entenderse por
satisfecha la tasa de justicia. El tribunal recibi6 la causa el 27 de diciembre de 2019.

El 4 de marzo de 2020 el BCRA fue notificado de la demanda, la que fue contestada por dicha
institucion, dandose traslado de dicha respuesta. Con fecha 15 de diciembre de 2020 dicho
traslado fue contestado por el Banco de Valores.

El 23 de abril de 2021, la Entidad solicité que se abra la causa a prueba y el 19 de mayo de
2021 que se provea la prueba. Con fecha 4 de junio del 2021 el BCRA pidié que se resolviera
la oposicién que formulé a la prueba pericial ofrecida por Banco de Valores SA, aduciendo
gue podria diferirse al momento de la ejecucion, a lo cual el tribunal hizo lugar mediante
resolucién de 27 de junio del 2021, con costas por el orden causado, notificadas a las partes
el 28 de junio de 2021. El 13 de abril de 2022, se solicité se clausure el periodo de prueba y
se pongan los autos para alegar. Como el expediente N° 101.481/09 habia sido remitido al
BCRA, se volvi6 a solicitar que se libre nuevo oficio al BCRA pidiendo su remisién.

El Directorio de la Entidad, basado en la opinién de sus asesores legales, estima que no
obstante contar con sélidos fundamentos facticos y juridicos, la resolucibn o sentencia
definitiva sobre este tema es de dificil pronéstico.

b) Sumario iniciado por la CNV — Expediente N° 628/2014 “Balanz Sociedad Gerente de
Fondos Comunes de Inversion S.A. — Agente de Administracion de Productos de
Inversién Colectiva de Fondos Comunes de Inversion s/Verificacion”

Con fecha 13 de agosto de 2015, la CNV dict6 la Resolucién N° 17.770 mediante la cual se
dispuso instruir un sumario al Banco, a sus directores titulares y a los sindicos titulares al
momento de los hechos que se imputan. La decision de sustanciar el sumario se basé
principalmente en supuestos apartamientos normativos de caracter formal, derivados de la
funcién de Depositario de Fondo Comunes de Inversion.

Con fecha 18 de septiembre de 2015 la Entidad y las personas humanas involucradas
presentaron el correspondiente descargo. Con fecha 7 de octubre de 2015, se tuvieron por
presentados los descargos y la prueba documental ofrecida, y se difiri6 el planteo de nulidad
planteado por el Banco.

Con fecha 13 de enero de 2016 tuvo lugar la audiencia preliminar, siendo que a la fecha no
se ha notificado de ningln acto de impulso del procedimiento por parte del Organismo.
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Con fecha 16 de julio de 2018, el Banco y los restantes sumariados presentaron un escrito
solicitando su absolucién en base a la aplicacién de los nuevos criterios de responsabilidad
contemplados en la Ley N° 27.440, solicitando asi la aplicacion del criterio de la ley penal méas
benigna.

Con fecha 5 de diciembre de 2019, la CNV notific6 al Banco y resolvi6 aplicar a la Entidad y
al resto de los sumariados en forma solidaria una multa por la suma de 2.000.

Con fecha 19 de diciembre de 2019, el Banco presenté ante la CNV los recursos de apelacion
de la Entidad y del resto de los sumariados, para la elevacion ante la CAmara Nacional de
Apelaciones en lo Civil y Comercial Federal.

Con fecha 28 de febrero de 2020 se toma conocimiento de la elevacion del expediente a la
Cémara Nacional de apelaciones en lo Comercial.

El 24 de agosto de 2020 el Banco fue notificado del sorteo del expediente en la Sala | de la
Cémara Nacional de Apelaciones en lo Civil y comercial Federal.

Con fecha 11 de septiembre de 2020 la Sala | orden6 se corra traslado a la CNV de los
recursos directos presentados por la Entidad y por Balanz.

El 28 de septiembre de 2020, la CNV contest6 los traslados. El 7 de octubre de 2020 la Sala
| dio vista del expediente al fiscal general, quien emiti6 su dictamen con fecha 13 de octubre
de 2020. Con fecha 19 de octubre de 2020, la Sala | elevé los autos a sentencia.

Con fecha 28 de mayo de 2021, el Banco fue notificado de la sentencia dictada por la Sala I,
mediante la cual confirm6 la multa por 2.000 que le fuera impuesta solidariamente con las
restantes personas humanas sumariadas por CNV (directores y sindicos titulares). El Banco
y las personas humanas decidieron no apelar la medida. La multa fue abonada con fecha 15
de junio de 2021.

Con fecha 24 de agosto de 2021, el Banco procedi6 a efectuar el pago de los honorarios
correspondientes a la letrada de la actora. No existen més cuestiones ni gastos o costas
pendientes de pago.

c) Sumario iniciado por la CNV — Expediente N° 707/2009 “Banco de Valores S.A. s/
Investigacion F.F. Bonesi — Serie XVII”

Con fecha 28 de agosto de 2015, la CNV dict6 la Resolucion N° 17.794 en el citado
expediente, mediante la cual dispuso la aplicacion de una multa solidaria a la Entidad y a los
Directores y Sindicos titulares al momento de los hechos que se imputan, imponiendo a los
mismos una pena de multa de 1.125.
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Con fecha 4 de septiembre de 2015 la Entidad aboné la multa impuesta de 1.125 y apel6
dicha resolucién, al mismo tiempo que los sumariados interpusieron recursos de apelacion
ante la CNV para su tratamiento por la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo Federal.

El 13 de agosto de 2017, se concedid el recurso, elevandose las actuaciones a la Corte. Esta
se expidi6 el 19 de febrero de 2019 desestimando el recurso extraordinario por inadmisible
(Art. 280 del Cédigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion) con costas.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la Entidad no ha sido notificada
de ninguna novedad.

d) Sumario iniciado por la CNV — Expediente N° 344/2010 “Banco de Valores S.A. —
Fiduciario Financiero s/ Verificacion”

Con fecha 2 de septiembre de 2015, la CNV dict6 la Resoluciéon N° 17.801 mediante la cual
se dispuso instruir un sumario al Banco, y a sus directores titulares y a los sindicos titulares
al momento de los hechos que se imputan. La decisién de sustanciar el sumario se basé
principalmente en supuestos apartamientos normativos de caracter formal derivados de la
funcién de Fiduciario.

Con fecha 14 de octubre de 2015 la Entidad y las personas humanas involucradas
presentaron el correspondiente descargo.

Con fecha 3 de febrero de 2016 tuvo lugar la audiencia preliminar. Posteriormente, con fecha
16 de mayo de 2016, la CNV resolvié tener por concluida la etapa probatoria y declarar la
cuestion como de puro derecho.

Con fecha 1° de junio de 2016 la Entidad y el resto de los sumariados presentaron el
correspondiente memorial.

Con fecha 4 de abril de 2022, la Entidad fue notificada de la Resolucién de Conclusién de
Sumario N° RRFCO-2022-190-APNDIR#CNV del 30 de marzo de 2022, mediante la cual la
CNV resolvid: (i) absolver al sefior Guillermo Alchouron atento a su fallecimiento debidamente
acreditado; (ii) rechazar los planteos de nulidad del acto administrativo por el cual se instruy6
el sumario; (iii) absolver a los directores Héctor Jorge Bacqué y Mario Septimio Rossi de la
totalidad de los cargos efectuados dado que no existen elementos suficientes que permitan
determinar con exactitud si las infracciones ocurrieron durante su mandato; (iv) absolver al
Banco y los restantes directores sumariados del cargo por posible infraccion a lo establecido
en los articulos 33 y 45 del Cddigo de Comercio y 286, inciso 5° de la Resolucion 7/2005 de
la 1GJ; (v) aplicar al Banco y al resto de los directores sumariados en forma solidaria la sancién
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de multa por la suma de $ 600.000; y (vi) aplicar a los sindicos titulares la sancién de multa
por la suma de $ 400.000. La Entidad decidi6é no apelar y procedié a abonar sendas multas
En consecuencia, ho habiendo més cuestiones pendientes, esta causa ha concluido.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la Entidad no ha sido notificada
de ninguna novedad.

e) Sumario iniciado por la CNV — Expediente N° 1523/2013 “F.C.l. Balanz Capital Ahorro
s/presuntos incumplimientos”

Con fecha 2 de septiembre de 2016, la CNV dict6 la Resolucion N° 18.213 mediante la cual
dispuso instruir un sumario al Banco y a sus directores titulares y a los sindicos titulares al
momento de los hechos que se imputan. La decision de sustanciar el sumario se basé
principalmente en supuestos apartamientos normativos de caracter formal derivados de la
funcién de Agente de Custodia.

Con fecha 9 de noviembre de 2016, los apoderados de los sumarios concurren a la audiencia
preliminar cuya fijacion fuera resuelta por el art. 5° de la Resolucion CNV N° 18.213, que
instruy6 el sumario.

Con fecha 22 de mayo de 2017, se dio cumplimiento a las intimaciones efectuadas con fecha
12 de mayo de 2017 y a la fecha el expediente se encuentra en periodo de prueba.

Posteriormente, con fecha 16 de julio de 2018, el Banco y los restantes sumariados
presentaron un escrito solicitando su absolucion en base a la aplicacion de los nuevos criterios
de responsabilidad contemplados en la Ley N° 27.440, solicitando asi la aplicacion del criterio
de la ley penal mas benigna.

Con fecha 27 de diciembre de 2018 se presenté el memorial como respuesta a la ratificacion
de la clausura del periodo probatorio.

Con fecha 5 de diciembre de 2019, la CNV notific6 al Banco y resolvi6 aplicar a la Entidad y
al resto de los sumariados en forma solidaria una multa por la suma de 1.000.

Con fecha 19 de diciembre de 2019, el Banco presenté ante la CNV los recursos de apelacion
de la Entidad y del resto de los sumariados, para la elevacion ante la CAmara Nacional de
Apelaciones en lo Civil y Comercial Federal.

Con fecha 28 de febrero de 2020 se toma conocimiento de la elevacion del expediente a la
Cémara Nacional de apelaciones en lo Comercial.
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Con fecha 24 de agosto de 2020 el Banco fue notificado del sorteo del expediente en la Sala
| de la Camara Nacional de Apelaciones en lo Civil y comercial Federal.

Con fecha 11 de septiembre de 2020 la Sala | ordené se corra traslado a la CNV de los
recursos directos presentados por el Banco y Balanz.

El 28 de septiembre de 2020, la CNV contesté dichos traslados. El 7 octubre de 2020 la Sala
| dio vista del expediente al fiscal general quien emitié su dictamen con fecha 13 de octubre
de 2020. Con fecha 19 de octubre de 2020, la Sala | elevé los autos a sentencia.

Con fecha 11 de marzo de 2021, la Sala | dict6 la sentencia mediante la cual desestimo la
condena impuesta por la CNV respecto de la Comunicacion “A” 5206, mientras que confirmo
las sanciones aplicadas respecto de los restantes incumplimientos detectados. A su vez, la
Sala | dejo sin efecto la determinacion de la multa impuesta por la CNV y envio el expediente
nuevamente a CNV para que se vuelva a determinar el monto de las multas impuestas a
Banco de Valores.

Con fecha 11 de agosto de 2021 el Banco fue notificado de la Resolucion N° RRFCO- 2021-
169 - APN - DIR#CNV, de fecha 3 de agosto de 2021, mediante la cual CNV resolvié disminuir
en un 10% el monto de la multa originalmente aplicada. De esta forma el monto de la multa
pas6 a 900, la cual fue abonada por el Banco el 18 de agosto del 2021. Costas impuestas por
su orden, no existen mas cuestiones ni gastos o costas pendientes de pago.

f) Sumario iniciado por la CNV — Expedientes N° 2665/2013, 2666/2013, 2667/2013 y
2668/2013 “Fideicomiso Financiero Columbia Tarjetas XX s/ Verificacion”,
“Fideicomiso Financiero Consubond 90 s/ Verificacion”, “Fideicomiso Megabono 94 s/
Verificacion” y “Fideicomiso Financiero Garbarino 88 s/ Verificacion”

Con fecha 10 de agosto de 2017, la CNV dict6 la Resolucién Reservada de Firma Conjunta
N° 2017-2 mediante la cual se dispuso instruir un sumario a los directores titulares y a los
sindicos de la Entidad al momento de los hechos que se imputan.

Las actuaciones tienen su génesis en una verificacion realizada con fecha 5 de noviembre de
2013 a Banco de Valores S.A., en su caracter de fiduciario financiero, en sus libros sociales
y contables, papeles de comercio de la Entidad y de los fideicomisos financieros
administrados por la Entidad titulados Columbia Tarjetas XX, Consubond 90, Megabono 94 y
Garbarino 88.

Con fecha 13 de septiembre de 2017, la Entidad y el resto de los sumariados presentaron los
correspondientes descargos.
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Con fecha 13 de diciembre de 2017, se llevé a cabo la audiencia preliminar a los fines
previstos por el articulo 138 de la Ley N° 26.831.

Con fecha 7 de junio de 2018, Banco de Valores fue notificado de la disposicion de la
sumariante por la que se declara la causa como "de puro derecho”. Con fecha 22 de junio de
2018 se present6 el correspondiente memorial.

Con fecha 17 de marzo de 2021 Banco de Valores fue notificado de la Resolucion de
Conclusién del sumario, mediante la cual la CNV dispuso absolver parcialmente al Bancoy a
las personas humanas imputadas de ciertos cargos y condenarlos respecto de los restantes
e imponer al Banco, de forma solidaria con las personas humanas imputadas una multa por
la suma de 500.

El 5 de abril de 2021, la Entidad junto con los Directores y los miembros de la Comision
Fiscalizadora apelaron la sancién. El 1 de junio de 2022 se tiene por presentado el recurso
directo. Se ordena a la CNV que remita las actuaciones y la totalidad de recursos interpuestos
en sede administrativa con relacién a la resolucion dictada el 4 de marzo de 2021.

El 16 de junio de 2022 el Estado Nacional acompafié las actuaciones solicitadas. Con fecha
15 de julio de 2022 el juzgado tiene por presentado al Dr. Fretes, e intima a los impugnantes
a abonar la tasa de justicia y da intervencion a la Fiscalia.

Con fecha 10 de agosto de 2022 se tiene por oblada la tasa de justicia y presente el dictamen
del fiscal quien concluye que “no existen 6bices para que los presentes recursos se declaren
formalmente admisibles”.

g) Sumario iniciado por la CNV — Expediente N° 1171/2010

Con fecha 25 de noviembre de 2019, la CNV dict6 la Resolucién Disciplinaria de Conclusion
N° 98 mediante la cual dispuso aplicar sancién de multa en forma solidaria a Grupo Financiero
Valores S.A. (Sociedad absorbida por Banco de Valores S.A.), Caja de Valores S.A. y a sus
directores, al momento de los hechos, por la suma de 1.500.

Con fecha 9 de diciembre de 2019, la Sociedad presentd un recurso directo ante la CNV para
gue remita la apelacion interpuesta ante la Camara Federal de Apelaciones en lo Civil y
Comercial. Con fecha 6 de marzo del 2020 se recibieron dichas actuaciones y con fecha 21
de abril de 2021, la Sala Ill resolvié declarar la nulidad de la Resolucion RRFCO-2019-98-
APN-DIR#CNYV del 25 de noviembre de 2019, salvo en lo atinente a Grupo Financiero Valores
S.A., en forma solidaria con sus directores titulares y miembros de su consejo de vigilancia al
momento de los hechos reprochables como consecuencia de que no se habria cumplido en
tiempo y forma con el deber de informar en los términos exigidos por la normativa vigente al
momento de los hechos. En este sentido la Sala Il redujo el monto de la multa en la cantidad
de pesos $150.000.
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Siendo que la resolucion es inapelable por el monto, se procedera al pago de la multa una
vez que dicho decisorio se encuentre firme.

El 1 de junio de 2021, la Comision Nacional de Valores presentd un recurso extraordinario
contra la sentencia de la Sala 11l de la Excma. Cadmara en lo Civil y Comercial Federal que
declar6é nula la sancién por ella impuesta. La entidad contest6 traslado con fecha 11 de
noviembre de 2021, pero luego la Céamara resolvid declarar inadmisible el recurso
extraordinario interpuesto por CNV. El 18 de noviembre de 2021 la Comisién de Valores
presentd Recurso de Queja ante la CSIN por denegacién del Recurso Extraordinario
(“‘RECURSO QUEJA N° 1 - GRUPO FINANCIERO VALORES SA'Y OTROS C/ COMISION
NACIONAL DE VALORES S/APEL. DE RESOLUCION ADMINISTRATIVA" CCF
001857/2020/1) y actualmente se esta a la espera de su pronunciamiento. Con fecha 06 de
julio de 2022 pasaron los autos a despacho para resolver sobre el pedido de regulacién de
honorarios del letrado renunciante, Dr. Urdapilleta.

La Direccion de Banco de Valores S.A., sus subsidiarias y sus asesores legales estiman que no
existiran efectos contables adicionales significativos que pudieran derivarse las actuaciones
detalladas en los puntos a) a g) anteriores.

37.Restricciones aladistribucion de utilidades

De acuerdo con las disposiciones del BCRA, el 20% de la utilidad del ejercicio mas/menos los
ajustes de resultados de ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a
resultados no asignados y menos la pérdida acumulada al cierre del ejercicio anterior, si existiera,
debe ser apropiado a la constitucién de la reserva legal. Consecuentemente, la préxima Asamblea
de Accionistas de Banco de Valores S.A. deber4 aplicar 321.979 de Resultados no asignados a
incrementar el saldo de dicha reserva.

Mediante la Comunicacion “A” 6464 y modificatorias, el BCRA establece el procedimiento de
caracter general para proceder a la distribucién de utilidades. Conforme al mismo, sélo se podra
efectuar una distribucién siempre que no se verifiquen ciertas situaciones, entre las que se
encuentran registrar asistencias financieras del citado organismo por iliquidez, presentar
deficiencias de integracion de capital o efectivo minimo y estar alcanzadas por las disposiciones
de los articulos 34 y 35 bis de la Ley de Entidades Financieras (articulos referidos a planes de
regularizacién y saneamiento y a reestructuracion de la Entidad), entre otras condiciones
detalladas en la mencionada comunicacion que deben cumplirse. Asimismo, la distribucion de
utilidades que apruebe la Asamblea de Accionistas de la Entidad sélo podra efectivizarse una vez
gue se cuente con la autorizacién de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias
del BCRA.

Asimismo, sélo se podra distribuir utilidades en la medida que se cuente con resultados positivos
luego de deducir extracontablemente de los resultados no asignados y de la reserva facultativa
para futuras distribuciones de resultados, (i) los importes de las reservas legal y estatutarias, cuya
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constitucidn sea exigible, (i) la diferencia neta positiva entre la medicién a costo amortizado y el
valor razonable respecto de los instrumentos de deuda publica y/o de regulacién monetaria del
BCRA para aquellos instrumentos valuados a costo amortizado, (iii) el 100 % del saldo deudor de
cada una de las partidas registradas en el rubro Otros resultados integrales acumulados, (iv) los
ajustes identificados por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA o
por el auditor externo y que no hayan sido registrados contablemente, y (v) ciertas franquicias
otorgadas por el BCRA. Adicionalmente, no se podran efectuar distribuciones de resultados con
la ganancia que se origine por aplicacién por primera vez de la NIIF, la cual deber& incluirse como
una reserva especial, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2022 asciende a 119.073.

Por otra parte, la Entidad debera verificar que, luego de efectuada la distribucién de resultados,
se mantenga un margen de conservacion de capital equivalente al 2,5% de los activos
ponderados a riesgo (APR), el cual es adicional a la exigencia de capital minimo requerida
normativamente, y debera ser integrado con capital ordinario de nivel 1 (COn1), neto de conceptos
deducibles (CDCON1).

Adicionalmente a todo lo mencionado, a través de la Comunicacion “A” 7659 el BCRA dispuso la
suspension de la distribucion de resultados de las Entidades Financieras desde el 1 de enero de
2023 hasta el 31 de diciembre de 2023.

De acuerdo con lo establecido por la Resolucién General N° 622 de la C.N.V., la Asamblea de
Accionistas que considere los estados financieros anuales, debera resolver un destino especifico
de los resultados acumulados positivos de la Entidad, ya sea a través de la distribucion efectiva
de dividendos, su capitalizacion con entrega de acciones liberadas, la constitucién de reservas
voluntarias adicionales a la Reserva legal, o una combinacién de alguno de estos destinos.

La Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Banco de Valores S.A. celebrada el 15/4/2021 aprobé
un mecanismo para determinar en una futura Asamblea General Extraordinaria un dividendo
complementario en efectivo, destinado a preservar el valor de los dividendos pendientes de pago,
correspondientes al ejercicio cerrado el 31/12/2019 y al ejercicio cerrado el 31/12/2020.

En cumplimiento de lo enumerado precedentemente, y de acuerdo a la distribucién aprobada por
la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de Banco de Valores S.A., celebrada el 27 de abril
de 2022, 133.865 (valor nominal) y 535.460 (valor nominal) fueron aplicados para incrementar la
reserva legal y al pago de dividendos en efectivo, respectivamente. Asimismo, considerando los
limites establecidos por la Comunicacion “A” 7421, dicha Asamblea decidi6 afectar
adicionalmente resultados no asignados por 514.240 en saldos nominales al pago de un
dividendo en efectivo complementario, destinado a cancelar parcialmente el dividendo
correspondiente al ejercicio 2019 actualizado.

Por dltimo, una vez aplicada la distribucion expuesta precedentemente, el total de dividendos
netos que permanecen pendientes de pago actualizado al 31 de diciembre de 2022 asciende a:
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Dividendos Saldo actualizado
Fechade nominales a valor neto pendiente
Ejercicio Asamblea original de pago
2019 14/04/2020 1.030.144 2.897.707
2020 29/04/2021 515.072 1.288.204
Total al 31/12/2022 4.185.911
38.Bienes de disponibilidad restringida

31/12/2022 31/12/2021

Otros activos financieros
Deudores varios (1) 1.811 3.528
Activos entregados en garantia

Garantia por operaciones con BCRA (2) 4.220.057 7.618.398
Fideicomiso en garantia (3) 44.008 1.066.911
Depésitos en garantia (4) 15.144 10.973
Garantias VAFIF S.A. (5) 69.669 63.179
TOTAL 4.350.689 8.762.989

(1) Corresponden a embargos recibidos de la Direccion General de Rentas de la Provincia de Misiones, con
relacion a la determinacion y liquidacion del Impuesto a los Sellos de fideicomisos financieros para los cuales
la Entidad actia como fiduciario.

(2) Corresponden a cuentas corrientes especiales de garantias abiertas en el BCRA por las operaciones
vinculadas con las camaras electronicas de compensacion y otras asimilables.

(3) Corresponde a garantias administradas por un Fideicomiso para operar en Rofex.

(4) Se encuentra afectados en cuentas corrientes especiales de garantia por alquiler de inmuebles y por aportes
mutualizados en Coelsa S.A.

(5) Corresponden a depdsitos en garantia de VAFIF S.A. en el Banco Central del Uruguay y a un depdsito por
alquiler de oficina.

39.Evolucién de la situacién macroecondémica, del sistema financiero y de capitales

En el segundo semestre de 2019, en el marco de un contexto politico de elecciones generales
nacionales y recambio de autoridades del Poder Ejecutivo Nacional, se inicié6 un periodo de
volatilidad significativa en los valores de mercado de instrumentos financieros publicos y privados,
se comenzd con un proceso de ciertas reprogramaciones de vencimiento y canje de instrumentos
de deuda publicay se observaron incrementos significativos en el riesgo pais y en el tipo de cambio
entre el peso argentino y el délar estadounidense.

Con posterioridad, entre otras disposiciones, se introdujeron modificaciones relevantes al régimen
fiscal, incluyendo cambios en el impuesto a las ganancias, retenciones vinculadas al comercio
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exterior, imposiciones a las adquisiciones de moneda extranjera para ahorro, y también se
establecieron restricciones significativas para el acceso al mercado de cambios.

Al mismo tiempo, se continué con el proceso de reestructuracién de deuda publica, tanto bajo
legislacién local como extranjera, incluyendo diversos canjes voluntarios y acuerdos alcanzados
respecto a las acreencias con el Fondo Monetario Internacional y el llamado Club de Paris, entre
otros.

Al 31 de diciembre de 2022, la Entidad ha efectuado los siguientes canjes de activos financieros:

Fecha del
Canje

Especies entregadas Especies recibidas

Descripcién VN Descripcién VN

04/09/2020

Letra Tesoro Nac. Argentino en U$S Vto.
25/10/2019 (vto. 31.12.2020)

2.381.078 | Bono en U$S (vto 09.07.2030)

1.963.198

04/09/2020

Bono Descuento en u$s Vto. 2033 (DICA) 123.835

Bono en U$S (vto 09.01.2038)

173.621

Bono en U$S (vto 09.07.2029)

9.743

Particularmente, en lo que tiene que ver con el precio del ddlar estadounidense, desde finales de
2019 comenzé a ampliarse significativamente la brecha entre el precio oficial de délar
estadounidense -utilizado principalmente para comercio exterior- y los valores alternativos que
surgen a través de la operatoria bursétil y también respecto al valor no oficial, ubicAndose la misma
alrededor del 100% a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

Si bien a la fecha de emision de los presentes estados financieros ciertos niveles de volatilidad
mencionados previamente han disminuido, el contexto macroeconémico nacional e internacional
genera cierto grado de incertidumbre respecto a su evolucién futura, considerando los efectos de
la pandemia declarada por el brote del coronavirus (COVID-19) que ha afectado recientemente en
forma significativa la actividad econémica internacional y del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania
en el nivel de recuperacion econdmica a nivel global.

Por todo lo mencionado, la Gerencia de la Entidad monitorea permanentemente la evoluciéon de
las situaciones citadas en los mercados internacionales y a nivel local, para determinar las posibles
acciones a adoptar e identificar eventuales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera,
gue pudieran corresponder reflejar en los estados financieros de periodos futuros.

40.Hechos ocurridos después del ejercicio sobre el gue se informa

No existen acontecimientos ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la emision de los
presentes estados financieros que puedan afectar significativamente la situacion financiera o los
resultados del ejercicio que no hayan sido expuestos en las notas a los estados financieros
mencionados.
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DETALLE DE TiTULOS PUBLICOS Y PRIVADOS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos)

ANEXO A

TENENCIA POSICION 2022
Concepto Identificacion Valor Nivelde | sa1d0 de libros | Saldo de libros | Posicion sin .
Razonable valor 31/12/2022 31/12/2021 Opciones | OPciones | Posicion Final
razonable
OTROS TITULOS DE DEUDA
Medici6n a costo amortizado
Del Pais
Titulos publicos
BONOS REP ARG AJ CER VT.26/07/24 $ C.G 5405 2.625.757 - 3.058.034 672.457 3.058.034 - 3.058.034
BONO TESORO $ AJ. CER 1,45% V.13/08/23 5497 2.481.172 - 2.554.340 2.502.101 2.554.340 - 2.554.340
Letra del Tesoro a Descuento Vto 31.03.2023 9164 2.095.000 - 2.067.924 - 2.067.924 - 2.067.924
Letra del Tesoro Ajustable por cer a Descuento Vto 19.05.2023 9127 1.857.567 - 1.853.232 - 1.853.232 - 1.853.232
Letra del Tesoro Ajustable por CER a Descuento Vto 21.04.2023 9118 914.850 - 911.008 - 911.008 - 911.008
BONOS TESORO $ AJ. CER 1,40% V.25/03/23 5492 499.315 - 482.996 458.602 503.856 - 503.856
Letra del Tesoro a Descuento Vto 28.02.2023 9141 456.844 - 451.236 - 451.236 - 451.236
BONO TESORO NACIONAL $ CER 4% 06/03/2023 (BONCER 23) 5324 419.000 - 421.869 439.089 421.869 - 421.869
B.TESORO VINC USD VT.28/04/2023 C.G 5928 358.000 - 353.780 201.734 353.780 - 353.780
BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2030 5921 159.215 - 341.860 392.906 356.988 - 356.988
B.TESORO VINC USD VT.30/04/2024 C.G 9120 154.000 - 174.140 - 174.140 - 174.140
BONOS REP ARG C/DESC $ 5,83% 2033 (DICP) 45696 49.100 - 70.996 73.472 70.996 - 70.996
BONOS REP ARG CUASI PAR $ 3,31% 2045 45697 51.110 - 31.829 31.897 54.977 - 54.977
BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2038 5923 20.208 - 28.743 31.301 28.743 - 28.743
BONOS REP.ARG. DISCOUNTS ARS 2010-2033 (DIPO) 5444 15.073 - 20.715 21.486 20.715 - 20.715
BONOS DE CONSOLIDACION 6 SERIE $ 2 % ESC (PR13) 2420 8.822 - 8.425 7.383 8.425 - 8.425
Bono Dual Vto 29.09.23 9147 6.996 - 7.280 - 7.280 - 7.280
BONO REP ARGENTINA USD 1% 2029 5927 843 - 1734 1.960 1734 - 1734
Letra del Tesoro a Descuento Vto 28.04.2023 9142 396.250 - - - 394.100 - 394.100
BONO TESORO $ AJ. CER 1,30% V.22/09/22 (BONCER 22) 5495 - - - 699.769 - - -
Letra del Tesoro Ajustable por cer a Descuento Vto 16.08.2022 5949 - - - 476.511 - - -
BONO TESORO VINC. AL U$S 29/04/22 5499 - - - 600.555 - - -
TIT.DEUDA PUB.FORMOSA VTO.2022 U$S ESC. 2473 - - - 2.959 - - -
Letra del Tesoro a Descuento Vto 31.12.2021 5938 - - - 1.841.918 - - -
Letra del Tesoro a Descuento Vto 31.01.2022 5917 - - - 1.317.552 - - -
Letra del Tesoro Ajustable por cer a Descuento Vto 23.05.2022 5936 - - - 2.031.555 - - -
Letra del Tesoro Ajustable por cer a Descuento Vto 28.02.2022 5500 - - - 481.959 - - -
Letra del Tesoro Ajustable por cer a Descuento Vto 31.12.2021 5939 - - - 173.693 - - -
Letra del Tesoro Ajustable por cer a Descuento Vto 30.06.2022 5940 - - - 810.455 - - -
Letra del Tesoro Ajustable por cer a Descuento Vto 31.03.2022 5931 - - - 236.551 - - -
Letra del Tesoro a Descuento Vto 28.02.2022 5941 - - - 549.753 - - -
BONOS TESORO $ AJ. CER 1,40% V.18/03/22 5491 - - - 49.627 - - -
Letra del Tesoro a Descuento Vto 31.03.2022 5943 - - - 222,091 - - -
Letra del Tesoro a Descuento Vto 29.04.2022 5499 - - - 476.849 - - -
Total Titulos Pablicos 12.569.122 12.840.141 14.806.185 13.293.377 - 13.293.377
Letras BCRA
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.10.01.23 a 28 Dias 13929 4.393.476 - 4.419.810 - 4.419.810 - 4.419.810
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.12.01.23 a 28 Dias 13930 4.141.039 - 4.157.619 - 4.157.619 - 4.157.619
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.17.01.23 a 28 Dias 13931 3.858.708 - 3.874.159 - 3.874.159 - 3.874.159
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.03.01.23 a 28 Dias 13927 2.976.123 - 2.988.037 - 2.988.037 - 2.988.037
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.05.01.23 a 29 Dias 13928 2.964.252 - 2.976.145 - 2.976.145 - 2.976.145
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.19.01.23 a 28 Dias 13932 2.785.528 - 2.797.565 - 2.797.565 - 2.797.565
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.24.01.23 a 28 Dias 13933 2.092.816 - 2.101.196 - 2.101.196 - 2.101.196
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.26.01.23 a 28 Dias 13934 1.897.816 - 1.905.415 - 1.905.415 - 1.905.415
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.25.01.23 a 182 Dias 13871 290.043 - 290.043 - 290.043 - 290.043
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.01.02.23 a 182 Dias 13872 285.427 - 285.427 - 285.427 - 285.427
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.04.01.23 a 183 Dias 13868 220.653 - 220.651 - 220.651 - 220.651
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.04.01.22 a 28 Dias 13772 - - - 2.912.916 - - -
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.06.01.22 a 28 Dias 13773 - - - 2.325.556 - - -
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.11.01.22 a 28 Dias 13774 - - - 1.928.043 - - -
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.13.01.22 a 28 Dias 13775 - - - 1.635.478 - - -
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.18.01.22 a 28 Dias 13776 - - - 1.722.819 - - -
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.20.01.22 a 28 Dias 13777 - - - 1.719.287 - - -
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.25.01.22 a 28 Dias 13778 - - - 1.881.537 - - -
Letra de Liquidez del BCRA - Vt0.27.01.22 a 28 Dias 13779 - - - 758.657 - - -
Total Letras BCRA 25.905.881 26.016.067 14.884.293 26.016.067 - 26.016.067
Notas BCRA
Nota de Liquidez a Tasa Variable del BCRA - Vt0.05.04.23 a 182 Dias 21142 21.891.026 - 21.891.026 - 21.891.026 - 21.891.026
Nota de Liquidez a Tasa Variable del BCRA - Vt0.26.04.23 a 182 Dias 21145 6.251.930 - 6.251.930 - 6.251.930 - 6.251.930
Nota de Liquidez a Tasa Variable del BCRA - Vt0.24.05.23 a 182 Dias 21149 5.117.852 - 5.117.852 - 5.117.852 - 5.117.852
Nota de Liquidez a Tasa Variable del BCRA - Vt0.31.05.23 a 182 Dias 21150 4.784.012 - 4.784.012 - 4.784.012 - 4.784.012
Nota de Liquidez a Tasa Var del BCRA - Vt0.29.03.23 a 182 Dias 21141 4.181.692 - 4.197.365 - 4.197.365 - 4.197.365
Nota de Liquidez a Tasa Variable del BCRA - Vt0.07.06.23 a 182 Dias 21151 4.195.903 - 4.195.903 - 4.195.903 - 4.195.903
Nota de Liquidez a Tasa Variable del BCRA - Vt0.21.06.23 a 182 Dias 21153 4.085.044 - 4.085.044 - 4.085.044 - 4.085.044
Nota de Liquidez a Tasa Variable del BCRA - Vt0.17.05.23 a 182 Dias 21148 3.821.875 - 3.821.875 - 3.821.875 - 3.821.875
Nota de Liquidez a Tasa Var del BCRA - Vt0.08.03.23 a 182 Dias 21138 3.738.983 - 3.738.983 - 3.738.983 - 3.738.983
Nota de Liquidez a Tasa Variable del BCRA - Vt0.19.04.23 a 182 Dias 21144 3.456.105 - 3.456.105 - 3.456.105 - 3.456.105
Nota de Liquidez a Tasa Variable del BCRA - Vt0.14.06.23 a 182 Dias 21152 3.105.077 - 3.105.077 - 3.105.077 - 3.105.077
Nota de Liquidez a Tasa Variable del BCRA - Vt0.28.06.23 a 182 Dias 21154 2.519.199 - 2.519.198 - 2.519.198 - 2.519.198
Nota de Liquidez a Tasa Variable del BCRA - Vt0.10.05.23 a 182 Dias 21147 2.213.364 - 2.213.364 - 2.213.364 - 2.213.364
Nota de Liquidez a Tasa Var del BCRA - Vt0.15.03.23 a 182 Dias 21139 1.839.935 - 1.846.134 - 1.846.134 - 1.846.134
Nota de Liquidez a Tasa Var del BCRA - Vt0.22.03.23 a 182 Dias 21140 1.710.447 - 1.823.116 - 1.823.116 - 1.823.116
Nota de Liquidez a Tasa Variable del BCRA - Vt0.03.05.23 a 182 Dias 21146 1.682.396 - 1.682.396 - 1.682.396 - 1.682.396
Nota de Liquidez a Tasa Var del BCRA - Vt0.18.01.23 a 182 Dias 21131 1.338.597 - 1.338.597 - 1.338.597 - 1.338.597
Nota de Liquidez a Tasa Var del BCRA - Vt0.25.01.23 a 182 Dias 21132 1.325.839 - 1.325.839 - 1.325.839 - 1.325.839
Nota de Liquidez a Tasa Var del BCRA - Vt0.01.02.23 a 182 Dias 21133 1.312.288 - 1.312.288 - 1.312.288 - 1.312.288
Nota de Liquidez a Tasa Var del BCRA - Vt