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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 ~ Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple ¢l plazo de duracidn de la sociedad: 17122077

Nombre del Auditer firmanie: Gerrman E. Canlalupi

Asociacion Profesional: Pistrelli, Henry Mariin y Asociados S.R.L.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 30 BE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

ACTIVO Anexos /| 49612022 311202022
Notas

Efectivo y Depdsitos en Bancos 105.293.374 54.508.907
Efectivo 1.525.494 '4.850.965
Eniidades Financieras y corresponsales 103.767.858 79.657.865
BCRA 103.715.378 79.414.363
Otras del pais v del exterior 52.450 243.503
Otros 22 77
Operaciones de pase 3 118.375.675 6.802.762
Otros activos financieres 10 83.797 90.023
Préstamos y otras financiaciones ByC 4.720.828 7.073.116
Ctras Entidades financieras & 74179
Sector Privado no Financiero y Residenies en el exterdor 4,720.822 6.988.937
Otros Titulos de Deuda A 61.927.238 192.217.387
Activos financieros entregados en garantia 4 10,391,599 7.146.782

Aclivos por impuestos a las ganancias corriente 3.352 -
inversiones en instrumentos de Patrimonio A 22515 23.783

Inversion en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 316.313 -
Propiedad, planta y equipo 11 1.975.829 2.052.927
Activos intangibles 12 111.798 41.671
Otros activos no financieros 13 319.654 332339
TOTAL ACTIVD 303.541.972 300.289.887

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 22-08-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
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BANCO DE VALGRES S.A. - Sarmiente 310 - Ciudad Autdénoma de Buenos Aires

Fecha en que se cumple ¢ plazo de duracidn de la sociedad: 17/12/2077

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en monada homogénea)

PASIVO Anexos [ 3010612023 31M2/2022
Notas

bepasitos Hel 268.4T8.705 263.519.328

Sector Publico no Financiero 37 -

Sector Financiero 9.976 5,720

Sector Privado no Financiero y Residentes en ef exterior 268.468.693 263.513.608
Operaciones de pase 371 307.133 533.439
Oiros pasivos financieros 14/t 1.574.531 2.358.042
Finaciaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras { 25 3
Pasivo por impuestos a la ganancias corviente 821.370 233.449
Provisiones J 74.191 109.405
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 19 562.925 601.078
Otros pasivos no financieros 18 4.874.997 2.843.838
TOTAL PASIVOS 276.693.877 270.196.612

PATRIMONIO NETO Aﬁgﬁ’: "1 somei0zs 311272022

Capital social K 837.546 836,023
Acciones Propias en Cartera K 2.536 4,159
Apories no capitslizados 100.267 100.267
Ajustes al capifal 4,290,307 4.290.307
Ganancias reservadas 20.685.934 20.271.338
Resuitados ne asignados - 2.192.407
Otros Resultados Integrales acumulados {14.079) (27.919)
Resultado de! periodo 944 915 2.426.810
Patrimonio Neto atribuibie a los propietarios de la controfadora 26.847.526 30.092.390
Patrimonic Neto atribuible a participaciones no controladoras 569 B85
TOTAL PATRIMONIO NETO 26.848.095 30.093.075
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 303.541.972 300.289.687

Socio

Contador Péblico U.B.A.
CPCECABA T 315-F" 173

Firmado a efectos de su idendificacidn con
nuestro informe de fecha 22-08-2023

PISTRELLl, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR.L.
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en gue sé cumple ef pfazo de duracién de 1a socledad: 17/12/2077

ESTADODS DE RESULTADOS CONSOLIDADO CCRRESPONDIENTES A LOS PERIODOS INICIANOS
EL 1* DE ENERO DE 2023 Y 2022 Y FINALIZADOS EL 30 DE JUMQ DE 2623 Y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

Anexos 30/06/2023 30/06/2022
Notas 6 rmeses Imeses | G meses 3 meses
{enere-funio) {abriljunio) {enerejunioc} (abritiunio}
ingresos por intereses [~} 64.049.643 22.004.870 42.007 428 19,853,006
Egresos por ntereses o {44.195.030) (21.082.855) (27.828.561) (12.012.476)
Resultado neto por intereses 19.854.813 16,995.202 14178848 7.840.620
ihgresus per coisiones Q 625.135 280.194 724117 384179
Egresos por comisiones [+ (£15.248)] {200.858)| {390.164)) (210,834}
Resultado neto por comisicnes 209.790 88,336 333.953 183.345
Resuftada neto per medicién de nstr Hir i & vator] Q (3 538, 452 {23.916) {3678,
Diferencia de sotizacion de oro ¥ moneda extajera 20 q7.182 173.242 294532 142.780
Hros ingresos operativos A 1,553,693 817.155 1623.345 848,549
Cargo por incobrabilidad R (124.378); {(74.847) {101.674)) (26.096)
Ingteso operativo nete 25.877.267 11.899.751 18.305.088 8.986.520
Beneficios al persanal 22 {3.026.872) (1.687.944) {2.487.180) {1.363.490)
Gastos de adminiskacitn 23 {1.208.545) {865.731), (1.303.358) (766.739)
Depreciach y desvalorizaciones de bienes (110.278) {48.723)) {162.080)| {79.467)
Otros gastos operativos 24 {4.899.091) {2.413.800) (3.358.924) {1.522.254)
Resultadc aperativo 12.635.271 T173.463 B.992.50¢ 5,254,520
Resultado por la posici ia neta (10.703:628) (5.300.283) (7.818.086) (3.830.047)
Resultade antes del impueste de las actividades gae contin 1931643 1872.17G¢ 1175440 1.324.473
Impueste a las ganancias de las actividades que contian 19 (686.344) {852.685) {819.996) {650.317)
Resultado neto de las actividades gue contindan 944.799 1.020.485 356444 633.656
Resultado neto del periodo 544,799 1.020.485 356444 633,656
Resultade reto del periotio atribuivle a;
Los propietarivs de la controfadora 944.915 355.790
Laz= participaclones nio controladoras 118) {348)

Firmade a efectos de su identficacion con
nuestro informe de fecha 22-08-2023
PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS S.R.L.
CPLECABA T 1-F12

yoye

LEQNEL G, TREMONT? DANIEL L. SANTAMANS
Socic ' Contadgk General
Contador Publico U.B.A, .
CPCECABA T 315-F° 173 \\\ -
e’

;




_4-

BANCO DE VALORES 3.A. - Sarmientc 310 - Ciudad Auténoma de Buencs Alres
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077

ESTADO DE CTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS INICIADOS
EL 1° DE ENERO DE 2023 Y 2022 Y FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénes)

Anexos /
Notas 3010612023 | 30/06/2022

Resultado neto del periodo 944,799 355.444
Componentes de Ofro Resultado Integral gue se reclasificaran zl resultado del
periodo:
Participacion de Otro Resultado Integral de asociadas y negocios conjuntos
contabilizados utifizando el método de ia participacion 13.840 9.856 |
Resultado del periodo por la Participacion de Otro resultado Integral de asociadas y
negocios conjuntos contabilizades utiizande el metode de la participacion 13.840 9.856
Total Otro Resuitado integral que se reclasificara al resultado del periodo 13.840 9.856

{ Total Otro Resultado Integral ] | 13.840 | 8.856
Resultado integral fotal: - 958.639 365.300
Atiibuible a los propletarios de la controiadora 958.755 365.648
Atribuible a participaciones no controladoras {118) (346)
Las notas 18

40 a los estados financieros consclidados v los Anexos A a D, Hal, N, O, Q yR adjuntos, son parte integrante de estos

Firmado a efectos de su identifisacion con Firmado a efectos de su idenificacion con
nuestro informe de fecha 22-08-2023
2ISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S R.L
CPCECABAT*1-F 13

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracién

Lot \
DA IELL S{RNTAMANS

LEONEL G. TREMONTI
Socio der General
Contador Pibiico UB.A. o

CPCECABA.T°315-F 173
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BANCC DE VALORES $.A. - Sarmiente 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumpi¢ e plazo de duracion de la sociedad: 17/1 22077

GANANCIA POR AGCION CORRESPONDIENTE A LOS PERICDOS
DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIKQ DE 2023 Y 2022

Ganancia por accion Anexos f 30/06/2023 30/06/2022

: Notas
Ganancia por accion Basica | 25 [ 112 1 0,42 |
Ganancia por accién Diluida | [ 1121 042 |

Firmado a efeqt
ruesiro infog

cidn con Firmado a efectos de su identificacion con

me de fecha 22.08-8023 nuestre informe de fecha 22-08-2023

nision Fiscalizadora PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.RL.
CPCECABAT 1-F 13

L
Loty N/

’0
P { )
LEONEL G, TREMONTI %% DANIEL L. JSANTAMANS
Socio

Contador General
Contador Ptiblico U.B.A.
CP.CECABAT 316-F°173
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BANCQ DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Giudad Auténoma de Buenos Alres
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17H202077

ESTADOS BE FLUJO BE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSQLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODGS INICIADCS
EL 1° DE ENERQ DE 2023 Y 2022 Y FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos en meneda homogénea)

Anexos f
N 20/06/2023 30/06/2022
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del periodo antes del Impuesto & las Ganancias 1.931.643 1.175.440
Ajuste por ¢l resultado monetario total del periode 10.703.628 7.318.066
Ajustes para obtener los flufos provenientes de
actividades operativas: {4.408.954} {781.631)
Amortizaciones y desvalorizaciones 110.278 162.080
Cargo por incobrabilidad 1124375 101674
QOtros gjustes {4.644.807) (1.045.385)
Aurentos / disminuciones netos provenientes de
activos operativos: {48.823.338) 114.251.203
Operaciones e pase {111.572.924) 253.844.511
Préstamos y otras financiaciones 482.233 {7.700.021)
Otras Entidades financieras (322.556) (3.742.756),
Sector Privado no Financiero v Residentes en el exterior 804.789 {3.957.265)
Otros Titulos de Deuda 78.281.043 {105.482.701)
Activos financieros entregados en garantia . (3.244.817) 4.040.232
Inversiones en instrumentos de Patrimonio 1.269 2.419
Inversion en subsidiarlas, asociadas y negocios conjuntos - -
Otros activos (13.770.142) (30.485.337)
Aumentos / disminuciones nefos provenientes de
pasivos operafivos: 96.230.586 {107.308.952)
Depdsitos 92.247.022 {108.738.1C1)
Sector Pablico no Financiero 37 -
Sector Financiero 6.901 1.466
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 92.290.094 (108.739.567)
Operaciones de pass (226.308) 1.367.781
Otros pasivos 4,159.860 61,368
Pagos por Impuesto a las Ganancias {440.428) (B07.092)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A) 55.192.137 14,347,034
Firmado 2 efecjos de su identificacig con Firmade a efectos de su identificacién con

nuestro informe de fecha 22.08-2023
PISTRELLL HENRY MARTIN Y ASCCIADOS S.R.L.
© CPCECABAT {-F 13

nuestro inforine de fecha 22-08-203
plizadora

ALBERTO REAL
Gerente de Administracién

by, N/

LEONEL G. TREMONT! AMIEL L. S, )I;I/TAMANS

Socio Y SLontador General
Contader Publico U B.A. 3
CP.CECABA T 315-F* 173 S
jf

s
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BANCO DE VALORES $.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Alres
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de [a socledad: 17/12/2077

ESTAROS DE FLUJD DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADGS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS INICIADOS
EL 1° DE ENERO DE 2023 Y 2022 Y FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
(Ciiras expresadas en miles de pescs en moneda Homogenea)

Anexos /
Notas 30/06/2023 30/06/2022

FLUJOS D& EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION :

Pagos: {411.285), {7.237)
Compra de PPE, Activos intangibles y ofros actives {5.824}) (7.237)
Compra de Instrumentos de pasive o de patrimonio emitidos por ctras entidades {405.441) -

TOTAL DE ACTIVIDADES DE INVERSION (B} {411.265) (7.237)

ELUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGCIACION

Pagos: {1.243.495} (1.131.473)
Dividendos {1.243.485 (1.131.473)

Cobros {Pagas): (8} 47
Banco Central de la Repiblica Argentina (8} 47

TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINACIACION ( C) {1.243.503) (1.131.426),

EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPG DE CAMBIO (D) 387.182 294.532

EFECTO DEL RESULTADO MONETARIQ DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (E) {46.457.462) {32.920.774)

DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

(A+B+C+D+E} 7.467.089 {19.417.871)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 25 123.710.265 125.899.983

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL PERIODO 25 131.177.354 106.482.112

Las notas 1 & 40 a os estades financiercs consolivades y ies Ansxos Aa D, Ha L, N, O, Q ¥ R adiuntos, son parte integrante de estos estados,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS DE
PERIODO INTERMEDIO AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

1. Informacién corporativa

Banco de Valores S A (la “Entidad™ es una Sociedad Andnima constituida en la Republica
Argentina. La Entidad desarrolla actividades de banco comercial y aquellas que son propias de
la banca de inversion.

Al ser una entidad financiera comprendida dentro de la Ley N° 21.528 de Entidades Financieras,
debe cumplir con las disposiciones del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) por ser
su Organo Regulador.

La Entidad se encuentra autorizada por la Comision Nacional de Valores {CNV) efi el Régimen
de Oferta Publica por acciones de acuerdo con la resolucién nimero RESFC-2021-21117-APN-
DIR#CNVA de fecha 3 de mayo de 2021.

Con fecha 22 de agosto de 2023, el Directorio de Banco de Valores S.A. aprobé la emision de
los presentes estados financieros consolidados condensados.

Fusidn por absorcién con Grupo Financiero Valores S.A.

La Entidad era controlada por el Grupo Financiero Valores S.A., que mantenia el 99,99% del
Capital Social. Con fecha 24 de abril de 2019, la Asamblea Extraordinaria de Grupo Financiero
Valores S.A. aprobd iniciar el proceso de fusidn por absorcidn con Banco de Valores S.A,,
condicionada a que tal reorganizacion societaria se encuentre exenta al impuesto a las ganancias
en atencion a lo regulado por la Ley 20.628 Art. 77 y a la aprobacion de la fusién por parte del
BCRA.

Con fecha 9 de diciembre de 2021, Banco de Valores S.A. tomd conocimiento de que Bolsas y
Mercados Argentinos S.A. autorizd el listado de las acciones de la Entidad. Con la obtencién de
dicha autorizacién y las inscripciones ante la IGJ, se dieron por cumplidas la totalidad de las
condiciones previstas en el acuerdo definitivo de fusion mencionado precedentemente,
guedando habilitada la negociacién de las acciones de Banco de Valores S.A. y definiendo como
fecha efectiva de reorganizacion el 3 de enero de 2022.

Consecuentemente, a partir de dicha fecha, la Entidad incorpord a su patrimonio la totalidad de
los activos y pasivos, incluidos los empleados, derechos, obligaciones y contingencias de Grupo
Financiero Valores S.A., la que fue disuelta sin liquidacion, solicitando el retiro del régimen de la
oferta pablica de acciones. Por otro lado, al tratarse de una reorganizacién societaria bajo control
comun dentro de un grupo econdmiceo, y teniendo en cuenta que las combinaciones de negocios
de entidades bajo control comin se encuentran excluidas de la Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF} 3, a los efectos contables, la Entidad ha decidido reconocer los
activos y pasivos de la Sociedad Absorbida bajo el método de unificacidn de intereses desde el
comienzo del gjercicio en &l cual ocurre la fusion (1° de enero de 2022), modificando los saldos
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comparativos para reflejar la fusion como si hubiera ocurrido desde el comienzo del ejercicio
comparativo, independientemente de la fecha efectiva de fusion.

Con fecha 10 de enero de 2022, en el marco de fa fusion llevada a cabo entre Grupo Financiero
Valores (sociedad absorbida) y Banco de Valores S.A. (sociedad absorbente), se ha efectivizado
el canje de las acciones de Grupo Financiero Valores S.A. por las accionhes de Banco de Valores
S.A., las cuales se encuentran listadas en el panel con la denominacion VALO.

Con fecha 25 de enero de 2022, de conformidad con lo establecido por el art. 67 de la ley 26.831,
y habiendo vencido el plazo de 3 afios desde fa adquisicion de 7.654.898 acciones propias por
parte de Grupo Financiero Valores S.A., Banco de Valores S.A. (sociedad absorbente) determing
la reduccién de capital social de Banco de Valores S.A. en 7.654.898 acciones.

Por ditimo, con fecha 19 de mayo de 2022, de acuerdo con lo aprobado por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas celebrada en dicha fecha, se aprobd una nueva reduccion del
capital social de Banco de Valores S.A. en 10.697.463 acciones, la cual se conformaba por la
reduccién de pleno derecho de 3.227.772 acciones cuyo plazo de 3 afios desde su adquisicion
operd entre los dias 6 y 17 de mayo, y una reduccién adicional propuesta a la Asamblea por
7.469.691 acciones.

Por ende, a la fecha de los presentes estados financieros, el capital social de la Entidad era de
840.182.392, de los cuales 837.545.945 corresponde a Acciones emitidas en circulacion y
2.636.447 a Acciones emitidas en cartera.

. Bases de presentacién de los estados financieros y politicas contables aplicadas

Bases de preparacion

Normas contables aplicadas

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados la Entidad fueron
elaborados de acuerdo con el Marco de informacién contable establecido por ef BCRA
(Comunicacidn “A” 6114 y complementarias del BCRA). Excepto por las disposiciones
regulatorias establecidas por el BCRA que se explican en el parrafo siguiente, dicho marco se
basa en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) tal como esas normas
fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en
inglés) y adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdémicas (FACPCE). Las mencionadas normas internacionales incluyen las NItF, las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) vy las Interpretaciones desarrolladas por el Comite de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el antiguo
Comité de Interpretaciones de Normas (CIN).

De las exclusiones transitorias establecidas por el BCRA ala aplicacion de las NIIF vigentes, las
siguientes afectan a la preparacién de los presentes estados financieros intermedios
consolidados condensados:

a) En el marco del proceso de convergencia hacia NIF dispuesto por la Comunicacién "A”
5114, modificatorias y complementarias, el BCRA definid a través de las Comunicaciones
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“A" 7181, 7427 y 7659, que las entidades financieras definidas como pertenecientes a los
“Grupos B y C” segtin las regulaciones del propic organismo, entre las cuales se encuentra
la Entidad, tengan la opcién de comenzar a aplicar a partir de los gjercicios iniciados el 1°
de enero de 2022, 2023 0 2024 la seccién 5.5 “Detericro de valor” de la NiIF @ “Instrumentos
financieros” (puntos B5.5.1 a B5.5.55) excepto para las exposiciones al sector plblico,
considerando la exclusién transitoria establecida por la Comunicacién “A” 6847, La Entidad
opté por comenzar a aplicar el citado punto normativo a partir del ejercicio 2024. Sibien a

.la fecha de los presentes estados financieros la Entidad se encuentra en proceso de
cuantificacion del efecto que tendria la aplicacién de ia seccién 5.5. "Deterioro de valor”
mencionada precedentemente, {a Direccion de la Entidad estima que ese efecto podria ser
de significacion.

b) A través de la Comunicacién "A” 7014 de fecha 14 de mayo de 2020, el BCRA establecié
gue los instrumentos de deuda del sector publico que las entidades financieras reciban en
canie de otros deben ser reconocidos inicialmente al valor contable que a la fecha de dicho
canje posean los instrumentos enfregadoes, sin analizar si se cumplen o no los criterios de
baja en cuentas establecidos por la NIIF 9 ni eventualmente reconocer el nueve instrumento
recibido a su valor de mercado como establece dicha NIIF. A la fecha de los presentes
estados financieros consolidados condensados la Entidad se encuentra en proceso de
cuantificacion del efecto que tendria la aplicacién de la NHF 9 sobre los canjes explicados
en la nota 39.

Excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, las politicas contables aplicadas por la Entidad
cumpien con las NIIF que actualmente han sido aprobadas y son aplicables en la preparacion de
estos estados financieros intermedios consolidados condensados de acuerdo con las NUF
adoptadas por el BCRA segln la Comunicacion "A” 7642. Con caracler general, el BCRA no
admite la aplicacion anticipada de ninguna NIF, a menos que se especifique lo contrario.

Los presentes estados financieros consolidados condensados al 30 de junio de 2023 han sido
preparados de acuerdo con el marco de informacidon confable establecido por el BCRA
mencionado en la seccidn previa “Normas contables aplicadas”, el cual, particularmente para los
estados financieros condensados de periodo intermedio, se basa en la NIC 34 “Informacion
financiera intermedia’”.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios consclidados condensados, en
adicién a lo explicado en los acapites “Unidad de medida” y “Cambios normativos introducidos
en este gjercicio” de la presente nota, la Entidad ha aplicado las bases de presentacion y
consolidacién, las politicas contables y los juicios, estimaciones y supuesios contables
significativos descriptos en los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022, ya emitidos.

Estos estados financieros intermedios consolidados condensados incluyen toda 'a informacién
necesaria para un apropiado entendimiento, por parte de los usuarios de los mismos, de las
bases de preparacién y presentacion utilizadas en su confeccién, como asi también de los
hechos y transacciones relevantes ocurridos con posterioridad a la emision de los (Oltimos
estados financieros consolidados anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022, ya emitides. Sin embargo, estos estados financieros intermedios
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consolidados condensados no incluyen toda ia informacién ni todas las revelaciones que se
requieren para los estados financieros consoclidados anuales preparados de conformidad con la
NIC 1 “Presentacién de Estados financieros”. Por tal motivo, estos estados financieros
intermedios consolidados condensados deben ser lefdos en conjunte con los estados financieros
anuales correspondientes al ejercicic finalizado el 31 de diciembre de 2022, ya emitidos.

2.1.2. Transcripcion al libro Inventario v Balances vy libro Diario

A Ia fecha de emisidon de los presentes estados financieros consclidados, los mismos se
encuentran en proceso de transcripcion al libro Inventario y Balances y libro Diario.

2.1.3. Cifras exgrésadas en miles de pesos

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados exponen cifras
expresadas en miles de pesos argentinos en términes de poeder adquisitivo al 30 de junio de 2023
y se redondean al monto en miles de pesos mas cercano, excepto cuande se indica io contrario.
{ver acapite “‘Unidad de medida” de la presente nota).

2.1.4. Presentacion del Estado de Situacidn Financiera

La Entidad presenta su Estado de Situacidn Financiera en orden de liquidez, conforme al modelo
establecido en la Comunicacion “A” 6324 del BCRA. El analisis referido al recupero de los activos
y la cancelacion de los pasivos dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de reporte y méas
de 12 meses despues de la fecha de reporte se presenta en la Nota 18,

Los activos financieros y los pasivos financieros generalmente se informan en cifras brutas en el
Estado de Situacién Financiera. S6lo se compensan y se reportan netos cuando se tiene el
derecho legal e incondicional de compensarlos y la Gerencia fiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Cabe mencicnar también que los presentes estados financieros consolidados fueron preparados
sobre [a base de impories historicos, excepfo para los Titulos de deuda y Pasivos a valor
razonable con cambios en resultados vy las Inversiones en Instrumentos de Patrimonio, fomando
en consideracion lo mencionado en la seccién “Unidad de medida® de la presente nota.

2.1.5. Informacion comparativa

El Estado de Situacién Financiera Consolidado Condensado al 30 de junio de 2023, se presenta
en forma comparativa con los de cierre del ejercicio precedente, mientras que los Estados
Consolidados Condensados de Resultados y de Otros Resultados integrales por los periodos de
seis ¥ tres meses finalizados el 30 de junio de 2023, y los Estados Consolidados Condensados
de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efective por el periodo de seis meses finalizado en
dicha fecha, se presentan en forma comparativa con los datos del mismo periodo del ejercicio
precedente.

Asimismo, las cifras comrespondientes a la informacion comparativa han sido reexpresadas para
considerar los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda y, como resultado, estan
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expresadas en la unidad de medida corriente al final del perfodo sobre el cual se informa {ver
acéapite “Unidad de medida” a continuacion).

2.2. Unidad de medida

Los presentes estados financieros intermedios consolidados condensados al 30 de junio de 2023
han sido ajustados para que queden expresados en moneda de poder adquisitivo de esa fecha,
tal como establece la NIiC 29 y considerando, adicionalmente, las normas particulares del BCRA
establecidas por las Comunicaciones “A” 6651, 6849, modificatorias y complementarias, que
establecieron la obligatoriedad respecto a la aplicacion de dicho método a partir de los estados
financieros de ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2020 inclusive y definieron como fecha
de transicion el 31 de diciembre de 2018.

Las NIF requieren reexpresar a moneda homogénea los estados financieros de una entidad cuya
moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria. Para lograr uniformidad en la
identificacion de un entorno econdmico de esa naturaleza, la NIC 20 “Informacion Financiera en
Economias Hiperinflacionariag” establece (i} ciertos indicadores cualitativos, no excluyentes,
consistentes en analizar el comportamiento de la poblacién, los precios, la tasas de interés y los
salarios ante la evolucion de los indices de precios vy la pérdida de poder adquisitivo de la
moneada, v (ii) como una caracteristica cuantitativa, que es la condicion mayormente considerada
en la practica, comprobar si la tasa acumulada de inflacion en tres afios se aproxima o sobrepasa
el 100%. Debido a diversos factores macroeconomicos, la infiacion trienal se ubicéd por encima
de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional, y ofras proyecciones disponibles,
indican que esta tendencia no se revertird en el corto plazo.

Dicha reexpresion debe efectuarse como si la economia hubiera sido siempre hiperinflacionaria,
utilizando un indice general de precios que refleje los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda. Para efectuar esa reexpresion se utiliza una serie de indices elaborada y publicada
mensuaimente por ia FACPCE, que combina el indice de precios al consumidor (IPC) nacional
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017
{mes base: diciembre de 20186) con el indice de precios internos al por mayor (IPIM) publicado
por el INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015,
para los cuales et INDEC no ha difundido informacion sobre la variacién en el IPIM, la variacion
en ¢l |PC de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Considerande el mencionado indice, la inflacion por los periodos de seis meses finalizados el 30
de junio de 2023 y 2022 fue de 50,88% y 38,15%, respectivamente, y por el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2022 fue de 94,79%.

A continuacién, se incluye una descripcion de los principales impactos de la utilizacion de la NIC
29 y del proceso de reexpresion de los estados financieros establecido por la Comunicacion *A”
6849 vy complementarias del BCRA:

(a) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresidn del estado de
situacién financiera:
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Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente
al cierre del periodo sobre el que se informa. En un periodo inflacionario, mantener
activos monetarios genera pérdida de poder adguisitivo y mantener pasivos monetarios
genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren
sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos efectos. La
ganancia o pérdida monetaria neta se incluye en el resultado del perfodo por el que se
informa.

Los activos vy pasivos sujetos a ajustes en funcidn a acuerdos especificos se ajustan en
funcion a tales acuerdos.

Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final de! periodo sobre
el que se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacion en el estado de
situacion financiera, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en
términos de unidad de medida homogénea los resultados producidos por la tenencia de
esas partidas no monetarias.

Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de unafecha
anterior a la de cierre del periodo sobre el cual se informa son reexpresados por
coeficientes gue reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la
fecha de adquisicion o revaluacién hasta la fecha de cierre, procediendo luego a
comparar los importes reexpresados de esos activos con los correspondientes valores
recuperables. Los cargos al resultado del periodo por depreciacion de las propiedades,
plantas y equipos y por amortizacién de activos intangibles, asi como cualquier otro
consumo de actives no monetarios se determinan scbre la base de los nuevos importes
reexpresados.

La reexpresion de los activos no monetarios en los t#érminos de una unidad de medida
corriente al fina! del perfodo sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para
propdsitos fiscales, da lugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento
de un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en &l resultado del
periodo. Cuande ademas de la reexpresion, existe una revaluacion de activos no
monetarios, el impuesto diferido que se corresponde con fa reexpresion se reconoce en
el resuliado del periodo, y el impuesto diferido que se corresponde con fa revaluacion
{exceso del valor revaluado sobre el reexpresado) se reconoce en el otro resuitado
integral.

(b) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresién del estado de
resultados y de otros resultados integrales:

(B
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de activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha antetior a la de
registracion del consumo, las que se reexpresan tomando como base la fecha de origen
del activo con el que esta relacionada la partida; y salvo también aguellos resultados que
surgen de comparar dos mediciones expresadas en moneda de poder adquisitivo de
diferentes fechas, para los cuales se requiere identificar los Importes comparados,
reaxpresarlos por separado, y volver a efectuar la comparacion, perc con los importes
ya reexpresados.
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(i)  Ciertos resultados originados en la medicion a valor razonable o baja de activos no
monetarios y partidas componentes del ofro resultado integral se presentan en términos
reales.

(i) El resultado de la posicién monetaria se clasificara en funcién de la partida que le dio
origen, y se presenta en una linea separada reflejando el efecto de la inflacion sobre las
partidas monetarias.

{c) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de
cambios en el patrimonio: -

(i) A la fecha de transicidn (31 de diciembre de 2018), la Entidad ha aplicado los siguienfes
procedimientos:

(a) Los componentes del patrimonio, excepto los indicados en los puntos siguientes, se
reexpresaron desde la fecha en que fueron suscriptos o integrados, de acuerdo con io
establecido por la Comunicacion “A” 6849 para cada partida en particular.

(b) Las ganancias reservadas, incluyendo la reserva por aplicacién por primera vez de
la NIIF, se mantuvieron a la fecha de transicién a su valor nominal (importe legal sin
reexpresar).

(c) Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el
activo neto reexpresado a la fecha de transicion y el resto de los componentes del
patrimonio inicial reexpresados como se indica en los apartados precedentes.

(if) Luego de la reexpresion a la fecha de transicién indicada en (i} precedente, todos los
componentes del patrimonio se reexpresan aplicando el indice general de precios desde
el principio del ejercicio y cada variacion de esos componentes se resxpresa desde la
fecha de aportacién o desde el momento en gue fa misma se produjo por cualquier otra
via.

(i) Los Otros Resultados Integrales generados luego de la fecha de transicion se presentan
en términos reales.

(d) Descripcién de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de
flujo de efectivo:

()] Todas las partidas se reexpresan en términes de [a unidad de medida corriente a lafecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

(i)  El resultado monetario sobre los componentes del efectivo v equivalentes se presenta
en el estado de flufo de efectivo, luego de las actividades operativas, de inversion y de
financiacion, en un renglon separado e independiente de ellas, bajo el titulo “Efecto del
Resultado Monetario de Efectivo y Equivalentes”.
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2.3. Bases de consolidacion

Firmado a ectas de su identifigacion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 22-05:2023 nuestro Informe de fecha 22-08-2023

Los presentes estados financieros consoclidados comprenden los estados financieros de la
Entidad y sus subsidiarias al 30 de junio de 2023.

Las bases de consolidacion se han incluido en los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, ya emitidos.

Al 30 de junio de 2023, la Entidad tiene las siguientes inversiones en subsidiarias:

Valores Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos S.A. (VAFISA): es una
Sociedad Andnima cerrada radicada en la Republica Oriental del Uruguay, regida por la Ley
16.060 de Sociedades Comerciales inscripta en el Registro Nacional de Comercio de Uruguay
el 1° de octubre de 2020 con el N° 12295 y autorizada por la Superintendencia de Servicios
Financieros del Banco Central de Uruguay, mediante Resolucion RR-SFF-2021-686, para
funcionar como Administradora de Fondos de inversién y que se encuentra inscripta en el
Registro del Mercade de Valores como Fiduciario Financiero.

Mercado de Futuros y Opciones 8.A. (Merfox): es una Sociedad Andnima constituida en la
Repliblica Argentina que posee como objeto soclal organizar la operatoria y negociacion de
contratos a término y contratos de futuros y opciones de cualquier naturaleza. La sociedad
decidié no presentar la documentacidon reguerida en el marco de la Ley 26.831 y, en
consecuencia, se predujo la baja automatica-de MERFOX como mercado. La inversion en dicha
Sociedad es producto de la incorporaciaon de los activos y pasivos del Grupo Financiero Valores
S.A. en el marco de la reorganizacion societaria mencionada en la Nota 1.1.

A continuacion, se detalla la composicién accionaria de VAFISA y Merfox al 30 de junio de 2023:

Acciones % de la Entidad
Cantidad Capital Votos

Denominacion

Valores Administradora de Fondos de : o o
Inversién y Fideicomisos S.A. 60.000.000{ 100,00%  100,00%
Mercado de Futuros y Opciones S.A. 1.669.121 90,91% 90,91%

Los totales de activo, pasivo, patrimonio neto y resuliados de la Entidad con sus subsidiarias al
30 de junio de 2023 se exponen a continuacion:

. S Saldos
Al 30/06/2023 Entidad VAFISA Merfox Eliminaciones Consolidados
Activo 303.530.430 250.917 4,878 (244.253) 303.541.972
Pasivo (276.682.904) (16.953) 1.380 4.600 (276.693.877)
Patrimonio Neto (26.847.526) (233.964) (6.258) 239.653 (26.848.095)
Resultado neto del pericdo 944915  (55.485) (1.217) 56.702 644 915

En ef transcurso del primer semesire de 2023, el Directorio de fa Entidad ha decidido suscribir el
85%-de las acciones a ser emitidas por una sociedad anonima inscripta en la Reptiblica del
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Paraguay, denominada “Causo S.A." (Causo), nombre que serd modificado por uno que
incorpore la identidad de Banco de Valores S.A.

En dicho periodo, la Entidad realizé la suscripcion del 83,33% y la integracion del 65,52% de las
acciones de Causo, respectivamente.

Asimismo, se han iniciado las acciones necesarias para reformar el estatuto de la Sociedad a fin
de adecuarlo a las disposiciones normativas del BCRA, en o que respecia a la normativa de
Servicios Complementarios, y conforme las regulaciones del Bance Ceniral del Paraguay (el
“BCP") para funcionar como Fiduciarios. La adquisicion se realizé con el objeto de desarrollar
actividades en dicho mercado a través de acuerdos suscriptos con entidades financieras de
primer nivel de dicho pais, aprovechande nuestra experiencia y liderazgo en materia de
Fideicomisos, con la intencion de expandir el horizonte de nuestros negocios.

Con fecha 15 de junio de 2023 se ha presentade formalmente ante el BCP la solicitud y toda la
documentacion exigida por las normas de ese pais para obtener la matricula correspondiente de
sociedad fiduciaria.

Cabe aclarar gue, en caso de no obtenerse la aprobacién del BCP para actuar como Fiduciarios
dentro de los doce meses de suscriptas la acciones de Causo por parte de la Entidad se
procederd a liquidar dicha sociedad. Este plazo puede ser prorrogado de comtn acuerdo entre
las partes.

El Directorioc de la Sociedad considera que no existen otras sociedades ni entidades
estructuradas que deban ser incluidas en los estados financieros consolidados al 30 de junio de
2023 y 31 de diciembre de 2022.

2.4. Informacidén por segmentos

Para fines de gestion la Direccion de la Entidad ha determinado que posee un sélo segmento
relacionado a actividades financieras. En este sentido, la Entidad actualmente supervisa el
resultado del segmento, con el fin de tomar decisicnes sobre la asignacién de recursos y la
evaluacién del rendimiento, el cual se mide de manera consistente con las ganancias o pérdidas
en los estados financieros. La Direccién de la Entidad evaliia permanentemente cual es el mejor
criterio de analisis del resultado.

2.5. Cambios normativos infroducidos en este ejercicio

En el ejercicio que comenzd el 1° de enero de 2023, entraron en vigencia las siguientes
modificaciones de las NIIF:

Modificacién a la NIC 1 y Declaracién de practica 2 de las NIIF — Revelaciones de politicas
contables:

Estas modificaciones requieren que una entidad revele sus politicas contables materiales en vez de
sus politicas contables significativas. Adicionalmente dentro de las modificaciones fueron incluidas
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explicaciones de como una entidad puede identificar una politica contable material junto con
ejemplos de cuando una politica contable puede ser material. Para elio, se ha desarrollado una guia
con explicaciones y ejemplos denominada “los cuatro pasos del proceso de materialidad” descripto
en la Declaracién de practica 2.

Esta modificacién a la NIF no tuvo impactos significativos en las revelaciones en los presentes
Estados Financieros intermedios consolidados condensados, como tampoco se espera que tendrd
impactos significativos en las revelaciones a los Estados Financiercs consolidados anuales.

Modificacién a Ia NIC 8 "Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables vy
Errores” — Definicién de estimaciones contables:

Estas modificaciones clarifican la distincion entre cambios en estimaciones contables y cambios en
politicas cordables y correccidn de errores. También clarifican cémo una entidad utiliza técnicas de
valuacion y datos de entrada para desarrollar estimaciones contables. La modificacion a esta norma
clarifica que el efecto en una estimacion contable por un cambio en un dato de entrada ¢ un cambio
en una técnica de valuacion son cambios de estimaciones contables si ellas no surgen de la
correccion de un error del periodo anterior. La definicidn anterior de cambios en las esfimaciones
contables especificaba que estos cambios podrian resultar de nueva informacidn o nuevos
desarrollos. Por lo tanto, esos cambios no son correcciones de errores.

La modificacion de esta NIC sera de aplicacion en la medida que la Entidad realice un cambio en
alguna estimacion contable, pero se estima que no tendria un impacto significativo en los Estados
Financieros.

Modificacién a la NIC 12 “Impuesto a las ganancias” -~ Impuesto diferido relativo a Activos y
Pasivos que surgen de una transaccion tnica:

El IASB emitié modificaciones que reducen el alcance de la excepcion del reconocimiento inicial
hajo la NIC 12, de modo que no es més aplicable a transacciones que den lfugar a diferencias
temporarias imponibles y deducibles iguales. Las modificaciones clarifican que cuando los pagos
gue cancelan un pasivo son deducibles impositivamente, es una cuestidon de juicio profesional
{considerando Ia Ley impositiva aplicable), si a fines impositivos esas deducciones son atribuibles
al pasivo reconocido en los Estades Financieros (y el gasto por infereses) o al componente del activo
relacionado (v los gastos por intereses). El juicio profesional es importante para determinar si
cualquier diferencia temporaria existe en el reconocimiento inicial de los acfivos y pasivos.

Esta modificacidn en la NIC no tuvo un impacto significativo en los Estados Financieros.

2.6. Nuevos Pronunciamienfos
A. Adopcion de nuavas NIF:

De acuerdo con lo establecido por la Comunicacion “A” 6114 del BCRA, a medida que se
aprueben nuevas NiF, haya modificaciones o derogacién de las vigentes y, una vez que estos
cambios sean adoptados a fravés de Circulares de Adopcion de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), el BCRA se expedird acerca de su
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aprobacidn para las entidades financieras. Con caracter general, no se admitira la aplicacion
anticipada de ninguna NIIF, a menos que en oportunidad de adoptarse, se admita
especificamente.

L as normas e interpretaciones emitidas pero no efectivas a ia fecha de emision de los presentes
estados financieros se exponen a continuacion. La Entidad adoptard estas normas, si fueran
aplicables, cuando las mismas sean efectivas:

Modificaciones a la NIC 1: clasificacion de pasivos corrientes y no corrientes con
covenants

En enero de 2020 y octubre de 2022, el IASBE emitié modificaciones a la NIC 1 Presentacion de
Estados Financieros para especificar los requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o
no corrientes. Las enmiendas aclaran que: (i) se entiende por derecho a aplazar {a liquidacion;
(it) debe existir un derecho a diferir la liquidacién al final del periodo de informacion; (iii) esa
clasificacion no se ve afectada por [a probabilidad de que una entidad ejercera su derecho de
aplazamiento; (iv) sclo si un derivado implicito en un pasivoe convertible es en si mismo un
instrumento de patrimonio si los términos de un pasivo no afectan su clasificacion; y (v)
revelaciones.

El IASB decidid que si el derecho de una entidad a diferir el pago de un pasivo esta sujeto a que
la entidad cumpla con los convenios requeridos sclo en una fecha posterior al periodo sobre el
gue se informa ("covenants futuros"), la entidad tiene derecho a diferir el pago del pasivo inciuso
si no cumple con esos convenios al final del periodo sobre el que se informa.

Las enmiendas también aclaran que el requerimiento del derecho a existir al final del perfodo
sobre el que se informa se aplica a los covenants que la entidad debe cumplir en la fecha sobre
la que se informa o antes, independientemente de si se prusba el cumplimiento en esa fecha o
en una fecha posterior. La vigencia de estas enmiendas corresponde a gjercicios que se inicien
a partir del 1° de enero de 2024. La Entidad no espera que tenga impactos significativos en los
estados financieros.

Modificacién a la NIIF 16 — Pasivos por arrendamiento en una venta con arrendamiento
posterior: ,

En septiembre de 2022, el IASB emitié modificaciones a la NIIF 16, especificamente sobre los
requisitos que utiliza un arrendataric-vendedor para medir el pasivo por arrendamiento que surge
en una transaccion de venta con arrendamiento posterior, para garantizar que el arrendatario-
vendedor no reconozca ningtn importe de la ganancia o pérdida que se relacione con el derecho
de uso. La aplicacion de estos requisitos no impedira que el vendedor-arrendatario reconozca,
en resultados, cualquier ganancia o pérdida relacionada con la rescisién parcial o total de un
arrendamiento. La enmienda no prescribe requisitos de medicion especificos para los pasivos
por arrendamienio gue surgen de un arrendamiento posterior. La medicién inicial del pasivo por
arrendamiento que surge de un arrendamiento posterior puede dar lugar a que el vendedor-
arrendatario determine 'pagos por arrendamiento’ que son diferentes de la definicién general de
pagos por arrendamiento. El vendedor-arrendatarico deberd desarrollar y aplicar una politica
le que da como resultado informacion gue es relevante y confiable de acuerdo con la NIC

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Ad min;stracién
/

A \/

LEONEL G. TREMONTI NIEL L. Sﬁ(’;iTAMANS
Sotio ‘abontado General
Contador Pablico U.B.A. Y
CPCECABA. T°315-F° 173 A -

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 22-08-2023
PISTRELL}, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S R.L.
CPCECABA T 1-F 13

/
¢




BANCO DE VALORES S.A.

=29 -

8. Estas modificaciones son efectivas a partir del 1° de enero de 2024. La Entidad no espera que
tenga un impacto significativo en los Estados financieros.

Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7 - Revelaciones: acuerdos de financiacién de
proveedores

En mayo de 2023, el IASB emitid modificaciones a la NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo” y la
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”, las cuales especifican los requisitos
de informacion a revelar para mejorar los requisitos actuales, que tienen por objeto ayudar a los
usuarios de ios estados financieros a comprender los efectos de los acuerdos de financiacién de
proveedores sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicion al riesgo de liquidez de una
entidad.

Estas modificaciones requieren que una entidad proporcione informacion sobre el impacto de los
acuerdos de financiamiento de proveedores en los pasivos y flujos de efectivo, incluidos los
términos y condiciones de esos acuerdos, informacidn cuantitativa sobre los pasivos
relacionados con esos acuerdos al principio y al final del periodo sobre el que se informa y el tipo
y el efecto de los cambios no monetarios en los importes en libros de esos acuerdos. Se requiere
que la informacién sobre escs acuerdos se agregue a menos que los acuerdos individuales
tengan términos y condiciones diferentes o Unicos. En el contexto de las revelaciones
cuantitativas de riesgo de liquidez requeridas por la NIF 7, los acuerdos de financiacion de
proveedores se incluyen como un gjemplo de otros factores que podrian ser relevantes para
revelar. Estas modificaciones son efectivas a partir del 1° de enerc de 2024. La Entidad no espera
gue tenga un impacte significativo en los Estados financieros.

B. Modificaciones al Marco de informacidn contable establecido por et BCRA:

Deterioro de activos financieros segiin seccion 5.5. de la NIIF 9 (Comunicaciones "A” 8778, 6847,
7181, 7427, 7659 y modificatorias y complementarias): considerandc lo establecido por la
Comunicacion “A” 7427, la Entidad ha optado por comenzar a aplicar a partir de los gjercicios
iniciados el 1° de enero de 2023 la metodologia de pérdida crediticia esperada, segtin la
mencionada seccion 5.5. de la NIIF 9 para la determinacion de deterioro de activos financieros,
con excepcion de las financiaciones al sector publico. Adicionalmente, se admite optativamente
la utilizacién de una metodologia de prorratec del impacto negativo que produzca el comienzo
del calculo de deterioro conforme a la mencionada seccion 5.5. de la NHF 8, que debera
realizarse en 5 afios. La Entidad espera que el impacto de esta modificacién pueda ser
significativo para sus estados financieros.

3. Operaciones de pase

£n el curso normatl de sus negocios, la Entidad concertd operaciones de pase. De acuerdo con
la NIIF 9, las especies involucradas en pases activos y pases pasivos que fueron recibidas de y
eniregadas a terceras partes, respectivamente, no cumplen con los requisitos para su
reconocimiento ni para su baja en cuentas, respectivamente,
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Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad mantiene concertadas operaciones
de pase activo, segun el siguienfe detalle:

30/06/2023 {*) 311212022
Tipo de Especie Letras del BCRA Letras del BCRA
Capital 118.081.261 6.776.759
Primas devengadas 294.414 25.993
118.375.875 6.802.752

(*) Con vencimiento el 3 de julio de 2023,
Las especies recibidas que garantizan las operaciones de pase aclivo ascienden a 132.000.376
y 7.605.063, respectivamente, y se registran fuera del balance.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad mantenia concertadas operaciones
de pase pasivo, seglin el siguiente detalle:

30/06/2023 311212022
Tipo de Especie Titulos Publicos . Titulos Puablicos
Capital 306.503 531.604
Primas devengadas 630 1.835
307.133 533.439

l.as especies entregadas que garantizan dichas operaciones de pase pasivo ascienden a
342356 y 593.835, respectivamente, y se encontraban registradas en el rubro “Activos
financieros entregados en garantia”. '

Los resultados positives vy negativos generados por la Entidad como consecuencia de sus
operaciones de pases activos y pasivos, respectivamente, concertadas durante los periodos
finalizados el 30 de junio de 2023 y 2022 se encuentran imputados en los rubros “Ingresos por
intereses” y “Egresos por intereses”, respectivamente, segun el sigulente detalle:

30/06/2023 30/06/2022
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses
Ingresos por intereses {enero-junio) {(abril-junio) {enero-junio) {(abril-junio)
Por operaciones de pase 14.553.195 13.068.236 16.203.247 2.669.657
30/06/2023 : 30/06/2022
6 meses 3 imeses 6 meses 3 meses
Egresos por intereses {enero-junio) (abril-junio} {enero-junio) (abril{junio}
Por operaciones de pase 258.914 105.602 ' 120.785 57.018
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4, Activos financieros entregados en garantia

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad eniregd como garantia los activos
financieros que se defallan a continuacion:

Valor en libros

Descripeion

30/06/2023 31711212022
Por operatoria con BCRA D 8.042.447 6.358.838
Por cauciones tomadoras © 1.839.301 -
Por operaciones de pase pasivo — Titulos Pablicas a costo amortizado 342.356 593.835
Fideicomisos en garantia ) 33.172 86.312
Ciros O 134.323 127.797
Total 10.391.599 7.146.782

) Ver adicionaimente Nota 38.

La Gerencia de [a Entidad estima que no se produciran pérdidas por las restricciones sobre los
activos mencionados precedentemente.

5. Transferencias de activos financieros

Al 30 de junio de 2023 vy 31 de diciembre de 2022, |a Entidad no cuenta con activos financieros
transferidos que no califiquen para la baja en cuentas.

6. Correccion de valor por pérdidas - Previsiones por riesgo de incobrabilidad de
Préstamos v otras financiaciones

Los movimientos de estas previsiones al 30 de junio de 2023 se exponen en el Anexo R
“Correccion de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”. .

Adicionalmente, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, Ia Entidad mantiene saldos
fuera del balance por 7.780 y 11.723, respectivamente, en concepto de créditos clasificados
irrecuperables.

7. Operaciones contingentes

Para satisfacer necesidades financieras especificas de los clientes, la politica crediticia de la
Entidad tambien incluye, entre otros, el otorgamiento de garanifas y adelantos y créditos
acordados. A pesar de gue estas operaciones no son reconocidas en el Estado de Situacion
Financiera, debido a gue implican una responsabilidad eventual para la Entidad, exponen a la
misma a riesgos crediticios adicionales a los reconccides en el Estado de Situacion Financiera y
son, por lo tanto, parte integrante del resgo total de la Entidad. Adicionalmente, las operaciones
de adelanto poseen una clausula mediante la cual el deudor se encuentra obligado a cancelar
su deuda en caso de que la Entidad lo considere oportuno.
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Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad rmantiene las siguientes operaciones
contingentes:

30/06/2023 3171212022
Adelantos y creditos acordados no utilizados 20.714.028 19.639.630
Garantias Oforgadas 51.261 75.341
20.765.289 19.714.971

Los riesgos relacionados con las operaciones contingentes mencionadas precedeniemente se
encuentran evaluados y controlados en el marco de la politica de riesgos de crédito de la Entidad
gue se menciona en la Nota 28,

8. instrumentos financieros derivados

La Entidad celebra operaciones de derivados para fines de negociacién y de gestion de riesgos.

Al inicio, los derivados a menudo implican sdlo un intercambio mutuo de promesas con poca ©
ninguna inversion. Sin embargo, estos instrumentos con frecuencia implican un alie grado de
apalancamiento y son muy volatiles. Un movimiento relativamente pequefio en el valor del activo
subyacente podria tener un impacto significativo en los resultados. La exposicion de la Entidad
por contratos de derivados se monitorea regularmente como parte de su marco general de
gestion de riesgo.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 la Entidad no concertd operaciones a término.

8. Partes relacionadas

Parte refacionada es toda persona o entidad que esta relacionada con la Entidad de la siguiente
forma: :

- Ejerce controt o control conjunto sobre la Entidad;

- Ejerce influencia significativa sobre la Entidad;

- Es un miembro del personal clave de la gerencia de la Entidad o de la confroladora de Ia
Entidad;

- Miembros del mismo grupo;

~ Una entidad es una asociada o un negocio conjunto de la otra entidad (o una asociada o
control conjunto de un miembro de un grupo del que la otra entidad es miembro);

- Ambas entidades son negocios conjuntos de la misma tercera parts;

- Una entidad es un negocio conjunto de una tercera entidad y la otra entidad es una asociada
de la tercera entidad;

- La entidad es un plan de beneficios post-empleo para beneficio de los empleados de la
Entidad o de una entidad relacionada con ésta;

Por lo tanto, se consideran partes relacionadas al Mercado de Futuros y Opciones S.A., Valores
Administradora de fondos de inversidn y Fideicomisos S.A. y Causo S.A.
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Personal clave de la Gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, directa o indirectamente. La
Entidad considera a los directores, gerentes y subgerentes o miembros cercanos de las familias
como persenal clave de la Gerencia a efectos de la NIC 24.

Los préstamos y los depdsitos con paries relacionadas se realizan de acuerdo con las
condiciones de mercado para otros clienies.

Al 30 de junio de 2023 vy 31 de diciembre de 2022 los préstamos a empleados, incluyendo los
otorgados a gerentes de primera linea, ascienden a 262.768 y 346.467, respecfivamente.

La Entidad no mantiene préstamos otorgados a Directores y otro personal clave de la Gerencia
garantizados con acciones.

La remuneracion del personal clave, correspondiente a sueldos y gratificaciones, asciende a
565.832 y 591.429 al 30 de junio de 2023 y 2022, respectivamente. Cabe mencionar que no
existen otros beneficios para el personal clave.

Por otra parte, de acuerdo con lo requerido por la Ley N° 19.550, al 30 de junio de 2023y 31 de
diciembre de 2022 los saldos patrimonizles correspondientes a las operaciones efectuadas con
las sociedades del Art. 33 de la mencionada Ley son los siguientes:

Mercado de Futuros y Opciones S.A. (Sociedad controlada)

Saldo al Saldo al
30/06/2023 . 3111212022

Activos financieros:
- Otros activos financieros - 5

Depésitos:

- Cuenta Corriente 5.334 a0

] 30/06/2023 30/06/2022
6 meses 3 meses ‘6 meses 3 meses
Egresos financieros {enero-junio} (abril-junio) {enero-junio) {abril-junio)
~  Iniereses 958 769 - - -

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad no tenia operaciones efectuadas
con Valores Administradora de fondos de inversion y Fideicomisos S.A.

QOperaciones con directores, subgerentes o miembros cercanos de las familias

El Banco no ha participado en transacciones con sus directores, subgerentes o miembros
cercanos de las familias de tales personas, no les ha otorgado ningtin préstamo, ni existe ninguna
operacion propuesta con dichas personas, excepto aquellas permitidas por leyes vigentes las
que por sus importes son de poca significatividad. En particular, algunas de estas personas han
parfieradq en ciertas operaciones de crédito con el Bance de acuerdo con lo permitido por la

Firmado a efectes de su identificacion con
nusstre informe de fecha 22-08-2023
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T°1-F 13

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

v

a kY /

/v/é A 3 /
LEONEL G. TREMONTI D A“_ IEL E. SAJNTAMANS

Socio "4% ntador General
Contador Piblico U.B.A. ! 0\\\{"
C.P.CECABA.T°315-F* 173 : S 5 ’
I

H
7
¢



BANCO DE VALORES S.A.

- 26 -

Ley General de Sociedades vy las normas del BCRA que permiten tales operaciones cuando ellas
se gjusten a practicas del mercado. Tales normas fijan limites sobre el montfo de crédito que
puede otorgarse a las partes relacionadas.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad mantiene con sus directores,
subgerentes o miembros cercanos de las familias los siguientes saldos relacionados:

30/06/2023 3111272022
Activos
Préstamos — Cartera Consumo y Vivienda 4534 12.332
Préstamos — Personales 2176 -
Pasivos
Depésitos - Cuenta Especial en Délares 103.164 835.737
Depasitos - Plazo Fijo 11.447 73.394
Depositos - Caja de Ahorro 4274 1.641
Depasitos - Cuentas Corrientes _ 1 5]
30/06/2023 30/06/2022
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses
Resultados (enero-junio) {abriljunio) {enero-junio) {abril-junio)
Ingresos por
intereses — Intereses
por préstamos y otras 667 285 1.365 604
financiaciones
Egresos por infereses — 23.669 8.958 91.279 68.322
Intereses por depdsitos (23.669) (8.958) (91.279) (68.322)
10.0fros activos financieros
30/06/2023 3111212022
Certificados de participacion en FF (underwriting) 62.312 70.907
Deudores varios ‘ 34.473 37.749
96.785 108.656
Previsidn por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (12.988) (18.633)
83.797 90.023
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11.Propiedad, planta y equipo

El rubro comprende los bienes tangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad
especifica.

Los saldos de estos bienes al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 se encuentran
expuestos a continuacion:

30/06/2023 31/12/2022

Inmuebles 1.774.492 1.792.392
Maquinas y equipos 93.973 130.984
Mobiliario & Instalaciones 85.496 103.881
Derecho de uso por arrendamientos financieros 21.868 25670

1.975.829 2.052.927

12.Activos intangibles

El rubro comprende los activos intangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad
especifica.

Los saldos de estos bienes al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 se encuentran
expuestos a continuacion:

30/06/2023 311212022
Licencias 22.673 41.671
Llave de negocio 89.125 -
111.798 41.671

13.0tros activos no financieros

30/06/2023 311212022

Pagos efectuados por adelantado 148.400 87.865
Anticipos de honorarios a directores y sindicos 131.345 204.384
Obras de arte v piezas de coleccion 39.908 - 39.009
Otros - 181

319.654 332,339

14.Otros pasivos financieros

30/06/2023 3171212022

Operaciones cauciones tomadoras 1.477.426 -
Operaciones por cuenta de terceros . 77.043 301.522
Arrendamientos financieros a pagar 17.307 18.095
Coelsa - Transferencias Inmediatas - 1.972.648
Otros 2.755 63.777
1.574.531 2.356.042
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15.Provisiones

Comprende los montos estimados para hacer frente a obligaciones presentes de probable
concrecion.

En el Anexo J "Movimiento de provisiones” se muestra la evolucién de las provisiones durante
los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022. Las principales

provisiones corresponden a:

- Por compromisos eventuales: refleja el riesgo crediticio que surge de la evaluacion det grado
de cumplimiento de los beneficiarios de saldos no utilizados de adelantos en cuenta
corriente otorgados, garantias y ofros compromisos eventuales a favor de terceros por
cuenta de clientes, su situacién econdmica y financiera y las contragarantias que respaldan

las respectivas operaciones.

- Ofras: constituida a efectos de cubrir eventuales contingencias no cubiertas en el punto
anterior.

En opinién de la Direccién de la Entidad y de sus asescres legales, no existen otros efectos
significativos que los expuestos en los presentes estados financieros, cuyos montos y plazos de
cancelacion han sido registrados en base al valor actual de dichas estimaciones, considerande
la fecha probable de su resolucion final.

16.Qtros pasives no financieros

30/06/2023 311212022
Dividendos a pagar 2.486.989 -
Deudas fiscales 1.230.631 1.310.330
Beneficios a empleados a pagar 844.075 992.044
Honorarios Directores y Comision Fiscalizadora a pagar 170.000 361.635
Acreedores varios 115.605 117.567
Otros 27.697 62.262
4.874.997 2.843.838
17.Beneficios a empleados a pagar
Beneficios a corio plazo
30/06/2023 311272022

Provision vacaciones 497 985 434 407
Provisién gratificaciones 224 107 449,027
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 113.697 104.880
Provisitin para ofras gratificaciones 8.286 3.630
844.075 992.044
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Programa de compensacion de acciones

Con fecha 28 de marzo de 2022, el Directorio de la Entidad aprobd, ad-referéndum de la
Asamblea de Accicnistas, la implementacion de un programa de compensacién en acciones al
personal ejecutivo mediante la entrega de acciones propias de la Entidad adquiridas en los
terminos del articulo 64 y siguientes de la ley 26.831 (el *Programa’”).

El Programa tendra las siguientes caracteristicas principales:

- Cantidad maxima de acciones a asignar: 5.618.197 acciones en cartera, correspondientes
a las compras oportunamente efectuadas por el Banco de Valores S.A.

- Beneficiarios: principales ejecutivos de Banco de Valores S.A, conforme lo determine el
Comité de Remuneraciones e Incentivos.

- Plazo de permanencia como empleado del Banco a partir de la concesion de la retribucion
en acciones para lograr su irrevocabilidad: Serd condicion para los beneficiarios mantener
su calidad de empleados del Banco por un periodo no inferior a 24 meses a partir de la
concesion de la retribucion, plazo durante el cual los beneficiarios no podran ejercer fos
derechos politicos emergentes de dichas acciones. Transcurrido ese lapso, el beneficio se
considerard irrevocable y el beneficiario podra disponer de la fotalidad de las acciones
asignadas oportunamente

- Vigencia del programa: el monto total de las acciones del programa podra ser asignado al
personal durante los ejercicios 2022 a 2025 (inclusive).

Con fecha 18 de mayo de 2022, el mencionado Programa ha sido aprobado por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas celebrada en dicha fecha, la cual delegé en el Directorio la fjacion
del resto de los términos y condiciones de dicho Programa. Asimismo, en la misma fecha,
teniendo en consideracién io resuelto por el Comité de Remuneraciones e Incentivos de la
Entidad, el Directorio resolvié asignar 1.459.087 acciones a los beneficiarios.

Con fecha 19 de enero de 2023, en ef marco del mencionado programa, y de acuerdo con lo
recomendado por el Comité de Remuneraciones e Incentivos, se resolvié asignar 1.522.663
acciones a los Beneficiarios.

El valor razonable de los servicios recibidos se reconoce como un gasto en la linea Beneficios al
Personal a medida gue los beneficiarios prestan dichos servicios a la Entidad. Diche valor
razonable se determina a la fecha de concesidn del plan y no se modifica posteriormente por
cambios en el valor de las acciones. Como contrapartida al gasto se reconoce una reserva
especifica como incremento en el Patrimonio, la cual al 30 de junio de 2023 era de 72.276.
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18.Analisis de activos financieros a recuperar y de pasivos financieros a cancelar

La Entidad presentd ¢l Estado de Situacién Finan;ciera basado en el grado de liquidez, conforme
con la Comunicacion "A” 6324 del BCRA, dad¢ que proporciona informacion mas relevante
acorde a la naturaleza de sus actividades. ‘

Los siguientes cuadros muestran un andlisis de los saldos de activos financieros y pasivos
financieros que se esperan recuperar o cancelar al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de

2022.
: Total “Dentro Total “Después
Sin Hasta 1 Dei1ad De3aé6 De6at2 de los 12 Dei2a24 Masde2d de los 12 Totat
Vencimiento mes meses meses meses meses” meses meses meses”
30/06/2023 30/06/2023
Efectivo y Depbsitos en Bancos 105.283.374 - - - - - - - - 105.203.374
Operaciones de pase - 118.375 675 - - - 11B375ETS - - - 118.375.875
Ofros actives financieros - 32.639 - 62.312 H - 94.951 1.834 - 1.834 96.785
Préstamoes v otras financiacicnes - 2190875 498.152 82,403 180,636 2,951,866 1,167,348 742.588 1,848,934 4.801.800
- Otras Entidades financieras - 6 - - - ) - . - - &
- Sector Privado no Financiero
v Residentes en el exterior - 2.190.869 498.152 82.403 ;180.836 2.851.880 1.107.348 742.586 1.8%9.934 4.801.794
Otros Titulos de Deuda - 41,393.046 5146435  B57.030 25774869  49.973.980 4.950.245  7.130.789 12.081.024 62.055.014
Activos financieros enfregados :
en garantia - - - - - - - 10.391.599 10.391.599 10.391.59¢
Inversiones en Instrumentos de
Patrimonio - " - - - - - 22.515 22515 22.515
Inversion en subsidiarias,
asociadas y negocios conjunios - - - - : ) o - 316.313 318.313 315.343
TOTAL ACTIVO 105.293.374 161.992.035 5.644.587 1.001.7456 2i758.105 171.396.472 6.059.427 18.603.802 24,663.229  301.3583.075
; ‘Total “Dentro Total “Despues
Sin Hasta 1 bDe1a3 De3aé Deg a2 defos 12 De12a24 Masde2d delos 12 Total
Vencimiento mes meses meses meses .meses” meses meses meses”
i 30/06/2023 : 30/0612023
Depdsitos - 261.212.36% 2.360.570 4.905770 ~  2BB.478.705 - - - 268.478.705
- Sector Pubiico no Financiere - ar - - - 37 - - - 37
- Sector Financiero - 9.975 - - - 9.875 - - - 9.975
- Sector Privado no Financiero y
Residentes on o oxterior - 261.202.353 2.360.570 4905770 -  2BB.4BB.EBS3 - - - 268.468.883
Operaciones de Pase - 307.133 - - - 307.133 - - - 307.133
Otros Pasivos Financieros «  1574.531 - - - 1.574.531 - - - 1.574.521
Financiaciones recibidas del
BCRA y otras instituciones - 25 - - - 25 - - - 25
financieras
TOTAL PASIVO - 263.094.054 2.360.570 4905770 - 270.360.284 - - - 270.360.394
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) Total “Dentro Total “Después
Sin Deta3l Delab De 6ai2 de Jos 12 Det2azd Mas de 24 de los 12
Vencimiento Hasta 1 mes meses teses meses  meses” meses meses meses” Total
31272022 3tM2/2022

Efectivo v Depbsitos en Bancos 24,508.907 - - - - - - - - 84.508.907
Operaciones de pase - B.802.752 - - - 6.802.752 - - - 5802752
Otroe activos financieros - 41,099 - 64.794 - 105.893 2:763 - 27683 108.655
Préstamos y ofras financiaciones - 2.518.828 1.036.689 73.534 2.338.469 5.967.521 941.760 269.599 1.211.358  7.178.880
- Ctras entidades financieras - 77.535 - M . 77.535 - - - 77.535
- Sector Privado no Financiero y - 2441294  1.036.689 73.534  2.338.469 5.889.986 941760  269.599 1.211,389  7.101345
Residentes en el exterior
Ctros Titulos de Deuda - 49.116.444 32.331.579  99.872.647 4.065.896 185.386.566 5.160.590 1.712.783 B.873.373 192.256.93¢
Activos fi::tancieros entregados _ B B B B ; . 7446782 7146782 7146782
en garantia
g:ve_rsmn'es en Instrumentos de . _ _ . . . R 23.783 23783 23783

atrimonio
TOTAL ACTIVO 84.508.907 58.479.124 33.368.268 100.010.975 6.404.365 198.262.732 6.105.113  9.152.947 15.258.060 298.029.699

Total “Después
4l
Sin Hasts1 Det1a3 De3aé Debaiz Tf;t:'qzbrfi:i’;’ 9 De12aza Masde24  delos 12 Total
Vencimiento mes . meses meses meses 311122022 meses meses meses”
31/12/2022
Depésitos - 262,398,274  1.114.804 6.255 - 263.512.333 - - ~ 263.519.333
- Sector Financiero - 5720 - - - 5720 - - - 5720
« Sector Privado no

Financiero y Residentes en el - 262,392,554  1.114.804 8.255 - 263.513.613 - - - 263.513.613

exterior

Operaciones de pase - 533.438 - - “ 533439 - - - 533.439

Oftros pasivos financieros - 2356042 - - - 2.356.042 - - - 2.358.042

Financiaciones recibidas del

BCRA y ofras institucicnes - 32 - - - 33 B - - 33

financieras

TOTAL PASIVO - 265.287.788 1.114.804 6.255 - 266.408.847 - - - 266.408.847

19. Impuesto a las ganancias. Ajuste por infiacién imgosifivo

a) Ajuste por inflacién impositivo

Firmado a ef§ctos de su identifica

La Ley N° 27.430 de Reforma Fiscal, modificada por la Leyes 27.468 y 27.541, establece
respecto del gjuste por inflacién impositivo, con vigencia para ejercicios iniciados a partir del
1° de enero de 2018, lo siguiente:

i.  Que dicho ajuste resultara aplicable en el gjercicio fiscal en el cual se verifique un
porcentaje de variacion del indice de precios al consumidor nivel general con
cobertura nacional (JPC) gue supere el 100% en los treinta y seis meses anteriores
al cierre del ejercicio que se liquida.

i Querespecfo del primer, segundo y tercer ejercicio a partir del 1° de enero de 2018,
el procedimiento sera aplicable en caso de que la variacion de ese indice, calculada
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desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos gjercicios, supere un 55%, 30%
y 15% para el primer, segundo y tercer afio de aplicacion, respectivamente.

it. Que el efecto del ajuste por inflacion impositivo positive o negativo, segin sea el
caso, correspondiente al primer, segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1°
de enero de 2018, se imputa un tercio en ese periodo fiscal y tos dos tercios
restantes, en partes iguales, en los dos periodos fiscales inmediafos siguienies.

iv.  Que el efecto del ajuste por inflacion positivo o negativo correspondiente al primer
y segundo ejercicio fiscal iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debe imputarse
un sexto al ejercicio fiscal en que se determine el ajuste y los cinco sexios restantes
en los periodos fiscales inmediatos siguientes; y

v, Para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021 se podra
deducir el 100% del ajuste en ol afio en el cual se determina.

Al 30 de junio de 2023, se cumplen los parametros que establece la ley de impuesto a las
ganancias para practicar el ajuste por inflacion impositivo y en la registracién del impuesto
a las ganancias corriente y diferido se han incorporado los efectos que se desprenden de ia
aplicacién de ese ajuste en los términos previstos en la ley.

b) Tasa corporativa del Impuesto a las Ganancias:

La Ley N° 27.830, promulgada con fecha 16 de junio de 2021 a través del Decreto N°
387/2021, establecié para los gjercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de
2021 inclusive, un esguema de alicuotas escalonadas de 25%, 30% y 35% que se aplicaran
progresivamente de acuerdo con el nivel de ganancias netas imponibles acumuladas al
clerre de cada ejercicio. En los presentes estados financieros condensados, la Entidad ha
determinado el impuesio a las ganancias intermedias utilizando la tasa impositiva que
estima que resultard aplicable a las ganancias totales esperadas del ejercicio.

¢) Enlos estados financieros consolidados, el activo por impuesto (corriente y diferido) de una
entidad del Grupo no se compensara con el pasivo por impuesto (corriente y diferido) de
otra entidad del Grupo, porque corresponden a impuestos a las ganancias que recaen sobre
sujetos fiscales diferentes y ademas no tienen legalmente frente a la autoridad fiscal el
derecho de pagar o recibir una sola cantidad que cancele la situacidn neta. En
consecuencia, al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, Banco de Valores S.A.
reconocié un pasivo por impuesto diferido de 564.270 y 603.106 respectivamente, mientras
que Mercado de Futuros y Opciones S.A. reconocio un activo por impuesto diferido de 1.345
y 2.028, respectivamenie.

La aperiura de los activos vy pasivos por impuesto diferido del Banco de Valores S.A. se
exponen en la Nota 19. a los estados financieros separados.
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La apertura de activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes se conforma de
la siguiente manera:

Banco de Valores S.A.:

30/06/2023 3111212022
Anticipo de impuestos a [as ganancias cotriente 144.459 439.399
Provision de impuestos a las ganancias corriente {965.900) {672.908}
Saldo a pagar {821.441) (233.509)

Valores Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos S.A.:

30/06/2023 31M2/2022
Anticipo de impuestos a las ganancias cortiente : 3.352 -
Saldo a favor 3.352 -
Mercado de Fufuros y Opciones S.A..

30/06/2023 311212022
Anticipo de impuesfos a las ganancias corriente 71 60

Saldo a favor 71 60

La evolucion del Activo / Pasivo neto por impuesto diferido al 30 de junio de 2023 vy 31 de
diciembre de 2022, se resume del siguiente modo:

30/06/2023 3111212022
(Pasivo} / Aciivo neto por impuesto diferido al inicio del (601.078} 804 .495
periodo f ejercicio
Cargo por impuesto diferido reconocido en el resultado 38.1583 {1.405.573)
Pasivo neio por impuesto diferido al clerre del periodo /
ejercicio (562.925) (601.078)

Las conciliaciones entre el cargo por impuesto a las ganancias y los montos obtenidos al
aplicar la alicuota fiscal vigente en Argentina a la ganancia contable, como asi también los
componentes del gasto por impuesto a las ganancias por los periedos finalizados ef 30 de
junic de 2023 y 2022 de Banco de Valores 5.A. se exponen en la Nota 19, a los estados
financieros separados.

20.Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera

30/06/2023 30/06/2022

6 meses 3 meses 6 meses 3 meses
{enero-junio)  {abril-junio) {enero-junio)  (abril-junio}

Conversion a pesos de los activos y pasivos
en moneda extranjera 387.182 173.243 294 532

143.780

387.182 173.243 294.532

143,780
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21.0tros ingresos operatives
30/06/2023 30106/2022
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses
(enero-junio)  (abriljunio) {enero-junioc)  {abril-junio)
Comisiones por depositario de FCI 1.214.753 618.351 1.391.765 698.214
Recupero impuesto a las ganancias y otros
gastos 251.345 170.160 1565.774 114.092
Previsiones desafectadas 32.313 2.714 7.830 5.931
Alquiler de cajas de seguridad 20.971 9.703 25,352 12.584
Otros ajustes e intereses por créditos diversos 18.721 8.564 26.958 12.737
Otros 15.590 7.663 15.666 4.991
1.553.693 817.155 1.623.345 848.54%
22.Beneficios al personal
30/06/2023 30/06/2022
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses
{enero-junio}  (abril-junio} {enero-junio) (abrii-junio)
Remuneraciones 1.566.353 824.893 1.563.178 845,530
Otros beneficios al personal a corto plazo 839.594 547.121 357499 219.191
Cargas sociales sobre remuneraciones 423.571 214479 420.147 220.531
Servicios al personal 104.007 55.496 130.689 67.583
Otros beneficios a largo plazo 56.073 24.958 0.764 9.764
Indemmizaciones y gratificaciones al personal 37.269 30.997 5.903 891
3.026.872 1.697.944 2.487.180 1.363.490
23.Gastos de administracion
30/06/2023 . 30/06/2022
6 meses " 3 meses 6 meses 3 meses
{enero-junio}  (abril-junio} {enero-junio) (abril-junio)
Honorarios a directores y sindicos 335.235 215.482 343.883 289.489
Servicios administrativos contratados 327.349 177.575 308903 184155
Impuestos 238.757 119.212 278.655 129,702
Otros honorarios 65.720 33.552 133.244 61.459
Servicios de seguridad 48.896 25012 42 357 23.684
Electricidad y cormunicaciones 43.225 21179 52.252 24.825
Seguros 22.973 11.745 27.138 13.291
Gastos de mantenimiento, conservacion y
reparaciones 12.978 5914 16.867 8.183
Alguileres 12.857 6.611 13.469 6.793
Papeleria y dtiles 6.099 3.099 5262 2.766
Propaganda y publicidad 4.470 651 1.817 1.331
Representacion, vidticos y movilidad 1.471 950 2.900 857
Otros 85.817 44,749 76.651 40.247
1.205.845 665.731 1.303.398 766.789
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24. Otros gastos operativos
30/06/2023 30/06/2022
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses

{enero-junio}  (abril-junio) {enero-junio)  {abril-junio})
Impuesto sobre los ingresos brutos 4.872.721 2.292.713 3.087.592 1.413.003
Aporte al Fondo de Garantia de los Depositos 194.751 91.582 278.321 103.938
Donaciones 7.199 5483 7.867 5.131

Intereses punitorios y cargos a favor del
Banco Central de la Republica Argentina - - 3.639 -
Otros 24.330 24.112 1.505 182
4.899.001 2.413.890 3.358.924 1.522.254

25, Informacién adicional al Estado de Flujos de Efectivo v sus Equivalentes
La Entidad presentd los flujos de efectivo de sus operaciones utilizando el método indirecto.

Para su elaboracion, considera como “Efectivo y equivalentes” al rubro Efectivo y Depésitos en
Bancos v aquellos activos financieros que siendo facilmente convertibles en efectivo se
encuentran sujelos a un riesgo insignificante de cambio en su valor. En tal sentido, a
continuacion, se expone fa conciliacion entre la partida “Efectivo y equivalentes” del Estado de
Flujos de Efectivo y sus Equivalenies con los correspondientes rubros del Estado de Situacién

Financiera:
30/06/2023 31M212022
Efectivo y Depositos en Bancos 105.293.374 84.508.910
Otros Titulos de Deuda — Letras del BCRA 25.883.980 39.201.355
' 131.177.354 123.710.265

26.Ganancia por accién

Las ganancias basicas y diluidas por accién han sido incluidas en la Nota 26. a los estados
financieros separados condensados.

27.Informacién cuantitativa y cualitativa sobre valores razonables

El valor razonable es definido como el importe por el cual un active podria ser intercambiado o
un pasivo liquidado, en condiciones de independencia mutua entre participanies del mercado
principal (0 mas ventajoso) correctamente informados v dispuestos a ello en una fransaccion
ordenada y corriente, a la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando una
técnica de valoracion bajo el supuesto que fa Entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio
en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. No
obstante, cuando no se cuenta con el precio estipulade en el mercado o éste no puede ser un
indicativo del valor razonable del instrumento, para determinar diche valor razonable se puede
utijizar gl valor de mercado de otro instrumento de similares caracteristicas, el analisis de flujos
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descontados u otras técnicas aplicables, las cuales se ven afectadas de manera significativa por
los supuestos utilizados.

Si bien la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicha estimacién implica cierto nivel de
fragilidad inherente.

Jerarquias de valores razonables

La Entidad utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor razonable de los
instrumentos financieros, segtn la técnica de valoracion aplicada:

- Nivel 1: Precios de cotizacion (sin gjustar) observables en mercados activos a los que la
Entidad accede a la fecha de medicidén, para activos o pasivos idénticos. La Entidad
considera los mercados como activos sblo si hay suficientes actividades de negociacion con
respecto al volumen y liquidez de activos ¢ pasivos idénticos y cuando haya cotizaciones de
precios vinculantes y ejecutables disponibles a la fecha de cierre de cada periodo
presentado.

- Nivel 2: Técnicas de valoracién para las que los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado o revelado, son
observables directa o indirectamente. Tales datos incluyen cotizaciones para activos o
pasivos similares en mercados activos, cotizaciones para instrumentos idénticos en
mercados inactivos y datos observables distintos de cotizaciones, tales como tasas de
inferés y curvas de rendimienio, volatilidades implicitas y diferenciales de crédito. Ademas,
pueden ser necesarios ajustes a los datos de entrada de Nivel 2 dependiendo de factores
especificos del activo o pasive, como ser la condicion o la ubicacion del activo, la medida
en que en que los datos de entrada estan relacionados con las partidas que son
comparables al activo o pasivo. Sin embargo, si dichos ajustes se basan en datos de entrada
no observables que son significativos para toda la medicion, la Enfidad clasifica los
instrumentos como Nivel 3.

- Nivel 3; Técnicas de valoracion para las que los datos v las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado o revelado, no se basan
en informacién observable del mercado.

Metodologias de determinacion de los valores razonables

A continuacion, se describen las metodologias, inputs y supuestos utilizados para determinar los
valores razonables de los instrumentos financieros medidos a valor razonable en el Estado de
Situacion Financiera, y de los instrumentos financieros no registrados sobre esta base, pero
cuyos valores razonables se revelan en la presente nota:

- Activos y pasivos cuyo valor razonable es simiiar al valor en libros: Los instrumentos

financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corio plazo (menor a {res meses), se
considerd que el valor en libros es una aproximacion razonable al valor razonable. Este
supuesto también se aplica para los depésitos de cajas de ahorro y cuentas corrientes.
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- Instrumentos de deuda — Tiulos e Instrumentos de reguiacion monetaria: El valor razonable
de los instrumentos categorizados en Nivel 1 de Jerarquia se determind utilizando las
cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio en mercados activos, en caso de ser
representativas. Para ciertos instrumentos que no cuentan con un mercado activo,
categorizados en Nivel 2 de jerarqufa, el valor razenable se estimé a través de una curva de
rendimientos construida con instrumentos gue cotizan con caracteristicas similares
(similares en cuanto a la moneda, plazo, tipo de tasa de interés). En el caso de los valores
fiduciarios, categorizados en Nivel 2 de jerarquia, el valor razonable se calculd mediante el
descuento de flujos de efectivo utilizando tasas construidas a partir de informacién de
mercado (emisiones) de instrumentos similares. '

- Instrumentos de patrimonio: El valor razonable de las participaciones de la Entidad en el
patrimonio de ofras sociedades, categorizado en Nivel 1 de Jerarquia, se determind
utilizande las cotizaciones vigentes al cierre de cada gjercicio en mercades activos, en ¢caso
de ser representativas.

- Préstamos y otras financiaciones: El valor razonable se determiné descontandoe los flujos de
fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas. en cuanto a moneda y plaze.

- Depdsitos a plazo fijo: El valor razonable se determind descontando los flujos de fondos
futuros mediante la utilizacion de tasas de interés de mercado para imposiciones con
vencimientos similares a las de la cartera de la Enfidad.

- Obligaciones negociables (a costo amorltizado): El valor razonable se determiné
descontando los flujos de fondos futuros mediante la utilizacion de las tasas de emisiones
de obligaciones negociables con caracteristicas similares a los instrumentos emitidos por la
Entidad.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad no cambid las metodologfas, inpuis
¥ supuestos utilizados en la estimacion de los valores razonables de los instrumentos financieros.

Activos vy pasivos financieros no registrados a valor razonable en el Estado de Situacion

Financiera
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Los siguientes cuadros muestran una comparacion entre el valor razonable y el valor contable
de los instrumenios financieros no registrados a valor razonable al 30 de junio de 2023 y 31 de
diciembre de 2022, respectivamente:

30 de junio de 2023

Valor contable

Valor razonahle

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efective y Depositos en Bancos 105.293.374 105.293.374 B «  105.293.374
Operaciones de pase 118.375.675 118.375.675 - - 118.375.675
Otros activos financleros 83.797 83.797 B - 83.797
Présiamos y ofras financiaciones (1) 4.720.828 - 5.356.592 - 5.356.592
Otros Tiulos de Deuda 61.927.238 - 66.911.230 - 86.911.230
Activos financieros entregados en
garantfa 10.391.599 10.391.599 - - 10,391,599
Inversionas en Instrumentos de
Patrimonio 22.515 22515 - . - 22.515
Pasivos Financieros
Depositos 268478.705 - 264.561.824 - 264.561.824
Operaciones de pase 307.133 307.133 - - 307.133
Ofros pasivos financieras 1.574.531 1.574.531 - - 1.5674.531
Financiaciones recibidas del BCRAY
otras instituciones financieras 25 25 - - 25
31 de diciembre de 2022

Vailor contable Valor razonable
Acfivos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y Depésitos en Bancos 84.508.907 84.508.907 - N 84.508.907
Operaciones de pase 6.802.752 6.802.752 - - 6.802.752
Otros activos financieros 90.023 90.023 - - 90.023
Préstamos vy ofras financiaciones (1} 7.073.116 - 9.595.590 - 9.595.590
Otros Titulos de Deuda 192.217.387 - 191.421.281 - 191.421.281
Activos financieros eniregados en _
garantia 7.146.782 7.146.782 - - 7.146.782
inversiones en Instrumentos de
Patrimonic 23.783 23.783 - - 23.783
Pasivos Financieros
Depésitos 263.519.328 - 264.408.487 - 264 400,487
Operaciones de pase 533.439 533.439 - - 533.439
Ofros pasivos financieros 2.356.042 2.356.042 - - 2.356.042
Financiaciones recibidas del BCRAY
ofras instituciones financieras 33 33 - - 33

(1) La Gerencia de {a Entidad no ha ideniificado indicadores adicionales de deterioro de sus activos financieros comoe resultado de
las diferencias en el valor razonable de los mismos.
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28. Gestion de riesgos y gobierno corporativo

Obhjetivos, politicas y procesos para la gestion del capital de Bance de Valores S.A.

La Entidad ha conformado una estructura de control de riesgos que comprende distintos comités
separados e independientes, bajo supervisién del Directorio, que es responsable de la
aprobacién de las politicas vy estrategias vigenies en el Banco. Esta estructura proporciona
criterios para el manejo de riesgos en general y aprueba las politicas de control de riesgos para
las areas especificas como riesgo de credito, liquidez, mercado, tasa de interés, operacional,
reputacional, estratégico y de incumplimienic.

Dicho modelo ha sido incluido en los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2022, ya emitidos.

Capitales minimos

A continuacion, se resume la exigencia de capitales minimos por riesgo de crédito, de mercado
y operacional, de acuerdo con las regulaciones del BCRA aplicables para el mes de junio de

2023:
Concepto 30/06/2023
Responsabilidad Patrimonial Computable 26.412.290
Riesgo de crédito 1.812.086
Riesgo de mercado 105.401
Riesgo operacional 2.178.334
Exigencia de capitales minimos 4.195.831
Excesc de integracién 22.216.458

29.Politica de fransparencia en materia de gobierno societario

Las politicas de transparencia en materia de Gobierno Societario de acuerdo con lo requerido
por la Comunicacion “A” 5293 y complementarias emitidas por el BCRA han sido incluidas en fos
estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, ya
emitidos.

30.Sistema de seguro de garantia de los depoésitos bancarios —~ Fondo de Garantia de los
depésitos

El sistema de seguro de garantia de los depésitos bancarios — Fondo de Garantia de fos
depdsitos ha sido incluidas en la Nota 30. a los estados financieros separados condensados.
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31.Sociedad Depositaria de Fondos Comunes de Inversién

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, Banco de Valores S.A. actlia como sociedad
depositaria de 314 y 302 Fondos Comunes de inversién, respectivamente. La Entidad mantiene
los siguientes activos en custodia a dichas fechas:

30/06/2023 31M12/2022
Total de Activos en Custodia 2.289.032.254 2.178.185.796

Las comisiones ganadas como Sociedad Depositaria se encueniran registradas en “Ofros
ingresos operativos — Comisiones por depositario de FC!™.

32.Activos fiduciarios

La Entidad ha firmado una setie de contratos con otras sociedades, mediante los cuales ha sido
designada fiduciario de cierlos fideicomisos financieros. En los mismos, se recibieron
principalmente créditos como activo fideicomitido. Dichos crédites no se contabilizan en los
estados financieros, ya que no son activos del Banco y, por lo fanto, no se consolidan.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad actila como fiduciario de 134 y 162
fideicomisos, respectivamente, no respondiendo en ninglin caso con los bienes propios por las
obligaciones contraidas en la ejecucion de los fideicomisos; estas solo seran satisfechas con el
activo subyacente colocado a cada serie. _

A continuacién, se expone el total de los activos administrados por la Entidad al 30 de junio de
2023 y 31 de diciembre de 2022, respectivamente:

30/06/2023 31/12/2022
Fideicomisos Financieros syjetos al régimen de oferta ptblica 154.725.147 163.497.795
Fideicomisos no sujetos al régimen de oferta plblica 926 19.172

154.726.073 163.516.967

Las comisiones ganadas por la Entidad en su actuacion como agente fiduciario son caiculadas
bajo los términos de los respectivos contratos y la remuneracién del Banco como fiduciario se
encuentra registrada en el rubro “ingresos por comisiones — Comisiones vinculadas con créditos”,
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33.Cumplimiento de las disposiciones para actuar en las distintas c¢ategorias de agente
definidas por la Comisién Nacional de Valores (CNV)

Con fecha 5 de septiembre de 2013 la CNV emiti6 la Resolucion General N° 622. Considerando
ia operatoria que actualmente realiza Banco de Valores S.A., y conforme a las diferentes
categotias de Agentes que establece la mencionada Resolucién, ia Entidad se inscribié ante
dicho organismo para la categoria de agente de Liquidacion y Compensacion, subcategoria
Agente de Liguidacion y Compensacion y Agente de Negociacién — Integral, Agente de Cusfodia
de Productos de Inversion Colectiva de FCI y Fiduciario Financiero.

Con fecha 26 de junio de 2014 mediante la Resolucion N° 17.381, la CNV resolvi¢ inscribir a
Banco de Valores S A. en el Registro de Fiduciarios Financieros.

Con fecha 9 de septiembre de 2014 mediante la Disposicién N° 2.064, la CNV resolvié inscribir
a Banco de Valores S.A. en el Registro de Agentes de Custodia de Productos de Inversién
Colectiva de Fondos Comunes de inversion.

Con fecha 19 de septiembre de 2014 mediante la Disposicidn N° 2.135, fa CNV resolvid inscribir
a Banco de Valores como Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Negociacién -
Integral.

Asimismo, se informa que el patrimonio neto de la Entidad supera el patrimonio neto minime
requerido por dicha norma, el cual asciende a 387.415.

Por ofra parte, la contrapartida liquida minima, la cual asciende a 193.707, se encuentra
infegrada por las siguientes especies, depositadas en la cusnhta comitente N° 271 abierta por la
Entidad en Caja de Valores S.A.;

Especie ldentificacion Valor de mercado
Bono Tesoro $ AJ. CER 1,45% V.13/08/23 (T2X3) 5497 715.650
715.650
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34.Defalle de integracion de Efective Minimo

Cuentas que identifican el cumplimiento del efectivo minimo:

Los conceptos computados por fa Entidad para integrar la exigencia de efectivo minimo vigente
para el mes de junio de 2023 se detallan a continuacién, indicando el saldo a fin de mes de las
cuentas correspondientes:

Saido al 30/06/2023

Moneda
Concepto Pesos Extranjera
Efectivo y Depésitos en Bancos:
Saldos en cuentas en el BCRA 5.000 103.710.378
Activos Financieros entregados en garantia:
Cuentas especiales de garantia en el BCRA 6.607.988 1.434.459
Total 6.612.988 105.144.837

35.Acciones legales

a) Reciamo de la Direccion General de Renfas de Ia Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

La Entidad recibié notificaciones de la Administracion Gubernamental de Ingresos Publicos
(AGIP), dependiente de la Direccidon General de Rentas (DGR) del Gobierno de la Ciudad de
Buenos Aires (GCBA), relacionadas con diferencias en las determinaciones del Impuesto sobre
los Ingresos Brutos de los periodos fiscales 2002/2003. Finalmente, con fecha 3 de octubre de
2008, mediante la Resolucion N° 3632/DGR/2008, determiné de oficio la suma de 1.868 (importe
sin reexpresar), mas intereses resarcilorios, aplicando una multa de 1.214 (impore sin
reexpresar) equivalente al 65% del capital omitido.

En tal sentido, la Entidad presentd un recurso de reconsideracion conira la mencionada
Resolucion, a efectos de impugnar la determinacién de deuda y aplicacion de la multa,
posteriormente rechazado. En consecuencia, con fecha 28 de noviembre de 2008 la Entidad
interpuso un recurso jerarquico con el objetive de demostrar que los ajustes practicados por el
fisco carecen de debido fundamento, y reguerir al ministro de Hacienda de la Ciudad de Buenos
Alres revoque los cargos obrantes en la resoliicién 'y ordene el archivo de las actuaciones.

Con fecha 19 de febrero de 2009, la AGIP, mediante la Resolucion N° 102/AGIP/2009 desestimo
el recurso jerarquico interpuesto por la Entidad impugnande la Resolucion N° 4148/DGR/2008,
dejando firme la determinacion sobre las obligaciones frente al impuesto scbre los ingresos
brutos practicada y agotando la via administrativa. Por consiguiente, la Entidad solicité la
eximicién del pago de las sumas determinadas y confirmadas por la resolucidn mencionada
anteriormente, ante el Poder Judicial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, el cual el 12 de
marzo de 2009, resolvié desestimar la medida cautelar solicitada.
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En consecuencia, el 16 de marzo de 2009, la Entidad notificé a la AGIP que ingresé las sumas
solicitadas en concepto de capital e intereses bajo protesto y procedié a la rectificacion de las
declaraciones juradas, activando la suma ingresada sobre la base de la accién judicial iniciada
en el Juzgado en lo Contencioso Administrativo y Tributario N° 5.

Con fecha 6 de julio de 2012 la Entidad fue notificada de la sentencia que acoge parcialmente
las pretensiones promovidas por la AGIP. Ante esa situacién se ha presentado la correspondiente
apelacién, elevandose el expediente a Camara, la cual con fecha 1 de octubre de 2012 resuelve
poner autos para expresar agravios.

Con fecha 4 de diciembre de 2012, se presentd [a expresion de agravios a fin de fundar el recurso
de apelacion interpuesto, haciendo lo propio la AGIP. Mediante providencia de fecha 11 de
diciembre de 2012 se confiere traslado de ambas expresiones de agravios.

Con fecha 5 de febrero de 2013, se contestt el traslado de la expresion de agdravios de la AGIP,
_ la que a su vez contestd el traslado de la Entidad. Con fecha 13 de marzo de 2013, se ordena
correr vista a ia Fiscalia de Camara.

Con fecha 16 de abril de 2013, el Fiscal de Camara emitié su dictamen, en el cual rechazd el
planteo de prescripcién de la Entidad. Asimismo, dictaming la exclusién de la base imponible del
impuesto a los Ingresos Brutos del bono compensader entregado.

El 4 de febrero de 2015, la Camara dicta sentencia en fa cual rechaza el recurso de apelacion
interpuesto por el GCBA y hace lugar al recurso presentado por la actora, imponiendo costas por
ambas instancias al GCBA. Ante esta situacién, el GCBA interpone Recurso Ordinario de
Apelacidn ante el Superior Tribunal de Justicia.

Con fecha 16 de julio de 2015, la Sala Il de la Cémara de Apelaciones en lo Contencioso
Adrministrativo y Tributario resolvié conceder el recurso de apelacién ordinario interpuesto por el
GCBA remitiendo las actuaciones al mencionado Tribunal para su tratamiento.

Con fecha 26 de octubre de 2018, el Tribunal Superior dicta sentencia mediante la cual hace
lugar parciaimente al recurso ordinario de apelacion interpuesto por el GCBA y revoca la
sentencia recurrida y rechaza la demanda promovida, excepto en lo que hace al tratamiento fiscal
acordado por la Camara a los ingresos que representaron para el banco los bonos creados por
el Art. 28 y concordantes del Decreto Nacional Nro. 805/02, v a la consecuente reduccion de la
multa impuesta en la medida en que prospera la demanda. Adicionalmente impone las costas
del proceso en el orden causado. Por otra parte, con fecha 21 de noviembre de 2018 se interpuso
Recurso Extraordinario Federal.

El Tribunal Superior de Justicia de la Ciudad de Buenos Aires rechazé el Recurso Extraordinario
Federal interpuesto por la Entidad de fecha 26 de octubre de 2018, con costas al Banco de
Valores.

Con fecha 21 de enero de 2020, el Directorio de la Entidad resolvié presentar recurso de queja
ante ia Corte Suprema de Justicia de la Nacién.
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Mediante sentencia del 18 de agosto de 2021 la Corte Suprema rechaza el recurso de queja
interpuesto. En consecuencia, queda firme la sentencia del Superior Tribunal de Justicia porterio
de fecha 26 de octubre del 2018.

La Entidad ha considerado prudente mantener registrada una provision de 4.507 (importe sin
reexpresar) ante {a eventual resolucion final de este reclamo.

b) “GYSIN Y CiA. S.A. SOCIEDAD DE BOLSA C/ GRUPO FINANCIERO VALORES S.A.
S/ORDINARIO”, Expediente N°2159/2021 - actualmente “GYSIN Y CiA. S.A. SOCIEDAD DE
BOLSA C/ BANCO DE VALORES SA (EX GRUPO FINANCIERO VALORES S.A)
S/IORDINARIO”

Con fecha 19 de noviembre de 2021, Grupo Financiero Valores S.A. (Sociedad absorbida por
Banco de Valores 5.A.) fue notificado del inicio de una demanda interpuesta por Gysin y Cia.
Soc. de Belsa, en tramite por ante el Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N°
22, Secretaria 43, que pretende el reinfegro de los titulos vy acciones gque fueran liquidadas por
el Merval luego de ia alegada notificacion de la presentacién en concurso preventivoe de Gysiny
Cia. 8.A. Scciedad de Bolsa.

Con fecha 13 de diciembre de 2021 se contesto la demanda. Con fecha 2 de agosto de 2022, se
acreditd la fusién y se dispuso el cambio de caratula a “GYSIN Y ClA. 8.A. SOCIEDAD DE
BOLSA €/ BANCO DE VALORES SA (EX GRUPO FINANCIERO VALORES SA)
S/ORDINARIO”

Se trabo la Litis y con fecha 6 de diciembre de 2022, se celebrd la audiencia preliminar. Con
fecha 27 de diciembre de 2022 el Juzgado rechazd el pedido de Gysin y Cia. S.A. Sociedad de
Bolsa de que la causa sea resuelta como “de puro derecho”,

Con fecha 8 de mayo de 2023 se procedio a la aperiura a prueba del expediente. Por ofra parte,
el 16 de junio de 2023 se fijaron audiencias testimoniales celebradas el 14 de agosto de 2023,

{a Direccién de la Entidad y sus asesores legales estiman, en base a o detfaliado
precedentemente, que no existirian efectos contables significativos que pudieran derivarse del
resultado final de las actuaciones previamente indicadas, sin perjuicio de lo cual no se descarta
que se pudiera hacer lugar a alguna concesion parcial del reclamo que pretende la parte actora
y el efecto de las costas que correspondan.

36. Sanciones aplicadas a la Entidad y sumarios iniciados por el BCRA v la CNV

Con fecha 19 de septiembre de 2017, el BCRA emitid la Comunicacion “A” 6324 solicitando gue
se detallen en nota a los estados financieros las sanciones administrativas yfo disciplinarias, y
las penales con sentencia judicial de primera instancia, que fueran aplicadas ¢ iniciadas por el
BCRA, 1a Unidad de Informacion Financiera (UIF)}, fa CNV y la Supertintendencia de Seguros de
la Nacién, asi como para dar informacion de los sumarios iniciados por el BCRA. A la fecha de
emision de los estados financieros condensados, la Entidad mantiene los siguientes sumarios:
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a) Reclamo de intereses sobre la multa original revocada por la Justicia (consecuencia del
Sumario Financiero N° 1274 tniciado por el BCRA)

Fl 2 de noviembre de 2017 se presentd una nota dirigida al presidente del BCRA, solicitando se
eleve a Directorio la resolucion del reclamo por intereses devengados enire el 7 de septiembre
de 2016, fecha en que Banco de Valores pagé la multa original, y el 19 de noviembre de 2017
en que la misma fue devuelta por resolucion judicial.

Mediante nota de fecha 31 de mayo de 2018, el BCRA notifict a la Entidad que su Directorio
resolvié no hacer lugar al reclamo antes citado. Habiéndose agotado la via administrativa para
este reclamo, con fecha 29 de octubre de 2018 Banco de Valores inicidé una demanda ordinaria
contra dicha Institucion a fin de que se revierta lo resuelto en la aludida Resolucion.

Desde diciembre de 2018, la tramitacion de la causa se encuentra demorada por la resolucion
del planteo efectuado por la Entidad respecto de la tasa de justicia que debe aplicarse en este
caso en particular. La Entidad sosliene que no corresponde su pago dado que se trata de la
derivacion de una causa por la que ya se abond tasa de justicia.

Adicionalmente, la Entidad argumenta que se trata de una demanda contra la Resolucién
31/2018 del BCRA la cual ho expresa monto, correspondiende en consecuencia que la causa se
considere como de monto indeterminable por aplicacion del Art. 4 de la Ley 23.898 y por lo tanto,
de no aceptarse el fundamento expresado anteriormente, resultara aplicable of valor de 1,5 que
surge de la aplicacién de la Acordada de la Corte Suprema de Justicia de la Nacién N° 41/2018.

Con fecha 3 de junio 2019 el Juzgado Contencioso Administrativo Federal de Primera Instancia
N° 3 resolvid desestimar la oposicion formulada por la Entidad e intimé para que determine la
tasa de justicia en base al objeto litigioso e ingrese el monto resultante, teniéndose en cuenta el
importe ya abonado.

No obstante, la incertidumbre scbre el resultado del reclamo, a Entidad decidié ratificar las
acciones iniciadas y con fecha 4 de septiembre de 2019 procedio a la determinacion y pago de
la tasa de justicia en linea con 1o requerido por el citado Juzgado.

El 13 de diciembre de 2019, el Fisco dictamind que con lo abonado debe entenderse por
satisfecha la tasa de justicia. El tribunal recibicé la causa el 27 de diciembre de 2019.

El 4 de marzo de 2020 el BCRA fue notificado de la demanda, la que fue contestada por dicha
institucién, dandose fraslado de dicha respuesta. Con fecha 15 de diciembre de 2020 dicho
traslado fue contestado por el Banco de Valores.

El 23 de abril de 2021, la Entidad solicité que se abra la causa a prueba y el 19 de mayo de 2021
que se provea ia prueba. Con fecha 4 de junio del 2021 el BCRA pididé que se resolviera la
oposicion que formuld a la prueba pericial ofrecida por Banco de Valores SA, aduciendo que
podria diferirse al momento de la ejecucién, a lo cual el tribunal hizo lugar mediante resolucion
de 27 de junio del 2021, coh costas por el orden causado, notificadas a las partes el 28 de junio
de 2021. Ef 13 de abril de 2022, se solicitd se clausure el periodo de prueba y se pongan los
autgs para alegar. Como el expediente N° 101.481/09 habia sido remitido al BCRA, se volvié a
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solicitar que se libre nuevo oficio al BCRA pidiendo su remision. Una vez completada la prueba,
se pedird gue se cierre la etapa de prueba, ceriificAndose las producidas al efecto de alegar
sobre ellas, para demosirar que la demanda se encuentra fundada en hechos comprobados en
la causa.

El Directorio de la Entidad, basado en la opinion de sus asesores legales, estima gue no obstante
contar con sdlidos fundamentos facticos y juridicos, la resolucién o sentencia definitiva sobre
este tema es de dificil prondstico.

b) Sumaric iniciade por la CNV — Expediente N° 707/2009 “Banco de Valores S.A. s/
Investigacién F.F. Bonesi — Serie XVII”

Con fecha 28 de agosto de 2015, la CNV dicto la Resolucion N° 17.794 en el citado expediente,
mediante la cual dispuso la aplicacion de una multa solidaria a la Entidad v a los Directores y
Sindicos titulares al momento de los hechos que se imputan, imponiendo a los mismos una pena
de multa de 1.125 (importe sin reexpresar).

Con fecha 4 de septiembre de 2015, la Entidad abond la multa impuesta de 1.125 (importe sin
reexpresar) y apelé dicha resolucion, al misme tiempo que los sumariados interpusieron recursos
de apelacion ante la CNV para su tratamiento por la Camara Nacional de Apelaciohes en lo
Contencioso Adminisirativo Federal.

El 13 de agosto de 2017, se concedi6 el recurso, elevandose las actuaciones a la Corte. Esta
se expidio el 19 de febrero de 2019 desestimando el recurso extraordinario por inadmisible (Art.
280 del Cadigo Procesal Civil y Comercial de la Nacién) con costas.

¢} Sumario iniciado por la CNV - Expedientes N° 2665/2013, 2666/2013, 2667/2013 y 2668/2013
“Fideicomiso Financiero Columbia Tarjetas XX s/ Verificacion”, “Fideicomiso Financiero
Consubond 90 s/ Verificacion”, “Fideicomiso Megabono 94 s/ Verificacion” y “Fideicomiso
Financiero Garbarino 88 s/ Verificacion”

Con fecha 10 de agosto de 2017, la CNV dictd la Resolucion Reservada de Firma Conjunta
N°2017-2 mediante la cual se dispusoe instruir un sumario a los directores titulares y a los sindicos
de ia Entidad al momento de los hechos que se imputan.

Las actuaciones tienen su génesis en una verificacidn realizada con fecha 5 de noviembre de
2013 a Banco de Valores S.A., en su caracter de fiduciario financiero, en sus libros sociales y
contables, papeles de comercio de la Entidad y de los fideicomisos financieros administrados por
fa Entidad titulades Columbia Tarjetas XX, Consubond 90, Megabono 94 y Garbarino 88.

Con fecha 13 de septiembre de 2017, la Entidad y el resto de los sumariados presentaron los
correspondientes descargos. '

Con fecha 13 de diciembre de 2017, se llevé a cabo la audiencia preliminar a los fines previstos
por el articulo 138 de la Ley N° 26.831.
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Con fecha 7 de junic de 2018, Banco de Valores fue notificado de la disposicidn de la sumariante
por la que se declara la causa como "de puro derecho”. Con fecha 22 de junio de 2018 se
presentd el correspondiente memorial,

Con fecha 17 de marzo de 2021 Banco de Valores fue notificado de la Resolucidn de Conclusion
del sumario, mediante la cual la CNV dispuso absolver parcialmente al Banco y a las personas
humanas imputadas de cierios cargos y condenarlos respecto de los restantes e imponer al
Banco, de forma solidaria con las personas humanas imputadas una multa por la suma de 500
(importe sin reexpresar).

El 5 de abril de 2021, la Entidad junto con los Directores y los miembros de la Comisién
Fiscalizadora apelaron la sancion. El 1 de junio de 2022 se tiene por presentado el recurso
directo. Se ordena a fa CNV que remita las actuaciones vy la totalidad de recursos interpuestos
en sede administrativa con relacién a la resolucion dictada el 4 de marzo de 2021, EI 16 de junio
de 2022 el Estado Nacional acompafio las actuaciones solicitadas. Con fecha 15 de julio de 2022
el juzgado intima a los impugnantes a abonar la tasa de justicia y da intervencion a la Fiscalia.
Con fecha 10 de agosto de 2022 se tiene por oblada la tasa de justicia y presente el dictamen
del fiscal quien concluye que "no existen dbices para que los presentes recursos se declaren
formalmente admisibles™.

L a Direccion de Banco de Valores S.A. y sus asesores legales estiman que no existiran efectos
contables adicionales significativos que pudieran derivarse de estas
actuaciones.

d) Sumario iniciado por la CNV - Expediente N°344/2014 “Banco de Valores $.A. - Fiduciario
Financiero s/ Verificacion”

Con fecha 2 de septiembre de 2015, la CNV dictd la Resolucion N° 17.801 mediante la cual se
dispuso instruir un sumario al Banco, y a sus directores titulares y a los sindicos titulares al
momento de los hechos que se imputan. La decision de sustanciar el sumario se basd
principalmente en supuestos apartamientos normativos de cardcter formal derivados de Fa
funcién de Fiduciario,

Con fecha 14 de octubre de 2015 la Entidad y las personas humanas involucradas presentaron
el correspondiente descargo.

Con fecha 3 de febrero de 2016 tuvo lugar la audiencia preliminar. Posteriormente, con fecha 16
de mayo de 2016, la CNV resolvié tener por concluida la etapa probatoria y declarar la cuestién
como de puro derecho.

Con fecha 1° de junio de 2016 la Entidad y el resto de los sumariados presentaron el
correspondiente memorial.

Con fecha 4 de abril de 2022, la Entidad fue notificada de la Resolucién de Conclusién de
Sumartio N° RRFCQO-2022-120-APNDIR#CNV del 30 de marzo de 2022, mediante la cual la CNV
resolvio. (i) absolver al sefior Guillermo Alchouron atento a su fallecimiento debidamente
acreditado; (if) rechazar ios planteos de nulidad del acto administrativo por el cual se instruyo el

Firmado a effctos de su identificasion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro inff R23 nuesiro informe de fecha 22.08-2023

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

e s _r"f.-“"“ .
ANIECALBERTO REAL
Gerente de Administracicn

oL, Vo

JUA ‘ . NAPGRI LEONEL G. TREMONT! DAI:I\EL L. SA/NTAMANS
Prdsidente § Socio Contador General
Y Contador Ptblico U.B.A. 1
CPCECABA T°315-F° 173 e f

{




BANCO DE VALORES S.A.

48 -

sumario; (i) absolver a los directores Héctor Jorge Bacqué y Maric Septimio Rossi de la totalidad
de los cargos efectuados dado gue no existen elementos suficientes que permitan determinar
con exactitud si las infracciones ocurrieron durante su mandato; (iv) absolver al Banco y los
restantes directores sumariados del cargo por posible infraccién a lo establecido en los articulos
33 y 45 del Cddigo de Comercio y 286, incise 5° de la Resolucion 7/2005 de la 1GJ; (v) aplicar al
Banco y al resto de los directores sumariados en forma solidaria la sancion de multa por la suma
de 600.000 (importe sin reexpresar); y {vi) aplicar a los sindicos titulares la sancion de muita por
la suma de 400.000 (importe sin reexpresar). La Entidad decidié no apelar y procedi6 a abonar
sendas multas. En consecuencia, no habiendo mas cuestiones pendientes, esta causa ha
conciuido.

e} Sumario iniciado por la CNV — Expediente N° 1171/2010

Con fecha 25 de noviembre de 2019, la CNV dicté la Resolucion Disciplinaria de Conclusion N°
898 medianie la cual dispuso aplicar sancion de multa en forma solidaria a Grupo Financiero
Valores S.A. (Sotiedad absorbida por Banco de Valores S.A.), Caja de Valores S.A. v a sus
directores, al momento de los hechos, por la suma de 1.500 (importe sin reexpresar).

Con fecha 9 de diciembre de 2019, la Sociedad presenté un recurso directo ante la CNV para
que remita la apelacion interpuesta ante la Camara Federal de Apelaciones en lo Civil y
Comercial. Con fecha 8 de marzo def 2020 se recibieron dichas actuaciones y con fecha 21 de
abril de 2021, la Sala i resolvid declarar la nulidad de la Resolucion RRFCO-2019-88-APN-
DIR#CNV del 25 de noviembre de 2019, salve en lo atinente a Grupo Financiero Valores S.A.,
en forma solidaria con sus directores titulares y miembros de su consejo de vigilancia al momento
de los hechos reprochables como consecuencia gue no se habria cumplido en tiempo y forma
con el deber de informar en los términos exigidos por la normativa vigente al momento de los
hechos. En este sentido la Sala lli redujo el monto de ia-multa en ta cantidad de 150 (importe sin
reexpresar), la misma sera abonada una vez gue dicho decisorio se encuentre firme.

El 1 de junio de 2021, la Comision Nacional de Valores presentd un recurso extraordinario contra
fa sentencia de la Sala lll de 1a Excma. Camara en lo Civil y Comercial Federal que declard nula
la sancidn por ella impuesta. La entidad contesté traslado con fecha 11 de noviembre de 2021,
peto luego la Camara resolvidé declarar inadmisible el recurso extraordinario interpuesto por CNV.
El 18 de noviembre de 2021 la Comision de Valores presentd Recurso de Queja ante la CSJIN
por denegacién del Recurso Extraordinario ("RECURSO QUEJA N°® 1 - GRUPO FINANCIERO
VALORES SA'Y OTROS Cf COMISION NACIONAL DE VALORES S/APEL. DE RESOLUCION
ADMINISTRATIVA® CCF 001857/2020/1) y actualmente se estd a la espera de su
pronunciamiento. Con fechia 6 de julio de 2022 pasaron los autos a despacho para resolver sobre
el pedido de regulacion de honerarios del letrado renunciante,

La Direccion del Banco de Valores S.A. y sus asesocres legales, estiman que no existirén efectos
contables adicionales significativos, que pudieran derivarse de las actuaciones detalladas en los
puntos a) a e} anteriores.
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37.Restricciones a la distribucion de utilidades

De acuerdo con las disposiciones del BCRA, el 20% de la utilidad del ejercicio mas/menos los
ajustes de resultados de ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrates
a resultados no asignados y menos la pérdida acumulada al cierre del ejercicio anterior, si
existiera, debe ser apropiado a la constitucion de la reserva legal.

Mediante la Comunicacion “A” 6464 y modificatorias, el BCRA establece el procedimiento de
caracter general para proceder a la distribucion de utilidades. Conforme al mismo, sélo se podra
efectuar una distribucion siempre que no se verifiquen ciertas situaciones, entre las que se
encuentran registrar asistencias financieras del citado organismo por iliquidez, presentar
deficiencias de integracion de capital o efectivo minimo y estar alcanzadas por las disposiciones
de los articutos 34 y 35 bis de la Ley de Entidades Financieras (articulos referidos a planes de
regularizacidén y saneamiento y a reestructuracion de la Entidad), entre otras condiciones
detalladas en la mencionada comunicacién que deben cumplirse. Asimismo, la distribucion de
utiidades que apruebe la Asamblea de Acclonistas de la Entidad sélo podra efectivizarse una
vez que se cuenie con la autorizacion de la Superintendencia de Entidades Financieras y
Cambiarias del BCRA.

Asimismo, s6lo se podré distribuir utilidades en la medida que se cuente con resultados
positivos luego de deducir extracontablemente de los resultados no asignados v de la reserva
facultativa para futuras distribuciones de resultados, (i) los importes de las reservas Jegal y
estatutarias, cuya constitucion sea exigible, (i) la diferencia neta positiva entre la medicion a
costo amortizado y el valor razonable respecio de los instrumentos de deuda pdblica y/o de
regulacion monetaria del BCRA para aguellos instrumentos valuados a costo amortizado, (il)
el 100 % de! saldo deudor de cada una de las partidas registradas en el rubro Otros resultados
integrales acumulados, (iv) los gjustes identificados por la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias del BCRA o por el auditor externo y que no hayan sido regisirados
contabiemente, y {v) ciertas franquicias otorgadas por ef BCRA. Adicionalmente, no se podran
efectuar distribuciones de resultados con la ganancia que se origine por aplicacién por primera
vez de la NiIF, la cual debera incluirse como una reserva especial.

Por ofra parte, la Entidad debeta verificar que, luego de efectuada la distribucidn de resultados,
se manienga un margen de conservacion de capital equivalente al 2,5% de los activos
ponderados a riesgo {APR), el cual es adicional a la exigencia de capital minimo requerida
normativamente, y debera ser integrado con capital ordinario de nivel 1 (COn1), neto de
conceptos deducibles (CDCON1).

De acuerdo con la Comunicacidn “A” 7312 del BCRA la distribucion de resultados se
encontraba suspendida hasta el 31 de diciembre de 2021. A través de ia Comunicacién “A”
7421 del BCRA, con vigencia desde el 1° enero hasta 31 diciembre de 2022, el BCRA permitid
a las entidades financieras, que contaran con su autorizacion, distribuir resultados por hasta el
20% del importe que les hubiera correspondido en 12 cuotas iguales, mensuales vy
consecutivas,

Adicionalmente a todo lo mencionado, a través de la Comunicacién “A” 7659 el BCRA dispuso
la suspension de la distribucién de resuitados de las Entidades Financieras desde el 1 de enaro
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de 2023 hasta el 31 de diciembre de 2023. Sin embargo, mediante la Comunicacion “A” 7718
el BCRA establecié que, a partir del 1° de abril de 2023 y hasta el 31 de diciembre de 2023 las
entidades financieras que cuenten con la autorizacion del BCRA, podran distribuir resultados
en seis cuotas iguales, mensuales y consecutivas por hasta el 40% del importe que hubiera
correspondido de aplicar las normas sobre “Distribucion de resultados”.

De acuerdo con Jo establecido por la Resolucién General N° 622 de la C.N.V,, la Asamblea de
Accionistas que considere los estados financieros anuales, debera resolver un destino
especifico de los resultados acumulados positivos de la Entidad, ya sea a través de la
distribucion efectiva de dividendos, su capitalizacién con entrega de acciones liberadas, la
constitucion de reservas voluntarias adicionales a la Reserva legal, o una combinacion de
algunc de estos destinos.

La Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Banco de Valores S.A. celebrada el 15/4/2021
aprobé un mecanismo para determinar en una futura Asamblea General Extraordinaria un
dividendo complementario en efectivo, destinado a preservar el valor de los dividendos
pendientes de pago, correspondientes al ejercicio cerrado el 31/12/2019 v al ejercicio cerrado
el 31/12/2020.

En cumplimiento de lo enumerado precedentemente, v de acuerdo con la distribucion aprobada
por la Asambiea General Ordinaria de Accionistas de Banco de Valores S.A,, celebrada el 18
de abril de 2023, 321.979 y 1.287.915 (importes sin reexpresar) fueron aplicados para
incrementar la reserva legal y al pago de dividendos en efectivo, respectivamente. Asimismo,
considerando los limites establecidos por la Comunicacion “A” 7421, dicha Asamblea decidio
afectar adicionalmente resultados no asignados por 2.442.569 {importes sin reexpresar) al
pago de un dividendo en efectivo complemantario, destinado a cancelar parcialmente los
dividendos pendientes de los ejercicios 2019 y 2020. Una vez aplicada la distribucion expuesta
precedentemente, el total de dividendos que permanecen pendientes de pago
correspondientes a los gjercicios 2019 y 2020 asciende a 1,743,342 (impartes sin reexpresar).

Con fecha 16 de mayo de 2023, el BCRA aprobé la distribucion de dividendos por el monto
total de 3.730.484 (i importes sin reexprasar) la cual deberd realizarse en 5 cuotas iguales,
mensuales y consecutivas. ' '

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, fueron abohadas las primeras 4
cuotas de la mencionada distribucidn, por un importe total de 2.488.989 (importes sin
reexpresar) y el saldo remanente de 1.243.495 (impories sin reexpresar), sera abonado en los
proximos meses, en 2 cuotas iguales y consecutivas.
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38.Bienes de disponibilidad restringida
30/06/2023 31/12/2022

Otros activos financieros
Deudores varios (1) 1.811 2.204
Activos entregados en garantia
Garaniia por operaciones con BCRA (2) 8.042.447 6.358.838
Depositos en garantia (3) 1.861.226 22.820
Garanifas VAFISA (4) 112.398 104,977
Fideicomiso en garantia (5) 33.172 66.312
TOTAL 10.051.054 6.555.151

(1} Corresponden a embargos recibidos de la Direccién General de Rentas de la Provinciz de Misiones, con relacion a la
determinacion v liquidacion del Impuesto a los Sellos de fideicomisos financieras para los cuales la Entidad actia come
fiduciario,

(2) Corresponden a cuentas cormrientes especiales de garantias abiertas en el BCRA por las operaciongs vinculadas con fas
camaras electronicas de compensacion y ofras asimilables,

(3} Se encuentra afectados en cuentas corrisntes especiales de garantia por alguiler de inmuebles v por aportes mutualizados
en Coelsa S.A.

(4) Corresponden a depdsitos en garantia de VAFISA en el Banco Central del Uruguay y a uh depdsito por alquiler de oficing.

(5) Corresponde a garantias administradas por un Fidelcomiso para operar en Rofex.

39.Evolucion de la sifuacién macroecondémica, del sistema financiero y de capitales

En el segundo semestre de 2019, se inicid un periodo de volatilidad significativa en los valores
de mercado de instrumentos financieros publicos y privados, se comenzd con un proceso de
ciertas reprogramaciones de vencimiento y canje de instrumentos de deuda publica v se
observaron incrementos significativos en el riesgo pafs y en &l tipo de cambio entre el peso
argentino y el dolar estadounidense.

Con posterioridad, entre otras disposiciones, se introdujeron modificaciones relevantes al
régimen fiscal, incluyendo cambios en el impuesto & las ganancias, retenciones vinculadas al
comercio exterior, imposiciones a las adquisiciones de moneda extranjera para ahorro, y también
se establecieron restricciones significativas para el acceso al mercado de cambios.

Al mismo tiempo, se continud con el proceso de reestructuracion de deuda publica, tanto bajo
legislacion focal como extranjera, incluyendo diversos canjes veoluntarios y acuerdos alcanzados
respecto a las acreencias con el lamado Club de Paris y el Fondo Monetario Internacional, con
el que a su vez actualmente el Ministerio de Economia de la Nacién lleva adelante acuerdos en
el marco del proceso de revisiones por parte del Steff del mencionado organismo, entre otros.
En particular, durante el mes de marzo de 2023, se establecié que las jurisdicciones, entidades
y fondos vinculados a la Administracion Pudblica Nacional procedan a la disposicion de sus
tenencias de ciertos instrumentos de deuda nacionales denominados y pagadores en dblares
bajo legisiacion nacional. A su vez, se establecid que ciertas tenencias bajo legislacion extranjera
mantenidas por dichos organismos fueran canjeadas por otros instrumentos del Tesoro Nacional.
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Finalmente, se autorizd la emisién de los correspondienies instrumenios pagaderos en pesos
hasta el monto necesario para dicho canje.

Al 30 de junio de 2023, la Entidad ha efectuado los siguientes canjes de activos financieros:

Fecha del Especies entregadas Especies recibidas
Canje Descripcidn ) VN Descripeion VN
Letra Tesoro Nac. Argentina en U$S Vo, 25/10/2018
04/09/2020 (o, 31.12.2020) 2.381.078 | Bono en U$S (vto 09.07.2030) 1.863.198
Bong en U$S (vio 09.01.2038) 173.621
04/09/2020 | Bono Descuento en us Vio. 2033 (DICA) 123.835 Boro en USS (vio 06.07.2026) 9743
Bono Tesore Nac. Ajustable por CER 3,75%
Letra del Tesoro a Descuento Vio 31.03.2023 500.000.000 Vio, 14/04/2024 509.647.388
H 0y
14/03/2023 | Letra del Tesoro a Descuento Vio 30.06.2023 200.000.000 ?22%;%52‘20 Nac. Ajustable por CER 4% VI0. | 94 596 g48
Letra del Tesoro Ajustable por Cer a Descuento Vio. Bone Tesoro Nac. Ajustable por CER 4,25%
16/05/2023 847.000.000 4, 1470212025 599.647.386

Particularmente, en lo que tiene gue ver con el precic del ddlar estadounidense, desde finales de
2019 comenzd a ampliarse significativamente la brecha entre el precio oficial de délar
estadounidense -utilizado principalmente para comercio exterior- y los valores aliernativos de
mercado, generandose también incrementos en los niveles de inflacién y las tasas de interés.

Por uitimo, el 13 de agosto de 2023 se llevaron adelanie lag Primarias Abiertas Simultaneas y
Obligatorias para definir, entre ofras, las fémulas politicas que competirdn en las préximas
elecciones generales nacionales del mes de octubre de 2023. El dia posterior a dicho acto
eleccionario, se observé un incremento del tipo de cambio oficial del ddlar estadounidense de
aproximadamente 22% vy una caida en el precio de mercado de los instrumentos de deuda
emitidos por el sector piblico en general. A la fecha de emisién de los presentes estados
financieros, la brecha mencionada en el parrafo precedente se ubica aproximadamente en 106%.

Adicionalments, el contexto macroecondémico nacional e internacional genera cierto grado de
incertidumbre respecto a su evolucion futura, considerando los efectos residuales del conflicto
bélico enfre Rusia y Ucrania en el nivel de recuperacion econémica a nivel global.

Por fodo lo mencionado, la Gerencia de la Entidad monitorea permanentemente la evolucién de
las siuaciones citadas en los mercados internacionales y a nivel local, para determinar las
posibles acciones a adoptar e identificar eventuales impactos sobre su situacion patrimonial y
financiera, que pudieran corresponder reflejar en los estadoes financieros de periodos futuros.
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40.Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

No existen acontecimientos ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la emisién de los
presentes estados financieros condensados que puedan afectar significativamente la situacion
financiera o los resultados del periodo que no hayan sido expuestos en las notas a los estados

financieros mencicnados.
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Total Titulos piglicos §
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Feoha cn que se cumple of plazo de durcin de T socfedad: 171122077 ANEXQ A
DETALLE DF TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS CONSOLIDADOS AL 20 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DIGIEMBRE DE 2022
{Clfras expresadas en mi'es do pezos en maneda hamogénea)
TENENGIA POBIGION 2022
L Nive| de " - .
Conoete identificagién Razv::m valor Sa:;? Dg; éﬂz');os s.-n;::; g;;;:;os Pg:u::;:::;m Opcicnes | Posicién Finai
razonalie
OTROS TITULGS DE DEUDA
Medicion a aosty amortizate
Dl Pals
Thulos publicos
BONOTESQRO $ AJ, GER 1,46% V.IR0823 S4a7 4383912 4711428 3848093 - 4.959.399
BONOTESQRO NAC, S Al CER 4% V141024 a1vs 973026 982,302 - - 952,302
LT AJUST CER A DESC VIBIOTIZS §C 882 5.850.940 5768.628 - - 5768636
LT AJUST CER A DESC VIBI0923 5C 9156 F18625 424,432 - . 605517
LT AJUST CER A DESC WBMAZA SO G194 T27675 TLDAQ . - 20040
BONO TESDRG NAT, § AL CER 3,75% V140424 8178 TSR557 726,568 - - 126568
BONG TESORS NAC§ AJ. CER 4,29% V. 14102125 180 FTIVE 720.650 - - TAEED
LT PCIA NEUQUEN 51 CLT V3109124 42888 300,785 200.789 - - 7ES
BONG REP. ARGENTINA USD $TEP UP 2030 sz 279205 495.08¢ 515118 - G17.004
BYESORO VING USD VT.300402024 C.G s120 272700 254,007 262356 - 254007
L¥ REP ARG A DESC VEHOTZ2 $ CC 183 332670 3z - - fecchory |
BONGS REP ARG A CER VT 260724 5 C5 5405 4187524 2864733 4.507.885 - 4,508,034
BCNCS REF ARG CDESC §5,52% 2033 (ICP) 45808 78000 101,268 05878 - 101388
BONCS REP ARG CUASI PAR §.3,21% 2045 aseor as.07 25811 47:850 - 78783
BONO REP, ARGENTINA USD STEP UP 2038 soz3 29508 42.000 43.310 42,000 - 42000
BONODS REP.ARG. DISCOUNTS ARS 2010-2033 (DIFD) 5444 23848 78.624 okt 2052 - 29524
BONOS DE COMSOLIDACION B SERIE § 2 % ESC {(FR13) 2420 £.800 7467 12685 AT - T.487
Bono Dual Vie 22.08,23 o7 10,448 10.575 16:8%0 10.575 - 10,575
BONO REP ARGENTINAG LISD 1% 2025 SRy 1471 2513 2814 2513 - 2513
BTESQROVING USD VT 2B(042023 C 6 o] . - 533,620 - - -
Letra dat Tesoro Ajustabla par CER a Descuento Vie 21.04.2023 o118 - - 1.372719 - - -
Letra det Tesor Ajustable por cer a Descuente Wia 19.05.2023 127 - - 2TH4TS - - -
Letra del Tasoro a Gescuento Wi 31,08.2023 o184 - - 3115978 - - -
BONOS TESORQ 8 AJ. CER 1,40% V2503722 5483 - - TAT.TE - - -
Letra def Tesors a Geecuents Yo 28,02, 2023 alat . - £70.928 - - -
BONG TESORO NACIONAL $ SER 4% 05/0272023 (BONCER 23) 5324 - - BEETE - - -
Total Titulos Pblices F0.002.958 20,058 19347695 20.550.808 - 26.558808
Letras BORA
Lota de L iquidez del SCRA - Via 04.07.23 4 28 Dias 14000 4552055 4,963,836 - 4,683,508 - LEERE0E
Lebm de Liguidoz dof BORA - VI0.00.07.23 2 28 Dlas 40 4529795 4.541.420 - 4.541.420 - 4541020
Lotea do iguldez do] BCRA - V10.711.07.23 5 28 Dlas 14002 2818501 2824078 - 2824078 - 2924078
Letra do Liguldez ded BORA - Vea. 13,0723 2 28 Dlas 14003 3.568.904 3ITBE - 3.678.834 B 28704
Letea dir Llguides det BORA - Vo, 18.07.22 @ 27 Dias 14002 3818416 3825229 - X-ric k] - sgkme
Latra de Liguidez det BGRA - V10.20.07.22 a 28 Dias. 14009 2040083 2047885 - B.047.888 . 2,047,888
Letta e Liguidez def BORA - ¥lo.25.07.23 a 28 Dias 14010 TO3445 705,251 - 05,251 - 705,251
Lotra dee Liguidei det BORA » VIo.27.07 25 4 28 Dias 14011 4847340 1803695 - 4890784 - 4.858.784
Letra e Lifuitez del BGRA - V10.12.07.23 2 122 Dias 13846 438,591 423591 - 405N - 489,581
Letra de Liquidez del BORA - Vi, 10,0125 2 28 Diag. 13329 - - 6653828 - - -
Lotra de Liquidez dol BCRA - \0.12.0123 2 24 Dias 13530 - - 6,264.785 - . -
Lelra e Liquidez del BORA - Vt0,17.01,23 2 24 Dlas 1333 . - 58376 - - .
Eeba de Liquidez del BORA - Via 02.01.23 2 28 Dias 327 - - 4502414 - - .
tatea dle Liquidez del BCRA - Vi.05.01 28 229 Dias tags . - 2.484.495 - . .
Letra dle Liquiciez det BCRA - Vio.$9.01 23 2 28 Dlas TagEZ - - 4215408 - - .
Latra die Llquiclez ciel BORA - Vio 24,04 25 2 28 Dias 13932 - - 2366190 - - -
Latra o Liguidez det BORR, - Wio 25.0123 o 26 Dias 13934 < - 2871905 - - -
Letra de Liguicez def BCRA - Vio 25.(H 23 a 482 Dias 1387 - - 437.041 - - .
Letra de Liguidez dal BERA - Vie, 01,0222 2 482 Dias 13877 . - 420,085 - - -
Letra de Liquides del SCRA - Vio.04.01.23 2 182 Dias 18668 - - 332480 - - -
Total Letras BORA, 24.215.185 25584550 99201355 24.278.072 - 24,276,072
Hotas BCRA
Netz ¢z Liquidez a Tasa Var del BORA - Vio 190723 2 182 Dfae 21157 e 2827 - 22727 - 2812727
ot do Liuitez a Tash Var d2i BORA - Ve 05.0V.23 2 152 Dias 21158 1444348 1.444, 348 . 144,548 - 1,444,348
Neta de: Liguidez a Tasa Var def BORA - Vie 12.07.23 & 182 Dias 21158 FOBS5D 2812 - h2.e12 - TI2612
Kot de Liguidez 2 Tasa Var dal BGRA - Vio 15,0423 2 182 Diss 21142 - - 42865689 - B -
Keta de Liqulder a Tasa Var dal BCRA - Vi0.26.04.23 2 182 Dias 2145 - - 2420491 - - -
Motm de Liglidez a Tasa Var dol BORA - Vin.24.05.23 2 182 Dlas 2149 - - T84T - - -
Mol d Liguidez a Tasa Var del BERA - Vio 31.05,22 2 182 Dias 250 - - F208813 - - -
Heis de Ligkitez a Tasa Var dol BORA - Vio.07.06.23 2 182 Diss 215 - - 6322442 - - -
Bata ¢ Liguitez a Tasa Var del BORA - Vio21.06.25 2 132 Dias 21153 - - £.155.399 - - -
Mot de Liquidez 2 Tasa Var det BORA - Vie.17.08.28 a 182 Dias 21148 - - 6755862 - - -
Mota de Liquidez 3 Tasa Var def BCRA - Vo, 190423 a 182 Dias. 21134 - - 5207705 - - -
HNota de Liquidez 2 Tasa Var del BORA - Vi0.14.08.23 a 182 Dias. 21182 - - 487E71 - - -
Nota e Liquidez & Tasa Var det BORA - Wo0.28.06.23 & 182 Dias 21154 - - 3795561 - - -
Mota de Liquides & Tasa Var del BORA - V6.10.05.23 2 182 Diss 1147 - - 3.535.126 - - -
Hota de Liguldez 2 Tasa Var del BORA - V10.03.05.29 2 482 Dias 21988 - - 2535057 - - -
Nota de Liquidez 3 Tasa Var de] BORA - V12.26.08.28 a 182 Dias 20141 - - 6324845 - - -
Nota de Liguidez 2 Tasa Var del BCRA - Vio.0B.08.23 & 482 Dias 21758 - - 5.633.949 - . .
MNota da Liguidez a Tasa Var del BORA- Vi 15.08.23 2 182 Dlas 21138 - - 27B1.778% - " -
Neta de Linuidez a Tasa Var del BERA - VIo 22.03.23 a 182 Dins 21120 - . 2.747.085 - - -
otz do Ligtidez a Tash Vor del BORA - V0. 18,0123 2 152 Dlas 2113 - - 2017015 - - -
Nota de Liguidez a Tasa Yar del BORA - Via 25,01 28 a 162 ias 21182 - - 1,597 760, - . -
Nota de Liquidez a Tasa Var del 8CRA - Vi0.01.02.23 a 182 Dias a3 - - TOTVEER - - .
Nota do Llguides; a Tasa Var del BCRA - Vi0 08.02.23 2 152 Dlas 21134 - - 1974272 - - -
Hata de Liguidez a Tasa Var del BORA - Vo 15.02.23 2 182 Dlas 21138 - - 1.850.440 - - -
Motz de tlquidez a Tasa 4; \10.22.02.23 2 182 Dias P2k - - 1.926.067 - - .
tote de Liguideza Tasa 10123 182 Dias 2115 - - 1527324 - - .
Hazz de Liguite a Tase Vi del BORA - VIWQ3.23 2 182 Dias 21137 - - 1423508 - - -
blota g0 Liguidez. a Tasa u 185 Dias 21128 - - $12.0%0 - - -
Total Notas BCRA. 4.952.028 485 687 128,112,681 4089597 .. 4,559,687
49250421 49.173.738 185.381.121 49.502.567

Flrmada a efactos de su identifieacion com
nuestro informe de fecha 22-08-2022

PISTRELLI, HENRY MARTI Y ASOCIAGOS S.R.L,

CPCECABAT 1-F*13

Zof ol
LEQNEL &. TREMONTI
Sodic
Contador Publivo U.B.A,
CPCECABA T 216-F" 173

Beroste 4 Adriidsitn

% "DANIEL L. SN} AMANS

Contador Genpral




BANCO DE VALORES 5.4, - Sanmiente 219~ Cludad Autehems de Buenos Aines.

Fecha 6 quo o cumpke ot plazo de duracion de la sactedad: 17/12/2077 ANEXDA
{Cent}
DETALLE DE TITULOS PUBLICOS ¥ PRIVADOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIC DE 2023 31 DE DIGIEMBRE DE 2022
{Cifras expresadaes en mites d& pesos en moneda homogénea)
TENENCHA, POSICION 2022
Concapte identlficacién valor Hivolde | o oin delibros | Seldo de ibros | Posicién sin . N
vaior * Opciones | Posiclén Final
Razonable | oo 30/06/2023 31M2r2022 Cpcionies e
TII4ios privagos
Shliaaciones, negociables
ON ARCOR REGS B.25% V.03 012027 a2662 1480812 - 1180912 20682 1480812 - 120812
ON YPF CLASE 39 6.50% USS VFO.20i072025 91870 1594.448 - 1584448 74907 1,564,443 - 1,554,448
DN LABORATCRIOZ RICH 5.4 V21/03/24 5 C8 67065 197.154 - 167454 07613 197,154 - 157,154
ON BANDO SAZNZ S13VT. 151123 5C.6 56575 13BIE0 - 136.950 200013 135590 - 126900
ON. CFNSERIEV 57023 551025 - 561.025 - 561025 - 561025
O, SION SERIE X 57045 2,418 - 88.418 - 8248 - se.418
. PAN AMERICAN 3175 1531121 - 1831431 - 133143 - 1831131
ON. CAPEX SA, 22783 TEFS%4 - 727594 - TRT504 - var.sed
QN YPF OLASE B3VTO 210727 2ide 179,441 - 1730441 - 1738441 . 133,441
O.N. COMPARiA GRAL COMBUSTIBLES #1358 318938 - 36968 . 218988 - #lEsee
QN PAMFA ENERGIA 5.4, bt 1818188 - 1818198 - 1888 - 1812188
ONCREDITO DIRECTS 14 58170 - . . 59,627 - “ -
M PYWE SION 3, 6CL B SVIBDWRA OB 5134 - - 537 - - -
Total Tituos privados - ON 10.162.25% 1536473 10.182.289 - 4D.152.209
Thulos de deuga de g
COLOEACIONES VARIAS UNDERWRITER 444,563 1444583 1135245 1444563 - 1.444.553
VOF PRIVADC CLAVE CONSUMER LOANS XXX 8000 3 3 127,282 3 - a
VOF LOANS CONSUMER XXt 20000 23601 £8.601 116759 23601 - 85607
VOF LOANS CONSURMER XX 80000 82201 £3,201 93480 8327 - 63,204
MOF DF CREDITOR 18 GLASE & o] felckc 29,223 18IS 233 . 20233
COHSUZOND 181 CLASE A 57010 ohre gr.7e2 - o7.762 - o7762
MEGABONC CREDITC 260 CLASE A B7070 87.452 grasz - gr.ak - Era62
MEGABONO 283 CLASE A S70%% 400,250 400250 - 400250 - 400,250
SECUBONO 226 CLASE A S7ET 27853 27853 - 27.858 - 27863
DECREDITOS 18 CLASE A 57150 51317 ST - 87.317 - 87817
SECUBONO 223 CLASE A 56771 17330 17530 - 17,330 . 17,330
VDF LOANS CONSUMER XXI BOGR 82401 52400 70.050 £240t - £2.401
VDF MEGRBONG 273 CLASE A 55444 21536 21.5% 115021 253 - 21526
VDF CLAVE SERIE Ji CLASE A 88531 25448 26,495 79754 26445 - 26446
VDF SUCREDITC XXI GLASE A 88815 24800 24690 B4z 24590 - 24,650
VOF - FF Megabone 275 Clase A fesiz 18188 19,182 9.054 19.159 - 19959
VDF CLAVE SERIE K CLASE B 58176 43207 8207 50485 3207 - 43207
VOF MOM| MOBILE VI CLASE A 6587 17.885 17.835 80.368 17.858 - 17888
VDF CLAVE SERIE M CLASE B 56562 672 25672 97656 26672 - 26672
VIDF CLAVE SERIE BCLASE A 58175 4784 4784 39.400 4794 - 4794
VDE PRIVADC CLAVE CONSUMER LOANS XXV 20000 - - 28021 - - -
VDF LOANS CONSUMER XiX 60 - - 22882 - - -
VDF CLAVE SERIE | CLASE & 55934 - - 65,052 - - -
VEF PRAADO CLAVE CONSUMER LOANS X00VITt 20000 - . 160508 - - .
VEF SECUBONG 222 CLASE A 56660 - - 85,879 - - -
VEF PRIVADO CLAVE CONSUMER LOANS JOXHI st000 - - 54,483 - - -
VBF MEGARBOND GREDITG 284 GLASE A 27 . - 343400 - - -
VDF MEGRBONC 267 CLASE A 54145 - . 2206 . - .
VDF PRIVADIO CLAVE CONSUMER LOANS 33041 S0000 - . TALA48 - - -
VDF PRIVADC CLAVE CONSUMER LOANS X001 40000 - . 135,352 - - .
VDR PRIVADD CLAVE CONSUMER LOANS XXV 80000 - - 34535 - - -
VDF MERCADD CREDITO Xl 55948 . - wam - - -
WOF PRIVADD CLAVE CONSUMER LOANS 20X BoDao - 18487 - - -
VOF CREDIPAZ 21 GLASE A Se2z4 - - 40835 - - .
VDF SECUBONG 221 GLASE A 55583 - - 20372 - - -
VDF MEGABONG CREDITO 260 CLASE B 55078 B - 92728 . - .
VDR MEGABONG GREDITO 253 8 55976 - - #5211 - . -
VOF MEGABONG 263 CLASE A £8995 - - 70,483 - - -
VOF MEGABOND CREDITO 258 A 85575 - - 27.4% - - -
VDF SECUBONC 216 CLASE A 9388 - . 8259 - - -
VDF SECUBONC 217 GLASE A 5165 - - 22 - . -
VDF CONSUBCND 175 GLASE B 58055 - - 507 - - -
“Fotal Titwos de deuda de fideicomisos fnancieros 259535 2.535.358 2.890.335 2.595.258 - 2.595.358
Total Titwlos privados TRTTLEN - AETTTEAT 5478803 12.7TT.GH - 12777647
Previzidn Tiulos privados (Anexo R} - {327,176} (TE55%) (12rrte) - (1zrrre)
Total Otros Titulos de Deuda del Pals €2.007.768 $1.623.807 R Y . €2,352.438
L =04
FHiulos pablices
B 00711123 USTTIGTENDY BOO7ITAS Fi1438 51,455 - 4% - 51453
B 0 03/07/23 USS1Z796YHED BOOSOIR 46299 46298 - 5252 - A 48200
Total Titulas publicos §7.752 57.752 - 97,752 - ¥ s
Tltios privados
inversiones Glokir Corredor oo Bolss 5879 3372 - 5379 - £.878
Total Titulas puiblicos 5878 SETS - 519 Y/ 5878
Total Otros Titulos de b 103631 103,631 - 103,631 -¥ 103.631
Total Otros Titulos de Cuda €2.151.599 S92 8 192.217.387 62556069 i 62.556,069
Z4
Firmada, Finvats a sfoctes de su identfisasién con /
nuesfal nuesto informe de fecha 22-08-3023 {
PISTRELLL, MENRY MARTIN ¥ ASOCIADCS SR.L. o~ /
CPOECABA T 1-F 13 oAk ERTO REAL
?/ " Gerenie de Mmm;s‘imlén
,{(_f 7 /
LEONEL €. TREMONTE DANIEL L. SAHTAMANS
Sagio

Contadar Fiblies U & A
CPCECABA T°5315-F173

Coritador General




BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiena 390 - Ciudad Auténoma de Buenos Altes
Fecha en que s& cumple al plazo de duracion de la socledad: 171122077 ANEXO A
{Gant)

DETALLE DE TITULGS PUBLICOS ¥ PRIVADDS GONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIC DE 2025 Y 31 DZ DICIEMBRE DE 2022
{Citrms cxpresades en miles de pesos en maneds homogénea)

TENENGIA POSICICN 2082
ivel de " o o
Goncepte identificacidn valar fiive Saldodelibos | Saldo defibros | Posicidn sin S -
Rezsneble valor 30/08/2023 3122022 Opaiones | OPelones | Posicién Final
zonable

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIC
Medidos a valor aonable con sambios en resutta
DelPals
Aeziones Autoplsta del Sol SA 1130877257118 14851 1 14.951 43277 14951 - 14831
#elones COELSA . 113062264785 5542 1 L1 &512 5649 - 5649
#Actlones Garovaglio & Zoraguin 54 1130509254851 1674 i €674 1827 1674 - 1674
Acziones Mercado Ablerto Electrénies 5.4, 1135628129150 % 1 58 ) 5 - 56
Agsiohes Zanelta Hnoe. 1130502408572 E + 0 48 = - 30
Atciones Garantzer S.6.R, 1130888331761 F 1 25 36 - - 25
Acciones Bind Gorantias SR, 1130708605015 2 1 2 3 z - 2
Apvionts Argencantrol S.A, 130899964308 1 1 1 2 1 - 1
Aegiones Mersado de Fulurg y Opoiones $.A, 1120842193380 - 1 - & - - -

Total Instrumentos de Patimonio del Pais 22388 22,388 23584 22388 - 22388
LSuos
Det Exterior
Astitnog Bladex Clase "B B901BFAGINT 127 1 27 190 127

Total Instimentos de Patrimenio del Extetior 1 k-l 190 127

Total instrumentos de Patrimanio 22515 22,515 23748 22818
Tolal General 82163814 £1.949.75% 182241471 62.678.584

Firmad a lectos de e identificagn con Firmado 2 efectos de su ldentiicacian con

nuestrs [Biorpe de fecha 22-08-7423 Tnuseso Informe de fecha 22-08-2023
1 PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADCS S.R.L.

CPCECABAT 1.F'13

Lokl \

3

LEONEL &. TREMONTL \ DANIEL L. SANTAMANS
Socle \\\" ContadarfGeneral

Cartadar Police U.B.A.

CPCECABA T 315-F 173
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BANGO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple &l plazo de duracion de |a sociedad: 17/12/2077

ANEXOB

GLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS CONSOLIDADAS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Cifras expresadas en miles de pescs en moneda homogéneaa)

30/06/2023 311212022

CARTERA COMERCIAL

En situacion normal 15.976.006 11.677.662

Con garantias y contagarantias preferidas "A" 3.760 -
Con garantias y contragarantias preferidas 5" - 397.262
Sin garantias ni contragarantias preferidas 15.972.246 11.280.400
Con problemas - 81.752
Sin garantias ni contragarantias preferidas - 81.752
TOTAL CARTERA COMERCIAL 15.976.006 11.759.414
30/06/2023 31M2{2022

CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA,

Cumplimiento normal 1.328.789 576.966
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 28 20,366
Con garantias v contragarantias preferigas "B" 243.233 "
8in garantias ni contragarantias preferidas 1.115.528 556.600

Riesgo alto 54.255 "

Sin garantias ni contragarantias preferidas 54.255 -

TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 1.383.044 576.966

TOTAL GENERAL (1)} 17.359.050 12.336.380

{1} Conciiacién :

Préstamos y otras financiaciones segan Estado de Sifuacidn Financiera Separado 4,720,828 7.073.116
+ Previsiones de Préstamoes y oiras financiaciones 71.872 105.763
- Préstamos al personal (262.658) (246.648)
+ Titulos privados - Obligationes negociables - Medicion a coste amortizado 10.182.289 1.538.473
+ Titulos privados - Titulos de Deuda de Fideisomisos Financieros - Medicion a costo amoriizado 2.595.358 3.890.336
+ Otras garantias otorgadas comprendidas en las Normas de Clasif. de Deudores 51.261 75.339

Préstamos y otras fiwgfitiagiones segin Anexo 17.359.050 12.336.379

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 22-08-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABAT 1-F 13

LEONEL G. TREMONT}
Socio

Contador Plblico U.B.A,
CPCECABA T 315-F° 173

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

, /

i
H

i

H
DANIEL L. S}ANTAMANS
4 CGoptadef General

L

Sern

e

i
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g
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de 1a sociedad: 17/12/2077 ANEXO C

CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

FINANCIACIONES
. . 30/06/2023 3111212022
Namero de clientes Saldo de ¥ sobre Saldo de % sobre
Deuda cartera total Deuda cartera tofat
10 mayores diientes 13.701.720 78,93% 8.452.451 ' 68,52%
50 siguientes mayores clientes 3.656.662 21,07% 3.883.589 31,48%
100 siguientes mayores clientes 668 0,00% 330 0,00%
TOTAL 17.359.050 100% 12.336.380 100%

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 22-08-2023
PISTRELU HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

DANIEL A(fj;E_RTO REAL
Gerente de Administracion
Lo, \ /
2 /
LEONEL G. TREMONTI ) D NiEL L. SANTAMANS
Socio \ ntadof General
Contador Publico U.B.A. C\ “Fr
C.P.CECABA T°315-F° 173 f‘
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracidn de la sodledad: 1711272077 ANEXC D

APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES CONSOLIDAROS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
{Cifras expresadas en miles de pesos en menada homogénea)

Plazos que restan pava su venciniento
¢ -
GConcepta astera 1 3 5 12 24 mas Total
vencida de 24
mes meses meses meses meses
meses

Sector Financiero - 6 - - - - - &
Sector Privado no financiero y residentes en ef exterior - 2.612.576 616.448 168.019 308.806 1.256.6805 800.814 5.753.28&‘3
TOTAL - 2,612.582 616,446 168.018 308.806 1.256.605 £800.814 5763277 §

En este Anexo se exponefa cakia de flujos futuros contractuales incluyendo los intereses y accesorios a devengar hasta.el vencimienio de los contratos,

Firmado a e'fec-th de su idenfifichgion con Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informg de fecha 22-08-2022 nuestre informe de fecha 22-08-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SR.L.

Por gequigion Fiscalizadora
Y\

CRCECABAT 1-F 13

. .
DANEEL A{gERTO REAL
Gerente de Administracion
1
&

LEONEL G. TREMGNT] ‘EDANIEL L. 7NTAMANS

Socio I ContadeyGeneral
Coritador Pablico U.B.A.

CPCECABA T 315-F 173 \l\ ‘7’“"



Firmado a efecifs de su it
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Autdénoma de Buenos Aires

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de ia sociedad: 17/12/2077 ANEXO H

CONGENTRACION DE LOS DEPGSITOS CONSOLIDADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
DEPOSITOS
., . 30/06/2023 3111212022
Nimero de clientes Saldo de % sobre Saldo de % sobre
Colocacion cartera fotal Colo_cacién cartera total

10 mayores clientes 101.787.482 37.01% 110.405.748 41,90%
50 siguientas mayores clientes 119.756.006 44,60% 106.880.225 40,56%
100 siguientes mayores clientes 32.668.956 12,17% 31.476.455 11,94%
Resto de clientes 14.266,261 5,32% 14.746.905 5.60%
TOTAL 268.478.705 100,00% 263.519.333 100%

agtificacion con
QA8-2023

Firmado a efectos de su identificacion con

nuestro informe de fecha 22.08-2022

CPCECABAT 1-F 13

Kat.

LEONEL G. TREMONT!
Socio
Contador Piblico U.B.A.
CPCECABAT 3i5-F° 173

PISTRELLL HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

DANIEL
Gerente de Administracién

a
]

‘ALBERTO REAL

DA“?NI\?L L. SANTAMANS
‘Coptadof General
%,

4 ————

S §

Kff

¢
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BANCO DE VALCORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077 ANEXO |

APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

Plazos que restan para su vencimiento
Concepto 1 3 [ 12 24 dmézs4 Total
mes meses meses meses meses e
: meses

Depdsitos 262.307.345| 2.559.607; 7.046.432 - - - 271.913.434

Sector Piblice no Financiero 37 37

Sector Financiero 9.975 - - - - - 9.975

Sector Privade no Financiero vy Residentes 262.297.333 | 2.559.607 | 7.046.482 - - - 271.903.422
Operaciones de pase 307133 - - - - - 307133

Otras Entidades financieras 307.133 - - - = - 307.133
Otros pasivos financieros 1.574.531% - - _ - - F - 1.574.531
Financiaciones recibidas del BCRA y ofras
instituciones financieras 25 - - - - - 25
TOTAL 264.189.034 | 2.559.607 | 7.046.482 - - - 273.795.123

En este Anexo se expone la caida de flujos fuiuros contractuales incluyendo los intereses y accesarios a devengar hasta el vencimienio de los gontraios.

Firmado a efect s de su Mentificacion con Firmado a efectos de su identificacion con
, nuestro informe de fecha 22-08-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABAT 1-F 13

/& Z/ IW‘JL) 3‘% i'i

4
LEONEL G. TREMONT! : DXQIEL L. SA/NTAMANS
Sogio Bontador General
Contador Pablico UB.A. /

CPCECABA T 315-F 173 h
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ANEXO J
BANCO DE VALORES 5.A. - Sarmierto 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plaze de duracian de la sociedad; 17/12/2077
MOVIMIENTO DE PROVISIONES CONSOLIDADO
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMERE DE 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos ea moneda homogénes)
SMInUc Resultade
Saldos al Distinuciones monetario | Saldofinal | Saldofinal
Conceptos camienzo al Aumentos 1 1
L Desafectaci Apficaci generado por a 2
efercicio esafectaciones | Aplicaciones provisiones 30/06/2023 310122022
DEL PASIVQ
Provisicnes por compremisos eventuales (1) 104.202 23.623 - 23823 35.048 88,154 104,202
Otras {2) 5.203 1.848 - - 2.014 | 5087 5,203
TOTAL PROVISIONES 109.405| 25.771 - 23,923 37.062 74.191 109405

(1) Constituidas a efectos de cubrir eventuales cantingencias en relacién con reclamos, juicios, sumarios administrativos y ofros proceses existenies o potenciales.
{2 Incluido en |a finea "Diferencia de colizacién de oro ¥ moneda extranjera” del Esfado de Resultades Separado,

Firmado a efectos de su idenfificacion con
nuestro informe de fecha 22-08-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA T 1-F 13

I
Lo ¥y
LEONEL G. TREMONTI
Socio

Contador Piblico U.B.A.
LPCECABA T 315-F 173
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BANCO DE VALORES 8.A. - Sarmiento 210 - Ciudad Auténoma de Buenos Alres
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077

ANEXO K
COMPOSICION DEL CAPITAL SQCIAL CONSOLIDADO
AL 30 DE JUNIO DE 2023
{Cifras expresadas en miles de pesos en monsda homogénea)
Acciones Capital social
. Emitido
Clase Cantidad valor Noq’mal VOI‘.‘O? por Integrade
por aceion accién
En circulacidn En cartera
Crdinarias 840,182.382 1 1 B837.546 2638 840.182
iGn con Firmado & efectos de su identificacién con
nuesire informe de fecha 22-08-2023
PISTRELLI, BENRY MARTIN Y ASGCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13
'DANIELALBERTO REAL
Gerente de Administracién
/
Kok ? /
' ) £
2 /
LEONEL G. TREMONTI DANIEL |, S%N'E‘AMANS
Sacio b Confadg’r Genersl
Contador Pablico U.B.A. * /
CPCECABA T°315-F 173
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiente 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Alres
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de 1a sociedad: 17/12/2077

-6d-

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA CONSOLIDADO
AL 30 DE JUNIO BE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Cifras expresadas en miles de pescs en mensda homogénea)

ANEXO L

Casa matrizy Sucursales Total af 30/0612623 (por moneda)
Conceptos sucursales : 30/6/2023 Total al 3112/2022
N en el exterior Délar Euro Ctras
en el pais
ACTIVO
Efectivo y Depbsitos en Bancos 105.220.030 6.907 105.228.837 105.211.960 14.928 48 84.407.533
Otros actives financieros 62.312 3.351 £5.663 65.663 - - 64.794
Préstamos vy ofras financiaciones 1.542.208 - 1.542 298 1.542.298 - - 598,456
Sector Privado no Financiero y Residentes en ef exterior 1.542.298 - 1.542.298 1.542.298 - - 598,456
Otros Titulos de Deuda $.910.802 103631 10.014.533 10.014.533 - - 2.320.432
Activos financieros entregados en garantia 1.456.369 129.662 1.686.038 1.586.038 - - 1.362.923
Inversiones en Instrumentos de Pafrimonio 127 - 127 127 - - 181
Inversion en subsidiarias, asociadas y negocios conjunios - 316.314 316.314 318314 - - -
Activos Intangibles - 7.358 7.358 7.368 - - -
TOTAL ACTIVD 118.192.038 567.230 118.759.268 118.744.281 14.929 48 88.755.334
PASIVO
Depdsitos 117.403.881 - 117.403.881 117.403.881 - - 85.151.3906
Sector Privado ne Financiero y Residentes en el exterior 117.403.881 - 117.403.881 117.403.8581 - - 85,151,308
Otros pasivos financieros 20.062 B 20.062 20.082 - - 1.987.822
Otras pasivos no financisros 862 16.953 17.815 17.815 - - 12781
TOTAL PASIVOC 147.424.808 16.953 117.441.758 117.441.758 - - 87.161.889

Firmado a efectos de su ldsniificacion cen
nuestro informe de fecha 22-08-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F" 13

LEONEL G. TREMONTI
Secle
Contador Pablico U.B.A.
CPCECABA T 315-F 173

Gerente de Administracion

3 ¢
‘% DANIEL L. SANTAMANS
A Contador General

* i

/";’j?‘n‘,:i‘
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BANCO DE VALQORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077 ANEXO N
ASISTENCIA A VINCULADOS CONSCLIDADOC
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénes)
Situacién Total Totat
Conceptos
Normal 30/06/2023 3111212022
1. Préstamos y ofras financiaciones 2 2 7
- Adelantos

Con garantias y contragaraniias preferidas "A" - - “

Sin garantias ni confragarantias preferidas 2 2 9
TOTAL 2 2 2
PREVISIONES 1 1 -

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 22.08-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOGIADOS S.R.L.
CPCECABAT 1-F 13

Gerente de Administracion

]

i
Lok et \ /
& 4 /
LEONEL G. TREMONT! DANIEL L. SANTAMANS
Socio ’ i\l Contadof Genera!

/

Contador Publico U.B.A. J
CP.CECABA T°315-F 173 \V‘\?___,-
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmienic 310 - Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracidn de la sociedad: 17/12/2077 ANEXCG O
INSTRUMENTOS FINANCIERQS DERIVADOS CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIC DE 2023
{Cifras expresadas en miles de pesos en meoneda homegénea)
Ambito de Plazo promedic Plazo Plazo promedio
OGbjetivo de . Activo Tipo de S ponderade promedio penderade de
Tipo de Contrato las operaciones Tipo de cabertura Subyacente Liguidacion N:g:::r:xc::tr;o Criginalmente penderado Liquidacién de Monta
P 'Pactado Residual Diferencias
. Intermediacion THulos Piblicos | Conentregade | Mercado Abjerto-
Operaciones de Pases Cuenta Propia Nacionales Subyacente Eledirénice 1 ! ? 342358
. Intermediacion Tiulos Pdblicos | Conenfregade | Mercado Abierto
Operaciones de Pases Cuenta Propia Nacionales Subyacente Elactrénice ! ! ¢ 132,000.370
i 132342732

Firmado a efegtos de sy identificasdn con

nuestro in
f;

folne de fecha 22-06-2%
isién Fiscalizadora

Firmade a efectos. de su identificacion con

nuestro informe de fecha 22-08-2023
PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASCCIADCS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

K fonds

LEGNEL G. TREMONTE
Socio
Confador Pablico U.B.A,

CPCECABA

T 315-F° 173

R

“BANIEL KLBERTO REAL
Gerente de Administracién
5

i

/
i

i
1

DANIEL . SANTAMANS

Contaddr General
Loy
N
N

/

i
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BANCGO DE VALORES 8.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Airas
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/12/2077 AMEXO
APERTURA DE RESULTADOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE $EIS Y TRES MESES
FINALIZADCOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 'Y 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos en rmoneda homogénea)
Ingreso [ (Egreso} Financiera Neto
Conceptos Medicién obligatoria
30/06/2023 30/06/2022
& meses 3 meses 6 meses 3 meses
Por medicién de actives financieros a valor razonable con cambios
en resultados
Resultado de ofros titulos privados (1.154) 1835 {18.233) (1.08C)
For inversiones en Instrumentos de Patrimonic (2.482) (1.373) (7.683)] (2,598}
T~
TovaLf T (3.636} 452 {23.916} (3.678)
Firmado a efecips de su identificaciongon Firmado a efeclos de su identificacién con
nuestro infortpe de fecha 22-08-2023 nuestra informe de fecha 22-08-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADCS SR.L
CPCECABAT 1-F 138
DANIEL ATRERTO REAL
Gerenie de Administracion
& i
L F
e Frntey v/
. ] £
e z%
LECNEL G. TREMONTI ANIEL L. SANTAMANS
Socdio 1} Ccnbadcy;j General
CGontador Plbiico U.B.A, ! jf
C.PCECABA T 315-F 173 ii 4 .
W

i



BANCO DE VALORES S.A. - Samiento 310 - Cludad Autdnema de Buenos Aires

Fecha en que se cumple el piazo de duracitn de la sociedad: 17122077 ANEXQ
{Cont.)
APERTURA DE RESULTADOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS Y TRES MESES
FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogsnea)
ingreso  {Egreso) Financiero
Intereses y ajustes por aplicacién de tasa de interés efectiva de activos financieros Medicidn obligatoria
medidos a costo amartizado 30/06/2023 30/06/2022
& meses 3 meses 6 meses. 3 meses
Ingresos porintereses:
Por titulos privados 1.321.703] 640.580 1.726.351 887.7T1
Por titules pablicos 46.293.826 17.453.082 21.728.685 15.140.483!
Por Obligaciones Negociables 196.843] 167,009 43.998; 22,789
Por préstamos v otras financiaciones: 1.684.076 765.963) 2,305,148, 1.132.396
Sector Financiero 52.804 28.862 511.049) 289.770
Sector Privado no Financiero: 1.631.272 736.100 1.694.089 842,628
Adelantos 1.263.516 £73.016 524.158} 236,006
Documentos 24073 18.437) 61,085 30.021
Otras 343.683 44,648 1,108,846 576.598
Por operaciones de pase: 14.553.195 13.068.236 16.203.247) 2.669.657]
Bance Central de la Repiblica Argentina 14.445.595) 12.961.875| 15.878.242] 2.486.760
QOfras Entidades Financieras 107.287) 106.361 325,005 202.897
TOTAL 64.049.643] 32.094.870 42.007.429 19.853.096)
Egresos por intereses:
Por Depésitos {43.512.079), (20.801.184) (27.707,796) {11.955.460)
Secter Privade ne Finandlers: (43.513.079) (20.801.184) (27.707.785) {11.955.458)
Guentas comientes {32.804.673) (16.627.300), (20.504.967)) {8.435.253),
Cajas de ahorro {151} (68) (246}, (120)
Plaze fijo e inversiones a pfazo {10.608.255) (5.173.818), (7.202.683); {3.520,087})
Por aperaciones de pase: (258.914) (105.602) {120.785) (5T.016}
Dtras Entidacies financieras (258.914) {105.602) {120,785} {57.018)
Por otros pasivos financieros {423.037) {192.882) E -
Par cfras cbligaciones por intermediation financiera (423.037), {182.882) 4 -
TOTAL {44.195.030) {21.099.668) {27.828.581) (12.012.476)

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 22-08-2023

CPCECABA T 1-F 13

LEONEL G, TREMONTI
Socio

Contador Pablico U.B.A.
CP.CECABA T 315-F 173

PISTRELL], HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.

BERTO REAL

Gerente de Administracion

i
DANIEL L. SF\NTAMANS

\@ Contadof General
\\ i

H
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BANCC DE VALORES S.A. - Sammiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que s¢ cumple el plazo de duracion de la sodiedad: 17/12/2077

ANEXCQ
{Cont)
APERTURA DE RESULTADOS CONSOLINADGS CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS ¥ TRES MESES
FINALIZADOS EL 3¢ DE JUNIC DE 2023 Y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
Resultade del ejercicio
Ingresos por Comigiones NMedicion obligatoria
30/0612023 3040672022
& meses 3 meses € meses 3 meses
Comisiones vinculadas con obligaciones 124.103; 43 472 116,068 75.558)
Cormisiones vinculadas con créditos 303.202] 140.347 344 485 169.451
Comisiones vinculadas con valores mabiliarios 187.612] 105.270) 262.715) 147.432
Comisiones por operaciores de exterior y cambie 218§ 105] 849 728
TOTAL 625.935] 289.194; T24.1147] 394,179
Egrescs por Comistones
Ceomisiones por operacionss de exferior y carnbic 13.588) {988) {5.827) (3.020)
Otros {411.757) {199,868} (384.337) {207.814)
TOTAL (415.345) {200.858)) {390.164)] (219.834))

Firmado a eféclos de sy identificacion con
nuestro informe de fecha 22-08-2023

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABAT 1-F 12

Lo Jomh,

LEONEL G, TREMONTI
Socio
Contador Piblice U.B.A
CPCECABA. T 315 F 173

T DANIE) APEERTO REAL
Gerente de Administracién

5 /

{
H
\\\ DANIEL L. SANTAMANS
)

i) Contadaf General
y !
%
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BANCO DE VALDRES S.A, - Sarmiento 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

-70-

Fecha en que se cumple ef plaze de duracién de la socledad: 171202077 ANEXO R
CORRECCION DEL VALOR POR PERDIDAS - PROVISIONES POR RIESGO DE INCOBRABILIDAD
Al 390 BE JUNIOQ DE 2023 Y 31 DE DICIEMERE DE 2622
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
- Resultade
bi ol
Conceptos :1?:::2:: Aumentos il monetario Saldo al Saldo al
P L . generado por |  30/06/2023 M2z
ejercicio Af brevisi

Otros activos financieros 18.633 935 96 5.484 12.988 18.633
Préstamos y otras financiaciones 105.764 27.551 18.716 42.827 71.872 105.764
Otras Enfidades Financieras 3.356 57 2788 824 - 3.358
Secteor privado no financiere y residentes en e Exterior 102.408 27.4%4 15.927 42.003 71.872 102,408
Adstantos 87.984 26.887 8.822 38.979 67.080 87.984
Bocumentos 3347 - - 1,426 2229 3.347
Hipotecarios 402 - - 136 267 402
Personales 5 - - 2 3 5
Qtros 10670 547 7.106 1761 2.401 10676
Titulos Privados 72.553 95,889 13.501 27.165 127.776 72.553
TOTAL DE PREVISIONES 196.950 124.375 %2.313 76.276 212.736 196,950

Firmado a sfectos de su identificacién con
nuestro informe de fechs 22-08-2023
PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABAT1-F 13

A Joots

LEONEL G. TREMONT|

Sacle

Contador Pdblice U.B.A.

CPCECABA T 315-F 173

i,

N\

-

{
% DANIEL L. SANTAMANS

Contador General

F
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BANCQ DE VALORES S.A. - Sarmiento 340 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Fecha en que s& cumple el plazo de duracién de la sociedad: 171 2/2677

Nembre del Auditor firmante: Jose G. Riportella

Asociacion Profesional: Pistrelli, Henry Martin y Asociados 8.R.L.

ESTADOS DE SITUAGCION FINANCIERA SEPARADOS
Al 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

ACTIVO Anexosl | aeer023 3111212022
Notas
Efectivo y Depositos en Bancos 105.286.189 84,312,625
Efectivo 1.525,494 4.850.965
Entidades Financieras y correspensales 103.760.595 79.461,660
BCRA 103.715.378 79.414.363
Qiras del pais y del exterior 45317 A7.287
Operaciones de pase 3 118.375.675 6.802.752
Ofros activos financieros 10 68.526 75.483
Préstamos y otras financiaciones ByC 4.720.828 7.073.118
Oftras Entidades financieras 5} 74,179
Sector Privade no Financiero y Residentes en el exterior 4.720.822 6.998.937
Otros Titulos de Deuda A 61.823.607 192.217.387
Activos financieros entregados en garantia 4 10.279.201 7.041.805
Inversiones en Instrumenfos de Patrimonio A 22,515 23.783
Irrversion en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos E555.966 305.938
Propiedad, planta y equipo 11 1.975.829 2.052.927
Activos intangibles 12 104,440 39.269
Oftros activos no financieros 12 319.654 332,339
TOTAL ACTIVO 303,530,430 300.277.434
Firmado a efectos de su identificaljon con Firmado a efectos de su identificacidn con
nuestro irfforme de fecha 22-08-2023 nuastro informe de fecha 22-08.2023

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAT 1-F 13

R

LEONEL G. TREMONT]
Bocio
Contador Plblico U.B.A.
CPCECABA T°315-F* {73

P! esidete
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiente 310 - Ciudad Autdnoma de Busnos Aires
Facha en gue se cumple el plaze de duracion de la socledad: 17/12/2077

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en mifes de pesos en moneda homogénea)

PASIVO Alfl‘::‘:: "l somerzo2s | s1mzi022
Pepositos Hel 268,483,205 263.519.245

Secter Publico ne Financiero 37 -
Sector Financiero 8.975 5,720

Sector Privade no Financlero y Residentes en el exterior 258.473.293 263.513.625 |

Operaciones de pase 311 307.133 533,438
Otros pasivos financieros 1471 1.574.531 2.356.042
Finaciaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras | 25 33
Pasivo por impuestos a la ganancias corriente 821.441 233.509
Provisiones J 74.191 109.405
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 19 564.270 603.105
Otros pasives no financieros ) 16 4.858.008 2.830.166
TOTAL PASIVOS 276.682.904 270.185.044

PATRIMONIO NETO Aﬁz’;:: "1 aooerzezs | swzionz
Capital social K 837.546 836.023
Acciones Propias en Cartera K 2636 4,159
Apontes no capitafizados 100.267 100.267
Ajustes al capital - 4.290.307 4.280.307
Ganancias reservadas 20.685.934 20.271.338
Resultados no asignados - 2.192.407
Ciros Resultados Integrales acumulados (14.079) (27.818)
Resulado del periodo 944 915 2425810
TOTAL PATRIMONIO NETO 26.847.526 30.092.390
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 303.530.430 300.277.434

Las notas 1 & 40 £ los estades™figancieros y fos Anexos Aa D, Ha L, N, O, Q vy R adunios, son parle infegrante de estos esfades,
Firmado a sfectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 22-08-2023
PISTRELL}, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABA T 1-F 13

Gerente de Administracion

LYoty 4

LEONEL G. TREMONT! ANIEL L. SANTAMANS
Socio \!_ d Contador/General
Contador Plblica L.B.A. ’t!‘ /
CPCECABA T°315-F° 173 ‘\t_\\__’,,
- 7
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BANCD DE VALORES S A. « Sarmienta 310 - Ciudad Autdnoma de Busnos Ares
Fecha en que se cumple ef plazo de duraclan de ia sociedad; 17/12/2077

ESTADOS DE RESULTADOS SEPARADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERICDOS iNICIADOS
£L1° DE ENERO DE 2028 Y 2022 Y FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos enh moneda homogéties)

Anexos / 20/06(2022 J0/0612022
Notas & meses 3 mesgs & meses 3 meses
(enero-Junio} (abril-Junio} (enerc~Junio) (abril-Jurio) |
Ingresos por intereses Q 54,040,537 32.083.863 42007429 12.853.096
Egresos por intereses =} (44.195.030) [21.098.639) {27828 590 {12.012.475}
Resultado nefo por intereses 19.353.607 10.994.194 14478849 T.840.621
Ingresos por comisiones Q £04.866 282225 722,731 392,354
Egrasos por comisionss a {408.07) {195.832) (890,184} (210.834)
Resultado neto por comisiones 1968.847 868.393 332827 182.020
Resltade meto por medlciéh de instrumentes Tnancieros a vafor razonsble]  Q {6,575} (502} (25.248) (4.280)
Restitade por baja de actives medidos a costo amotizado - - - -
Diferensia de cotzacion de ore y moneda exirajera 20 379.275 189.348 284,085 141.043
Otros ingresos operativos 21 1.550.037 815.454 1§1BTIS 846.538
Cargo per incobrabilidad R (124.375)] (74.647) {101.674) (26.085)
Ingreso eperative nete 21.850.015 11,990,356 16.287.2%4 8.972.047
EBeneficies al personal 2 (2.981 646) (1.679.500) {2.471,750)) (1,355 605)
Bastos de admimnistracion 3 (1.169.859) 1E50.478) (1.275.673) (755.03%)
Depreciationes y desvalorizaciones de bienes {110.278) 48.724) {162,080} {79487
Ofros gastos operatives 24 (4.899.607) (2:413.800} {3.358.925) {1,522 255)
Resultado operaiive 12.689.232 TAST758 8.015.896 5267486
pot asociadas y (56.586) (25.591) (28.050) {18.678)
R por la posf ia neta (10.700.887) (5.208.944} {7.812.024} (3.924298)
antes del imy de fas achivi yue contindan 1.931.758 1.873.223 1.175.782 1.324.590
Impueste a las ganancias de las actividades que cortindan 19 (385.844); (852.685) {818.992)| {690,813}
R neto de las que i 044915 1020538 355750 633,777
i
Resuitado neto del periodo 244,913 1.020.538 355750 £§  e:Im

9087023
izadora

Booio

Firmad a sfectos de su identificasion con
ruestra informe de fecha 22-05-2023
PISTRELLE HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L
CPCECABAT 1-F 13

K fory

LEONEL G. TREMONT!

Centadar Plblice U B, A,
CP.CECABA T 318-F 172

.,
DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracisn

£
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i

i
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7

DAMIEL L. $4NTAMANS
Comdny?’smeneral
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auiénoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracian de la sociedad: 17/12/2077

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES SEPARADC CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS INICIADOS
EL 1° DE ENERO DE 2023 Y 2022 Y FINALIZADOS EL 3¢ DE JUNIO DE 2023 Y 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

Anexos! | 500612023 | 300812022
Notas

Resultado neto del periodo 944.915 355.790
Componentes de Otro Resultado Integral que se reclasificarin al resultado del

periodo:
Participacion de Otro Resuitado Integral de asociadas y negocios conjuntos

contabilizados utilizando ei método de la participacion 13.340 9.856
Resuttado del periodo por la Participacién de Otro resuliado Integral de asociadas y

negocios conjuntos centabilizados ufifizande el método de la participacion 13.840 9.856
Total Otro Resultado Integral que se reclasificara al resuitado detl periodo 13.840 9.866

| Total Otro Resultado infegral I I 13.840 | 9.836 |

| 958.755 | 365.646 |

 Resultado integral totak: [

Firmado a efeciy

nuestro infor] nuestro informe de fecha 22-08-2023

CPCECABA T 1-F° 13

Loty

LEONEL G. TREMONTI
Sociy’
Contador Pablico U.B A,
CP.CECABA T 315-F" 173

Firmado a efectos de su identificacién con

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASGCIADCS S.RL.

DANIE

I ALBERTO REAL

Gerente de Administracion

/
{

o,

i
NIEL L. SAgNTAMANS

|:?‘.Qsomado?f’Gener‘al
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BANCO DE VALORES 8.A, - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracidn de la sociedad: 17/12/2077

GANANCIA POR ACCION CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda hormogénea)

Ganancia por accién Anexos/ 4 soinerz023 30/06/2022
Notas
Ganancia por accion Basica 1 2 i 112] 0,42 |

Ganancia por accion Diluida i | 1121 0,42 |

Firmado a efg
nuestre infg

Firmade a efectos de su identificacidn con
nuestro informe de fecha 22-08-2023
STRELLL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R
CPCECABA T 1.F 13

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracion

!

Lo

J
LEONEL G. TREMONT! NIEL L. SANTAMANS

Socio ) oritador General
Contador Piblico U.B.A. Y \}J
CPCECABA T°315-F° 173 CNITE At
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Autdnema de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedadt 17/12/2077

ESTADOS DE FLUID DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES SEPARADOS CORRESPONINENTE A LOS PERIODOS MICIADOS
EL 1° DE ENERO DE 2023 Y 2022 Y FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en meneda homogenea)

Anexos /
Notas 30/06/2023 30/06/2022
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del periodo antes del impuestoe a las Ganancias 1.831.759 1.175.782
Ajuste por el resultade monetario total det periodo 10.700.887 7.812.024
Ajustes para obtener los flujos provenientes de :
actividades operativas: {4.402.047)] {768.230)
Amortizaciones y desvalorizacionas 110.278 - 162.080
LCargo por incobrabilidad 124.375 101.874
Qtros ajustes (4.536.700) (1.032.744)
Aumentos / disminuciones netos provenientes de
activos operativos: {48.640.518) 114.304.897
Operaciones de pase {111.572.823) 253.844.511
Préstamos y ofras financiaciones 482232 {7.700.019)
Otras Entidades financieras (322.556) (3.742.756)
Sector Privado no Financierc y Residantes en ef exterior 804.788 {3.857.263)
Otros Titulos de Deuda 79.384.674 (105.452.701)
Agtivos financieros entregados en garantia (3.237.396) 4.044.724
Inversiones en Instrumentos e Patrimonio 1268 2419
Inversién en subsidiarias, asociadas y negedios conjuntos 65.288 50787
Qfros activos (13.764.661) {30.484.834)
Aamentos [ dismifiuciones netos provenientes de
pasivos operativos: 96.231,888 (#07.308.008)
Depésitos 92.301.620 (108.738,101)
Sector Publico ne Finandero 37 -
Sector Financiero ) 6.901 1.466
Sector Privade no Financiero y Residentes en ol exterior 82.254.682 {108.739.567)
Qperacicnes de pase {226,308) 1.367.784
Otros pasivos 4.156.644 52,208
Pagos por Impuesto a las Ganancias {437.747) {805.878})
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A) 55.384,192 14.409.827
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BANCO DE VALORES S.A, - Sarmiente 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en gue se cumple el plazo de duracidn de la socledad: 17/12/2077

EL 1° DE ENERO DE 2023 Y 2022 Y FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

Anexos /
Notas 3MHOB2023 30/06/2022

FEUJOS DE EFEGTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos: {406.313) {627)

Compra de PPE, Activos intangibles y ofros actives {872) {627)

Compra de Instrumentes de pasivo ¢ de patrimenio emitidos por ofras entidades (405.441) B
TOTAL DE ACTIVIDADES DE INVERSION (B) {406.313) (627)
FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
Pagos: {1.243.495) {1.31.473)
Dividendos {1.243.495) (1.131.473)
Cobros: {8) 47
Banco Central de la Repuiblica Argentina ] (8) a7
FOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINACIACION { C) {1.243.503) {1.131.425)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TYPO DE CAMBIO (D) 378.275 284.085
EFECTO DEL RESULTADC MONETARIO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (E} (46.457.462) (32.916.928}
DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
(ArBHCHIHE) 7.656.188 {19.355.067)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIC DEL PERIODO 25 123.513.980 125.748.144
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL PERIODG 25 131.170.169 106.393.077

Las notas 1 a 40 a legfestados figancieros v los Anexos Aa D, Ha L, N, C, Qv R adjuntes, son parte integrante de estos estados.

nuestro inforine de fecha 22-08-2023 nuestro inferme de fecha 22082023
PopSgriisian Figeali PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADCS S.R.L.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS
DE PERIODO INTERMEDIO AL 30 DE JUNIO DE 2023

{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)

1. Informacién corporativa

Banco de Valores S.A. (la “Entidad”) es una Sociedad Anénima constituida en la Republica
Argentina. La Entidad desarrolla actividades de banco comerciat y aguellas que son propias de fa
banca de inversion.

Al ser una entidad financiera comprendida dentro de la Ley N° 21.526 de Entidades Financieras,
debe cumplir con las disposiciones del Banco Ceniral de la Reptblica Argentina (BCRA) por ser
sut Organo Regulador.

La Entidad se encuentra autorizada por la Comisién Nacional de Valores (CNV) en el Régimen de
Oferta Plblica por acciones de acuerdo con la resolucién nimero RESFC-2021-21117-APN-
DIR#CNVA de fecha 3 de mayo de 2021.

Con fecha 22 de agosto de 2023, el Directorio de Banco de Valores S.A. aprobo la emision de los
presentes estados financieros separados condensados.

Fusién por absorcién con Grupe Financiero Valores S.A.

La Entidad era controlada por el Grupo Financiero Valores S.A., que mantenia el 99,99% dei
Capital Social. Con fecha 24 de abril de 2019, la Asamblea Extraordinaria de Grupo Financiero
Valores S.A. aprobd iniciar el proceso de fusidn por absorcidn con Banco de Valores S.A.,
condicionada a que tal reorganizacion societaria se encuenire exenta al impuesto a las ganancias
en atencion a lo regulado por la Ley 20.628 Art. 77 v a la aprobacién de la fusion por parte del
BCRA.

Con fecha @ de diciembre de 2021, Banco de Valores S.A. tom6 conocimiento de que Bolsas y
Mercados Argentinos S.A. autorizd el listado de las acciones de la Entidad. Con la obtencién de
dicha autorizacion y las inscripciones ante la iGJ, se dieron por cumplidas la iotalidad de las
condiciones previstas en el acuerdo definitivo de fusién mencionado precedentemente, quedando
habilitada la negociacidn de las acciones de Banco de Valores S.A. y definiendo como fecha
efectiva de reorganizacion el 3 de enero de 2022.

Consecuentemente, a pariir de dicha fecha, la Entidad incorporé a su patrimonio la totalidad de los
activos y pasivos, incluidos los empleados, derechos, obligaciones y contingencias de Grupo
Financiero Valores S.A., la que fue disuelta sin liquidacion, solicitando el retiro del régimen de la
oferta publica de acciones. Por ofro lado, al tratarse de una reorganizacion societaria bajo control
comun dentro de un grupo econdmice, y teniendo en cuenta que las combinaciones de negocios
de entidades bajo control comiin se encuentran excluidas de la Norma Internacional de Informacion
Financiera (NIIF) 3, a los efectos contables, la Entidad ha decidido reconccer los activos y pasivos
de la Sociedad Absorbida bajo el método de unificacion de intereses desde el comienzo del

Firmado & efectos de su identificacidn con
nuestro informe de fecha 22-08-2023
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ejercicio en el cual ocurre la fusion (1° de enere de 2022), modificando los saldos comparativos
para reflejar la fusion como si hubiera ocurrido desde el comienzo del ejercicio comparativo,
independientemente de la fecha efectiva de fusion.

Con fecha 10 de enero de 2022, en el marco de la fusion lflevada a cabo entre Grupo Financiero
Valores (sociedad absorbida) y Banco de Valores 5.A. (sociedad absorbente), se ha efectivizado
el canje de las acciones de Grupo Financiero Valores S.A. por las acciones de Banco de Valores
S.A,, las cuales se encuentran listadas en &l panel con la denominacién VALO.

Con fecha 25 de enero de 2022, de conformidad con lo establecido por el art. 67 de {a ley 26.831,
y habiendo vencido el plazo de 3 afios desde la adquisicion de 7.654.898 acciones propias por
parte de Grupo Financiero Valores S.A., Banco de Valores S.A. (sociedad absorbente) determiné
la reduccion de capital social de Banco de Valores S.A. en 7.654.898 acciones.

Por gltimo, con fecha 19 de mayo de 2022, de acuerdo con lo aprobado por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas celebrada en dicha fecha, se aprobo una nueva reduccion del capital
social de Banco de Valores S.A. en 10.697.483 acciones, la cual se conformaba por la reduccidén
de pleno derecho de 3.227.772 acciones cuyo plazo de 3 afios desde su adquisicion opero entre
los dias 6 y 17 de mayo, y una reduccién adicional propuesta a la Asamblea por 7.469.691
acciones., .

Por ende, a la fecha de los presentes estados financieros, el capital social de la Entidad era de

840.182.392, de los cuales 837.545.945 corresponde a Acciones emitidas en circulacion y
2.638.447 a Acciones emitidas en cartera.

2. Bases de presentacion de los estados financieros y politicas contables aplicadas

2.1. Bases de preparacion

2.1.1. Normas contables aplicadas

Los presentes estados financieros intermedios separados condensados de la Entidad fueron
elaborados de acuerdo con el Marco de informacion contable establecido por el BCRA
{Comunicacién “A” 6114 y complementarias del BCRA). Excepto por ias disposiciones requlatorias
establecidas por el BCRA que se explican en el parrafo siguiente, dicho marco se basa en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) tal como esas normas fueron emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) y
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
{FACPCE). Las mencionadas normas internacionales incluyen las NIIF, las Nomas
intemacionales de Contabilidad (NIC) vy las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de
interpretaciones de las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (CINHF) o el antiguo
Comité de Interpretaciones de Normas (CIN).

De las exclusiones transitorias establecidas por el BCRA a la aplicacion de las NIF vigentes, las
siguientes afectan a la preparacion de los presentes estados financieros intermedios condensados:

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 22-08-2023
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a) En el marco del proceso de convergencia hacia NilF dispuesto por la Comunicacion “A” 6114,
madificatorias y complementarias, el BCRA definié a través de las Comunicaciones A" 7181,
7427 y 7659, que las entidades financieras definidas como pertenecientes a los “Grupos By C”
segln las regulaciones del propio organismo, entre las cuales se encuentra la Entidad, tengan
la opcidn de comenzar a aplicar a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2022, 2023
0 2024 |a seccion 5.5 "Deterioro de valor” de la NilF 9 "Instrumentos financieros” (puntos B5.5.1
a B5.5.55) excepto para las exposiciones al sector publice, considerando la exclusion transitoria
establecida por la Comunicacion “A” 6847. La Entidad optd por comenzar a aplicar el citado
punto normativo a partir del efercicio 2024. Si bien a la fecha de los presentes estados
financieros ta Eniidad se encuentra en proceso de cuantificacion del efecto que fendria la
aplicacion de la seccidén 5.5. “Deterioro de valor” mencionada precedentemente, la Direccién
de la Entidad estima que ese efecto podria ser de significacion.

b) A través de la Comunicacion *A” 7014 de fecha 14 de mayo de 2020, el BCRA establecié que
los instrumentos de deuda del sector publico que las entidades financieras reciban en canje de
ofros deben ser reconocidos inicialmente al valor contable que a la fecha de dicho canje posean
los instrumentos entregados, sin analizar si se cumplen o no los criterics de baja en cuentas
establecidos por la NIiF 9 ni eventualmente reconocer el nuevo instrumenio recibido a su valor
de mercado como establece dicha NItF. A la fecha de los presentes estados financieros
separados condensados ia Entidad se encuentra en proceso de cuantificacion del efecio que
tendria {a aplicacion de la NHF 9 sobre los canjes explicados en la nota 39. a los estados
financieros condensados consclidados.

Excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, las politicas contables aplicadas por la Entidad
cumplen con las NIIF que actualmente han sido aprobadas y son aplicables en la preparacion de
estos estados financieros intermedios condensados de acuerdo con las NiF adoptadas por el
BCRA segin la Comunicacion “A” 7642. Con caracter general, el BCRA no admite la aplicacion
anticipada de ninguna NIF, a menos que se especifique lo contrario.

Los presentes estados financieros separados condensados al 30 de junio de 2023 han sido
preparados de acuerdo con el marco de informacion contable establecido por el BCRA mencionado
en la seccidn previa “Normas contables aplicadas”, el cual, particularmente para los estados
financieros condensados de periodo intermedio, se basa en Ia NIC 34 “Informacion financiera
intermedia’”.

En la preparacion de estos estades financieros intermedios condensados, en adicién a lo explicado
en los acapites “Unidad de medida” y “Cambios normatives introducidos en este ejercicio” de la
presente nota, la Entidad ha aplicado las bases de presentacion, las politicas contables y los
juicios, estimaciones y supuestos contables significativos descriptos en los estados financieros
correspondientes al ejercicio finafizado el 31 de diciembre de 2022, ya emitidos.

Estos estados financieros intermedios condensados incluyen toda la informacion necesaria para
un apropiado entendimiento, por parte de los usuarios de los mismos, de las bases de preparacion
y presentacién utilizadas en su confeccion, como asi también de los hechos y transacciones
relevantes ocurridos con posterioridad a la emisién de los dltimos estados financieros anuales
correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, ya emitidos. Sin embargo,
estos estados financieros infermedios condensados no incluyen foda ia informacién ni todas las

nuestre forme de fechy 22-08-2023 nuesiro informe de fecha 22-08-2023
{ »adera PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
A CPCECABAT 1-F 13

AN I“\" PIAZZA DANIEL I(’{BERTO REAL
ficy Gerente de Administracién

Lot Vo

¢ ‘ LEONEL G. TREMONTI DANIEL L. S);(NTAMANS
Presidente] Socio Y ontadc;;"General
: Contador Piblico U.B.A. Y J

CPCECABA T°315-F 173 N -
/
!




BANCO DE VALORES S.A.

-83-

revelaciones que se requieren para los estados financieros anuales preparados de conformidad
con la NIC 1 “Presentacion de Estados financieros®. Por tal motivo, estos estados financieros
intermedios condensados deben ser leidos en conjunto con los estados financieros anuales
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, ya emitidos.

2.1.2. lnversion en subsidiarias

Al 30 de junio de 2023, la Entidad tiene las siguientes inversiones en subsidiarias:

- Valores Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos S.A. (VAFISA). es una
Seciedad Andnima cerrada radicada en ia Republica Oriental del Uruguay, regida por la Ley
16.060 de Sociedades Comerciales inscripta en ef Registro Nacional de Comercio de Uruguay
el 1° de octubre de 2020 con ef N° 12295 y autorizada por la Superiniendencia de Servicios
Financieros del Banco Central de Uruguay, mediante Resolucion RR-SFF-2021-686, para
funcionar como Administradora de Fondos de Inversion y que se encuentra inscripta en el
Registro del Mercado de Valores como Fiduciario Financiero.

- Mercado de Futurcs y Opciones S.A. (Merfox): es una Sociedad Anénima constituida en la
Republica Argentina que posee como objeto social organizar ia operatoria y negociacién de
contratos a término y contratos de futuros y opciones de cualquier naturaleza. La sociedad
decidié no presentar la documentacion requerida en el marco de la Ley 26.831 y, en
consecuencia, se produjo la baja automatica de MERFOX como mercado. La inversion en
dicha Sociedad es producto de la incorporacién de los activos y pasivos del Grupe Financiero
Valores S.A. en el marco de la reorganizacién societaria mencionada en la Nota 1.1.

La Entidad ha consolidado sus estados financieros con las Sociedades mencionadas. A
continuacién, se detalla la composicidon accionaria en cada una de ellas al 30 de junio de 2023:

Acciones % de la Entidad
Cantidad Capital Votos

Denominacion

Valores Administradora de Fondos de
Inversion y Fideicomisos S.A.

Mercado de Futuros y Opciones S.A. 1.569.121 90,91% 90,91%

60.000.000 | 100,00% 100,00 %

El detalle de los totales del activo, pasive, patrimonio neto y resultados de Banco de Valores S.A.
y de cada una de sus subsidiarias al 30 de junio de 2023 se expone en la Nota 2. a los estados
financieros consolidados.

En el transcurso del primer semestre de 2023, el Directoric de la Entidad ha decidido suscribir el
85% de las acciones a ser emitidas por una sociedad andnima inscripta en la Repiblica del
Paraguay, denominada "Causo S.A.” (Causo), nombre que serd modificado por uno que incorpore
la identidad de Banco de Valores S A

En dicho periodo, [a Entidad realizé la suscripcion del 83,33% vy la integracion del 65,52% de las
acciones de Causo, respectivamente.
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Asimismo, se han iniciado las acciones necesarias para reformar el estatuto de la Sociedad a fin
de adecuarlo a las disposiciones normativas del BCRA, en lo gue respecta a la normativa de
Servicios Complementarios, y conforme las regulaciones del Banco Central del Paraguay (el
“BCP") para funcionar como Fiduciarios. La adquisicién se realizé con el objeto de desarrollar
actividades en dicho mercado a través de acuerdos suscriptos con entidades financieras de primer
nivel de dicho pais, aprovechando nuestra experiencia y liderazgo en materia de Fideicomisos,
con la intencién de expandir el horizonte de nuestros negocios.

Con fecha 15 de junio de 2023 se ha presentado formalmente ante el BCP ia solicitud y toda la
documentacion exigida por las normas de ese pais para obtener la matricula correspondiente de
sociedad fiduciaria.

Cabe aclarar que, en caso de no cbtenerse la aprobacion del BCP para actuar como Fiduciarios
dentro de los doce meses de suscriptas la acciones de Causo por parte de la Entidad se procedera
a liquidar dicha sociedad. Este plazo puede ser prorrogado de comiin acuerdo-entre las partes.

El Directorio de la Sociedad considera que no existen ofras sociedades ni entidades estructuradas
que deban ser incluidas en los estados financieros consolidados al 30 de junic de 2023 y 31 de
diciembre de 2022.

2.1.3. Trapnscripcion al libro Inventario v Balances v libro Diario

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros separados, los mismos se encueniran
en proceso de transceripcion al libro Inventario y Balances y libro Diario.

2.1.4. Cifras expresadas en miles de pesos

Los presentes estados financieros intermedios condensados expenen cifras expresadas en miles
de pesos argentinos en términos de poder adquisitivo al 30 de junio de 2023 y se redondean al
monto en miles de pesos mas cercano, excepto cuando se indica lo contrario. (ver acapite “Unidad
de medida” de ia presente nota).

2.1.5. Presentacion del Estado de Situacion Financiera

La Entidad presenta su Estado de Situacion Financiera en orden de liguidez, conforme al modelo
establecido en la Comunicacién "A” 6324 del BCRA. El andlisis referido al recuperoc de los activos
y la cancelacion de los pasivos dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de reporte y mas de
12 meses después de la fecha de reporie se presenta en la Nota 18.-

Los activos financieros y los pasivos financieros generalmente se informan en cifras brutas en el
Estado de Situacion Financiera. Solo se compensan y se reportan nefos cuando se tiene el
derecho legal e incondicional de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarios
sobre una base neta o de realizar el activo v cancelar el pasivo simultdneamente.
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Cabe mencionar también que los presentes estados financieros fueron preparados sobre fa base
de importes histdricos, excepto para los Titulos de deuda y Pasivos & valor razonable con cambios
en resultados y las Inversiones en Instrumentos de Patrimonio, tomando en consideracion lo
mengcionado en la seccién "Unidad de medida” de la presente nota.

2.1.8. Informacion comparaiiva

El Estado de Situacidn Financiera Separado Condensado al 30 de junio de 2023, se presenta en
forma comparativa con los de cierre del gjercicio precedents, mientras que los Estados Separados
Condensados de Restltados y de Otros Resuliados Integrales por los periodos de seis y tres
meses finalizados et 30 de junio de 2023, y los Estados Separados Condensados de Cambios en
el Patrimonic y de Flujos de Efectivo por ef periodo de seis meses finalizado en dicha fecha, se
presentan en forma comparativa con los datos del mismo periodo del ejercicio precedente.

Asimismo, las cifras correspondientes a la informacién comparativa han sido reexpresadas para
considerar los cambiocs en el poder adquisitivo general de la moneda y, como resultado, estan
expresadas en la unidad de medida corriente al final del periodo sobre el cual se informa (ver
acapite “Unidad de medida” a continuacion).

2.2. Unidad de medida

Los presentes estados financieros intermedios condensados al 30 de junio de 2023 han sido
ajustados para gque queden expresados en moneda de poder adgquisitivo de esa fecha, tal como
establece la NIC 29 y considerando, adicionalmente, las normas particulares del BCRA
establecidas por las Comunicaciones “A” 6651, 6849, modificatorias y complementarias, que
establecieron la obligatoriedad respecto a la aplicacion de dicho método a partir de los estados
financieros de ejercicios que se inicien el 1° de enero de 2020 inclusive y definieron como fecha
de transicion el 31 de diciembre de 2018,

Las NIIF requieren reexpresar a moneda homogénea los estados financieros de una entidad cuya
moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria. Para lograr uniformidad en la
identificacion de un entorno econdmico de esa naturaleza, ta NIC 29 “Informacién Financiera en
Economias Hiperinflacionarias” establece (i) cierfos indicadores cualitativos, no excluyentes,
consistentes en analizar el comportamiento de la poblacidn, los precios, 1a tasas de interés y los
salarios ante la evolucion de los indices de precios y la pérdida de poder adquisitivo de la moneda,
y (i) como una caracteristica cuantitativa, que es la condicién mayormente considerada en la
practica, comprobar si la tasa acumulada de inflacién en tres afios se aproxima o sobrepasa el
100%. Debido a diversos factores macroecondmicos, la inflacion trienal se ubicd por encima de
ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional, y ofras proyecciones disponibles,
indican que esta tendencia no se revertira en el corto plazo.

Dicha reexpresion debe efectuarse como si la economia hubiera sido siempre hiperinflacionaria,
utilizando un Indice general de precivs que refleje los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda. Para efectuar esa reexpresion se utiliza una serie de indices elaborada y publicada
mensualmente por la FACPCE, que combina el indice de precios al consumidor (IPC) nacional
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes
base: diciembre de 2016} con el indice de precios internos al por mayor (IPIM) publicado por el
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INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, para los
cuales el INDEC no ha difundido informacidn sobre la variacion en el 1PIM, la variacion en el IPC
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, ta inflacion por los periodos de seis meses finalizados el 30
de junio de 2023 y 2022 fue de 50,68% vy 36,15%, respectivamente, y por &l gjercicio finalizado el
31 de diciembre de 2022 fue de 94,79%.

A continuacion, se incluye una descripcion de los principales impactos de la utilizacion de la NIC
29 y del proceso de reexpresion de los estados financieros establecido por la Comunicacion “A”
6849 y complementarias del BCRA:

{a} Descripcion de fos principales aspectos del procese de reexpresion del estado de
situacién financiera:

i) Las partidas monetarias {aguellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corrients al
cierre del periodo sobre el que se informa. En un periodo inflacionario, mantener activos
monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios genera
ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encueniren sujetas a un
mecanismo de ajusie que compense en alguna medida esos efecios. La ganancia o
pérdida monetaria neta se incluye en el resultado del periodo por el que se informa.

(i} Los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcion a acuerdos especificos se ajustan en
funcion a tales acuerdos.
iif) las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el

que se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacion en el estado de situacion
financiera, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de
unidad de medida homogénea los resultados producides por la tenencia de esas partidas
no menetarias.

{iv) Las partidas no monetarias medidas a costo historico o a un valor corriente de una fecha
anterior a la de clerre del periodo sobre el cual se informa son reexpresados por
coeficientes que reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha
de adquisicion o revaluacidn hasta la fecha de cierre, procediendo luego a comparar los
impories reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables.
Los cargos al resultado del periodo por depréciacion de las propiedades, plantas y
equipos y por amortizacién de activos intangibles, asi como cualquier otro consume de
activos no monetarios se determinan sobre la base de los nuevos importes reexpresados.

(v} La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de una unidad de medida
corriente al final del periodo sobre el que se informa sin un gjuste equivalente para
propédsitos fiscales, da lugar a una diferencia femporaria gravable y al reconocimiento de
un pasivo por impuesio diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del
periodo. Cuando ademas de la reexpresion, existe una revaluacion de activos no
monetarios, el impuesio diferido que se corresponde con la reexpresion se reconoce en
el resultado del periodo, y el impuesto diferido que se corresponde con la revaluacion
(exceso delf valor revaluado sobre el reexpresado) se reconoce en el ofro resuitado
integral.
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(b) Descripcion de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de
resultados y de otros resultados integrales:

0] Los gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de su registracion coniable, salvo
aquellas partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacién ef consumo de
activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracion
del consumo, las que se reexpresan tomando como base la fecha de origen del activo con
el que esta relacionada la parlida; y salve también aquellos resuliados que surgen de
comparar dos mediciones expresadas en moneda de poder adquisitivo de diferentes
fechas, para los cuales se requiere identificar los importes comparados, reexpresarfos por
separado, y volver a efectuar la comparacién, pero con los importes ya reexpresados.

(iy Ciertos resultados originados en la medicidn a valor razonable o baja de activos no
monetarios y partidas componentes del otro resultado integral se presentan en términos
reales.

(i) El resultado de la posicion monetaria se clasificara en funcioén de la partida que le dio
origen, y se presenta en una linea separada reflejando el efecto de la inflacién sobre las
partidas monetarias.

(c) Descripcién de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de
cambios en el patrimonio:

(i) A la fecha de transicion (31 de diciembre de 2018), la Entidad ha aplicado los siguientes
procedimientos:

(a) Los componentes del patrimonio, excepto los indicados en los punios siguientes, se
reexpresaron desde la fecha en que fueron suscriptos o integrados, de acuerdo con lo
establecido por la Comunicacion “A” 6848 para cada partida en particular.

{b) Las ganancias reservadas, incluyendo la reserva por aplicacién por primera vez de la
NIIF, se mantuvieron a la fecha de fransicion a su valor nominal (importe legal sin
reexpresar).

{c) Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el
activo neto reexpresado a la fecha de iransicion y el resto de los componentes del
patrimonio inicial reexpresados como se indica en los apartados precedentes.

(i) Luego de la reexpresion a la fecha de transicion indicada en () precedente, todos los
componentes del patrimonio se reexpresan aplicando el indice general de precios desde
el principio del ejercicio y cada variacion de esos componentes se reexpresa desde la
fecha de aportacién o desde el momento en que ka misma se produjo por cualquier otra
via.

{iif) Los Otros Resultados Integrales generados luego de la fecha de transicion se presentan
en términos reales.
{d) Descripcitén de los principales aspectos del proceso de reexpresion del estado de flujo

de efectivo:

()  Todas las partidas se reexpresan en términos de la unidad de medida corriente a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

Firmado a efgctos de su identcacion con Firmado a efectos de su identificacion con
i nuestro informe de fecha 22-08-2623
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.RL.
CPCECABAT 1-F 13

DANIEL ALBERTO REAL
Gerente de Administracién

% /
dé f ooty 3 /
LEONEL G, TREMONTI . DA‘E{LiL L. SANTAMANS
Socio Contador General
Contador Publico U.B.A. ‘-\\EL;“;}-!—-
e f

CPCECABA T°315-F° 173 7
91
H



BANCO DE VALORES S.A.

_88 -

(Y  El resuliado monetario sobre los componentes del efectivo y equivalentes se presenta en
el estado de flujo de efectivo, luego de las actividades operativas, de inversién y de
financiacién, en un renglén separado e independiente de ellas, bajo el titulo “Efecto del
Resultado Monetario de Efectivo y Equivalentes”.

2.3. Cambios normativos introducidos en_este ejercicic

La descripcion de los cambios normativos introducidos en este gjercicio se expone en la Nota 2.5.
a los estados financieros consolidados.

2.4. Nuevos pronunciamientos

La descripcion de los nuevos pronunciamientos se expone en la Nota 2.6. a los estados financieros
consolidades.

3. Operaciones de pase

La informacién sobre las Operaciones de pase al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022
se expone en la Nota 3. a los estados financieros consolidados.

4. Activos financieros entregados en garantia

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad entregd como garantia los activos
financieros que se detallan a continuacion:

Valor en libros

Descripcion 30/06/2023 3111212022

Por operatoria con BCRA ) 8.042.447 6.358.838
Por cauciones tomadoras ) 1.839.301 -
Por operaciones de pase pasivo - Tiulos Piblicos a costo amortizado 342.358 593.835
Fideicomisos en garantia 0 33.172 66.312
Otros 21.925 22.820
Total 10.279.201 7.041.805

"t Ver adicionalmente Nota 38.

La Gerencia de la Entidad estima gue no se produciran pérdidas por las restricciones sobre los
activos mencionados precedentemente.

5. Transferencias de activos financieros

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad no cuenta con activos financieros
transferidos que no califiquen para la baja en cuentas. '
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6. Correccién de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad de Préstamos
y otras financiaciones

La informacién sobre los movimientos de previsiones at 30 de junic de 2023 se expone en la Nota
6. a los estados financieros consolidados.

7. Operaciones contingentes

Para satisfacer necesidades financieras especificas de los clientes, la politica crediticia de la
Entidad también incluye, entre otros, ei otorgamiento de garantias y adelantos y créditos
acordados. A pesar de que estas operaciones no sonh reconocidas en el Estado de Situacion
Financiera, debido a que implican una responsahilidad eventual para la Entidad, exponen a la
misma a riesgos crediticios adicionales a los reconocidos en el Estado de Situacién Financiera y
son, por lo tanto, parte integrante del riesgo total de la Entidad. Adicionaimente, las operaciones
de adelanto poseen una clausula mediante la cual el deudor se encuentra obligado a cancelar su
deuda en caso de gue la Entidad lo considere oportuno.

Al 30 de junio de 2023 v 31 de diciembre de 2022, la Entidad mantiene las siguientes operaciones
contingentes:

30/06/2023 31/12/2022
Adelantos y créditos acordados no utifizados 20.714.028 19.639.630
Garantias Otorgadas 51.261 75.341
20.765.289 19.714.871

Los riesgos relacionados con las operaciones contingentes mencionadas precedentemente se
encuentran evaluados y controlados en el marco de la politica de riesgos de crédito de la Entidad
gue se menciona en la Nota 28,

8. Instrumentos financieros derivados

La Entidad celebra operaciones de derivados para fines de negociacion y de gestion de riesgos.

Al inicio, los derivados a menudo implican sélo un intercambio mutuo de promesas con poca o
ninguna inversidn. Sin embargo, estos instrumentos con frecuencia implican un alio grade de
apalancamiento y son muy volatiles. Un movimienio relativamente pegueiio en el valor del activo
subyacente podria tener un impacto significativo en los resultados. La exposicién de la Entidad por
contratos de derivados se monitoraa regularmente como parte de su marco general de gestion de
riesgo.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 la Entidad no concertd operaciones a término.

9. Partes relacionadas

La informacion sobre Partes relacionadas se describe en la Nota 2. a los estados financieros
consolidados.
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10.0tros activos financieros
30/06/2023 31/12/2022
Certificados de participacion en FF (underwriting) 62.312 64.794
Deudores varios 17.202 29.332
79.514 94.126
Previsian por riesgo de incobrabilidad (Anexo R) (12.988) (18.833)

66.526 75.493

11.Propiedad, planta y equipo

El rubro comprende los bienes tangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad
especifica.

Los saildos de estos bienes al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 se encuentran
expuestos a continuacion:

30/06/2023 311272022
inmuebles 1.774.492 1.792.392
Maquinas y equipos 93.973 130.984
Mobiliaric e Instalaciones 85495 1037881
Derecho de uso por arrendamientos financieros 21.868 25.670
1.975.829 2.052.927

12.Activos intangibles

El rubro comprende los activos intangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad
especifica.

Los saldos de estos bienes al 30 de junio de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 se encuentran
expuestos a continuacion:

30/06/2023 3111212022
Licencias 15.315 39.269
Llave de negocio 89.125 -
104.440 39.269

13.0tros activos no financieros

30/06/2023 311212022
Pagos efectuados por adelantado 148.400 87.865
Anticipos de honorarios a directores y sindicos 131.345 204.384
Obras de arle y piezas de coleccitn 39.909 39.909

Otros . : - 181

: 319.654 332.339
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14.0tros pasivos financieros
30/06/2023 3111212022

Operaciones cauciones tomadoras 1.477.426 -
Operaciones por cuenta de terceros 77.043 301.522
Arrendamientos financieros a pagar 17.307 18.095
Coelsa — Transferencias [nmediatas - 1.972.648
Otros 2.755 63.777
1.574.531 2.356.042

15.Provisiones

La informacion sobre el rubro de provisiones al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se
expone en la Nota 15. a los estados financieros consolidados.

16.0tros pasivos no financieros

30/06/2023 3111212022
Dividendos a pagar 2.486.989 -
Deudas fiscales 1.227.135 1.307.731
Beneficios a empleados a pagar 832.454 984.614
Honorarios Directores y Comision Fiscalizadora a pagar 170.000 361.635
Acreedores varios 113.733 113.924
Otros 27.697 62.262
4.858.008 2.830.166

17.Beneficios a empleados a pagar
Beneficios a corto plazo

30/06/2023 31i/12/2022
Provision vacaciones 497.985 434.407
Provision gratificaciones 224107 449.027
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 102.076 97.550
Provision para ofras gratificaciones : 8.286 3.630
832.454 984.614

Programa de compensacion de acciones

La informacién scbre el programa de compensacién de acciones aprobado por la Entidad se
expone en la Nota 17. a los estados financieros consolidados.
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18.Analisis de activos financieros a recuperar y de pasivos financieros a cancelar

La Entidad presento el Estado de Situacién Financiera basado en el grado de liquidez, conforme
con la Comunicacion “A” 6324 del BCRA, dado que proporciona informacion més relevante acorde
a la naturaleza de sus actividades.

Los siguientes cuadros muestran un analisis de los saldos de activos financieros y pasivos
financieros que se esperan recuperar o cancelar al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022:

Total “Dentro TFotal
Sin Hasta 1 Detas De3ag Degatz de los 12 Bel12a24 Mésde 24 “Despuésde Total
Vencimiento mes meses meses meses meses” meses meses  los 12 meses”
30/06/2023 30/06/2023

Efectivo y Depositos en 105.265.189 - - - - - - - - 105.286.189
Bancos T T
Cperaciones de pase - 118.375.675 - - - 118.375.675 - - - 118.375.675
Ctros activos financieros - 15.368 - 82.312 - 77.680 1.834 - 1.834 79.514
Préstamos y ofras
financlaciones - 2190875 489,152 82403 180.836 2.942.866  1.107.348 742.586 1.549.934 4.792.794

- Otras Entidades financieras - g - - - 8 - - - 8

- Sector Privado ro

Financiero y Residentes en - 2.90.8669 489.152 82403 180,836 2942860  1.107.348 742.586 1.849.934 4792794

ef exterior :
Oiros Titulos de Deuda - 41.289.415 5.146.435 857.030  2.577.469 49.870.349 4950245 7.130.789 12.081.034  61.951.382
Actives financieros entregados )
en garantia - - - - - - - 10.279.201 10.279.201 10.279.201
Inversiones en instrumentos
de Patrimonie - - - - ~ - - 22.515 22515 22515
Inversién en subsidiarias,
asociadas y negocios - - - - - - - 555.966 555.966 555.966
conjuntos
TOTAL ACTIVO 105.2586.189 161.871.133 5.835.587 1.001.745 2.758,105 171.266.570  6.059.427 18.731.057 24.790.484 301.343.243

Total “Dentro Total
Sin Hasta 1 Bela3 Pe3aé Debai2 de los 12 De12a24 Masde24 “Después de Total
Vencimiento mes meses meses meses meses” meses meses  los 12 meses”
30/06/2023 30/06/2023

Depositos - 261.2186.965 2.360.570 4.905.770 - D268.483.308 - - - 268.483.305

- Sector Plblice no Financierc - 37 - - 37 - - - 37

- Sector Financiero - 9.975 - - 8.975 - - - £.975

- Sector Privado no Financiere y

Residentes en el exiefior - 281,206,983 2.360.570 4908770 - 268.473.293 - - - 268.473.293
Operaciones de pase - 307.133 - - 307.133 - - - 307.133
Otros pasivos financieros - 1.574.531 - - 1.574.531 - - - 1,574,531
Financiaciones recibidas del
BCRA y otras instituciones - 25 - - 25 - - B 25
financieras
TOTAL PASIVO - 263.098.617 2.360.570 4.905.770 - 270.364.957 - - - 270.384.957
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Total
46| 6] o
Sin Hastal De1a3 De3a6 De6ai2 Tf;t:’,l zpnﬁgts':sﬂe De12a24 Masde 24 Del‘;';"f; de Total
Vencimiento mes meses meses meses 21M212022 meses meses eses”
3122022
Efectivo y Depdsitos en Bancos 84.312.625 B - - - - - - - 84.312.625
Operaciones de pase - 6.802.752 - - - 6.802.752 - - - B.802.752
Ctros activos financieros - 26.569 - 64.794 - 91.363 2.763 - 2.763 94.126
Préstamos y otras financiaciones 2518828 1.036.689 73.534  2.338.469 5.967.520 841.760 268.599 1.211.359 7.178.879
- Otras entidades financieras - 77.535 - - - 77.535 - - - 77.535
- Sector Privado no Financiero y 2441292 1.036.682 73.834 2.338.469 5.889.685 941.760 269,599 1.211.358  7.101.344
Residentes en el exierior -
Ofres Titulos de Deuda - 49.118.444 32,331,579 09,872,847 4.,085.398 185.386.666 5.120.590 1.712.783 5.903.373 182.289.939
Actives financieros entregados
en garantia - - - - - - - 7041805 7.041.805 7.041.805
Inversiones en Instrumentos de
Patrimonic - - - - - - - 23.783 23.783 23.783
Inversidn en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos - - - - - . - - 306.938 305.938 305.938
TOTAL ACTIVO 84.312.625 53.464593 32.368.268 100.010.976  6.404.365 198.248.201 6.135.113  9.353.908 15.489.021 298.049.847
« Total “Después
Sin Hastal ~Defa3 De3aé Debat2 oo DSMMOUE peq2a24 Misde2s  delost2 Total
Vencimiento mes meses meses meses 21202022 meses meses meses”
] 31/12/2022
Depdsios - 262,398.286  1.114.804 6.255 - 263.519.345 - - - 2B3.,519.345
- Sector Financiero “ 5.720 - - - 5.720 - - - 5720
- Sector Privado no
Financiero y Residentes en - 262.392.566  1.114.804 6.255 - 263.513,625 " - « 263.513.626
el exterior
Opefaciones de pase - 533.439 ~ - - 533438 - - - 533.439
Otros pasivos financieros - 2.358.042 - - - 2.356.042 ~ - - 2.356.042
Financiacicnes recibidas del )
BCRA y otras instituciones - 33 - - - 33 - - - 33
financieras
TOTAL PASIVO - ?65.287.800  1.114.804 6.255 - 266.408.859 - - - 266.408.859
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19. lmpuesto a las ganancias. Ajuste por inflacion impositivo

La informacion sobre el ajuste por inflacion impositivo y la tasa corporativa del impuesto a las
ganancias al 30 de junio de 2023 se expone en la Nota 19. a los estades financieros consclidados.

Los activos y pasivos por impuesto diferido en el Estado de Situacién Financiera son los siguientes:

30/06/2023 31122022
Activos por impuesto diferido
Provisiones 68.229 102.798
Quebrantos - 12.681
Totatl activos diferidos 68.229 115479
Pasivos por impuesto diferido:
Efectivo y Depdsitos en Bancos (59.622) (34.201)
Otros activos financieros a costo amortizado (197.570) (5617.669)
Otros activos financieros a valor razonable : {5.308) (4.699)
Propiedad, planta y equipo (622.542) (628.744)
Total pasivos diferidos (885.042) {1.185.314)
Diferimiento del computo por Axl Impositivo 252 543 466.729
(Pasivo)/Activo neto por impuesto diferido {564.270) (603.106)

La apertura de activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes se conforma de Ia
siguiente manera;

30/06/2023 311212022
Anticipo de impuestos a las ganancias corriente 144.459 439.398
Provisién de impuestos a las ganancias corriente {965.200} (672.907)
Saldo a favor / (pagar) (821.441) (233.509)

La evolucion del Activo / Pasivo neto por impuesto diferido al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, se resume del siguiente modo:

30/06/2023 31112/2022
Activo/(Pasivo) neto por impuesto diferido al inicio del ejercicio (603.1086) 800.546
Cargo por impuesto diferido reconocido en el resultado 38.836 (1.403.652)
Pasivo neto por impuesto diferido al cierre del gjercicio (564.270) (603.1086)

El cargo por impuesto a las ganancias que se muestra en el Estado de Resultados difiere del cargo
por impuesto a las ganancias gue resultaria si fodas las ganancias hubieran sido gravadas a la
tasa impositiva actual.
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El siguiente cuadro expone una conciliacion entre el cargo por impuesto a las ganancias y los
montos obtenidos al aplicar la alicuota fiscal vigente en Argentina a la ganancia contable:

30/06/2023 30/06/2022
Ganancia antes de impuestos 1.831.759 1.175.783
Alicucta legal del impuesto a las ganancias 35% 35%
impuesto sobre la ganancia neia 676.116 411.524
Diferencias permanentes:
ingresos no gravables / Egresos no deducibles / efecto 310.728 408 469
monetario
Impuesto a las ganancias neto '986.844 819.993
20.Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera
30/06/2023 30/06/2022
6 meses 3 meses 6 meses 3 meses
{enero-junio}  (abriljunio) {enero-junio)  (abril-junio)
Conversion a pesos de los activos y pasivos
en moneda extranjera 379.275 169.348 284.085 141.043
379.275 169.348 284.085 141.043
21.0tros ingresos operativos
30/06/2023 30/06/2022
6 meses (enero- 3 meses 6 meses 3 meses
junio) {abril-junio) (enero-junio}  {abril-junio)
Comisiones por depositario de FCI 1.214.753 618.351 1.391.765 698.214
Recupero impuesto a las ganancias y ofros
gastos 251.345 170.160 155.774 114.092
Previsiones desafectadas 32313 2.714 7.830 5.931
Alguiler de caias de seguridad 20971 8.703 25.352 12.584
Otros ajustes e intereses por créditos diversos 15.065 6.863 22.328 10.726
Otros 15.590 7.663 '15.666 4.991
1.550.037 815.454 1.618.715 846.538
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22.Beneficios al personal

Remuneraciones

Ctros beneficios al personal a corto plazo
Cargas sociales sobre remuneraciones
Servicios al personai

Otros beneficios a largo plazo
Indemnizaciones y gratificaciones al personal

23.Casfos de administracién

Honorarios a directores y sindicos
Servicios administrativos confratados
Impuesios

Otros honorarios

Servicics de seguridad

Elecfricidad y contunicaciones
Seguros

Gastos de mantenimiento, conservacion y
reparaciones

Papeleria y Utiles

Propaganda y publicidad

Alquileres

Representacion, vidticos y movilidad
Oftros

-~ 96 -

30/06/2023 30/06/2022
6 meses (enero- 3 meses 6 meses 3 meses
junio) {abril- {enero-junio) (abril-junio)
junio)

1.524.720  808.278 1.549.268 838.380

839594 547121 357.499 219.191

418978 2128630 418.627 219.767

104.007 55.496 130.689 87.583

56.078 24 958 9.794 9.794

37.269 30.997 5.903 891

2.981.646 1.679.500 2.471.780 1.355.606
30/06/2023 30/06/2022

6 meses 3 meses 6 meses 3 meses

{enero-junio)  {abril-junio) {enerojunio)  (abril-junio)

335.235 215.482 343.883 289.489

327.349 177.575 308.903 164.155

238.479 119.105 278495 129.597

55.903 31.427 125.722 58.216

48.896 25.012 42.357 23.684

42647 20.857 51.862 24.594

22.765 11.646 27.004 13.230

12.976 5914 16.867 8183

6.009 3.099 5.262 2.766

4.470 651 1.817 1.331

3.027 1.740 4.460 2.106

1.471 950 2.900 857

70.542 37.020 69.141 36.825

1.169.859 650.478 1.278.673 755.033
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24. Otros gastos operativos
30/06/2023 30/06/2022
6 meses 3 meses 6 meses 3meses

(enero-junio) {abril-junio) (enero-junio)  {abril{junio)
Impuesto sobre los ingresos brutos 4.672.721 2.292.713 3.067.592 1.413.003
Aporte al Fondo de Garantia de los Depositos 194.751 91.582 278.321 103.938
Donaciones 7.199 5.483 7.867 5.131
Intereses puniforios y cargos a favor del - - 3.638 -

Banco Central de la Reptblica Argentina
Otros 24.330 24112 1.506 183
4.899.001 2.413.890 3.358.925 1.522,255

25.Informacidn adicional al Estado de Flujos de Efectivo v sus Equivalentes

La Entidad presenté los flujos de efectivo de sus operaciones utilizando el metodo indirecto.

Para su elaboracion, considera como “Efectivo y equivalentes” al rubro Efectivo y Depdsitos en
Bancos v aguellos activos financieros que siendo faciimente convertibles en efectivo se
encuentran sujetos a un riesgo insignificante de cambio en su valor. En tal sentido, a
continuacion, se expone la conciliacion entre la partida "Efectivo y equivalentes” del Estado de
Flujos de Efectivo y sus Equivalentes con los correspond;entes rubros del Estado de Situacién

Financiera:
30/06/2023 311212022
Efectivo y Depésifos en Bancos 105.286.189 84.312.625
Otros Titulos de Deuda — Letras del BCRA 25.883.980 39.201.355
131.170.16% 123.513.980

286.Ganancia por accion

Las ganancias basicas y diluidas por accién se calcularon dividiendoe la utilidad neta atribuible a
los accionistas tenedores de acciones ordinarias de la sociedad controladora por la cantidad
promedio ponderada de acciones ordinarias en circulacidn durante el periodo. Las
capitalizaciones de utilidades u otras formas similares. de aumento del ndmero de acciones
constituyen para las NiIF una division de acciones por lo que se han considerade como que
siempre estuvieron emitidas, dandose efecto retroactive a dichos aumentos para el ¢alculo de
las “ganancias por accion”.

Para el calculo promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion el nimero de acciones
al comienze del gjercicio fue ajustado por el nimero de acciones ordinagrias retiradas en el
transcurso del periodo, de corresponder, ponderado por el numero de dias que las acciones
hayan estado en circulacion,

Las “ganancias diluidas por accion” miden el rendimiento de las acciones ordinarias considerando
el efecto de otros instrumentos financieros gue pueden convertirse en acciones. Dado que la
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sociedad controladora no ha emitido instrumentos financieres que tengan un efecto dilusivo en
la utilidad por accion, las ganancias basicas y diluidas por accién son coincidentes.

El siguiente cuadro expone el calculo de las ganancias bésicas y diluidas por accién:

Ganancia por accién 30/06/2023 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2022

6 meses 3 meses 6 meses 3 meses
Numerador:
Resultado neto del periodo generado
atribuible a Accionistas de la Sociedad 0944 915 1.020.538 355.790 833.777
Denominador:
Promedio ponderado de acciones
ordinarias del periodo (en miles) 836.785 836.785 824.927 824,927
Ganancia basica y diluida por accion 1,12 1,22 0,42 0,77
Accionhes ordinarias en circulacion al
inicio del ejercicio 836.023 836.023 813.830 813.830
Acciones ordinarias en circulacion al
cierre del perfodo 837.546 837.546 836.023 836.023

27. Informacién cuantitativa y cualitativa sobre valores razonables

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liguidado, en condiciones de independencia mutua entre participantes del mercado principal
(o mas ventajoso) correctamente informados y dispuestos a ello en una transaccion ordenada y
corriente, a la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado independientemente de
si ese precio es directamente observable o estimado utilizando una técnica de valoracién bajo el
supuesto que fa Entidad es una empresa en marcha .

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio en
el mercado en una transaccién real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. No obstante,
cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del
valor razonable del instrumento, para detemminar diche valor razonable se puede utilizar el valor

de mercado de ofro instrumento de similares caracteristicas, el analisis de flujos descontados u
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ofras técnicas aplicables, las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos
utilizados.

Si bien la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicha estimacion implica cierto nivel de
fragilidad inherente.

Jerarquias de valores razonables

La Entidad utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor razonable de los
instrumentos financieros, segtn la técnica de valoracion aplicada:

- Nivel 1. Precios de cotizacion (sin gjustar) observables en mercados activos a los que la
Entidad accede a la fecha de medicion, para activos o pasivos idénticos. La Entidad considera
los mercados como activos solo si hay suficientes actividades de negociacidn con respecto al
volumen vy liguidez de activos o pasivos idénticos y cuando haya cotizaciones de precios
vinculantes y ejecutables disponibles a la fecha de cierve de cada periodo presentado.

- Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos v las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado o revelado, son observables
directa ¢ indirectamente. Tales datos incluyen cotizaciones para activos o pasivos similares
en mercados activos, cotizaciones para instrumentos idénticos en mercados inactivos vy datos
observables distintos de cotizaciones, tales como fasas de interés y curvas de rendimiento,
volatitidades implicitas y diferenciales de crédito. Ademas, pueden ser necesarios ajustes a
los datos de entrada de Nivel 2 dependiendo de factores especificos del active o pasive, como
ser la condicidn o la ubicacion del active, la medida en que en que los datos de enirada estan
relacionados con las partidas que son comparables al activo ¢ pasivo. Sin embargo, si dichos
ajustes se basan en datos de entrada no observables que son significativos para toda la
medicién, la Entidad clasifica los instrumentos como Nivel 3.

- Nivel 3: Técnicas de valoracién para las que los datos vy las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacién del valor razonable registrado o revelado, no se basan en
informacion observable det mercade.

Metodologias de determinacion de los valores razonables

A continuacion, se describen las metodologias, inputs y supuestos utilizados para determinar los
valores razonables de los instrumentos financieros medidos a valor razonable en el Estado de
Situacion Financiera, y de los instrumentos financieros no registrados sobre esta bage, pero cuyos
valores razonables se revelan en la presente nota:

- Aciivos y pasivos cuyo valor razonable es similar al valor en libros: Los instrumentos
financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se
considerd que el valor en libros es una aproximacion razonable al valor razonable. Este
supuesto también se aplica para los depésitos de cajas de ahomo y cuentas corrientes.
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3 nuestro informe de fecha 22-03-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAT 1-F 13

fa) E N
Loty

f
LEONEL G. TREMONTI D&QIIEL L. SA;@TAMANS
Socio iGontador General
Contador Publico U.B.A, 4 i
CPCECABA T 315-F° 173 \_, :




BANCO DE VALORES S.A.

- 100 -

- Instrumentos de deuda — Titulos e Insfrumentos de regulacién monetaria: El valor razonable
de los instrumentos categorizados en Nivel 1 de Jerarquia se determind utilizando las
cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio en mercados activos, en caso de ser
representativas. Para ciertos instrumentos que no cuenfan con un mercade activo,
categorizados en Nivel 2 de jerarquia, ef valor razonable se estimé a través de una curva de
rendimientos construida con instrumentos que cotizan con caracterfsticas similares (similares
en cuanto a la moneda, plazo, tipo de tasa de interés). En el caso de los valores fiduciarios,
categorizados en Nivel 2 de jerarguia, el valor razonable se calculéd mediante el descuento de
flujos de efectivo utilizando tasas construidas a partir de informacion de mercado (emisiones)
de instrumentos similares.

- Instrumentos de patrimonio: E! valor razonable de las pariicipaciones de la Entidad en el
patrimonio de oiras sociedades, categorizado en Nivel 1 de Jerarguia, se determind utilizando
las cotizaciones vigentes al cierre de cada ejercicio en mercados activos, en caso de ser
representativas,

- Préstamos y ofras financiaciones: El valor razonable se determind descontando los flujos de
fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, para
instrumentos financieros de similares caracieristicas. en cuanto a moneda y plazo.

- Depésitos a plazo fijo: El valor razonable se determiné descontando los flujos de fondos
futuros mediante la utilizacion de tasas de inferés de mercado para imposiciones con
vencimientos similares a las de la cartera de la Entidad.

- Obligaciones negociables (a costo amortizado): El valor razonable se determing descontando
los flujos de fondos futuros mediante la utilizacion de las tasas de emisiones de obligaciones
negociables con caracteristicas similares a los instrumentos emitidos por fa Entidad.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, la Entidad no cambio las metodologias, inputs
y supuestos utilizados en la estimacidn de los valores razonables de los instrumentos financieros.

Activos v pasivos financieros no registrados a valor razonable en el Estado de Situacién Financiera

Los siguientes cuadros muestran una comparacion entre el valor razonable v ef valor contable de
los instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 30 de junio de 2023 y 31 de
diciembre de 2022, respectivamente:
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30 de junio de 2023
Valor contable Valor razonable

Activos Financieros Nivef 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR

Efective y Depositcs en Banceos 105.286.189  105.286.189 - - 105.286.189

Operaciones de pase 118.375.675 118.375.875 - - 118.375.675

Otros activos financieros £86.526 66.526 - - 66.526

Préstamos y ofras financiaciones (1) 4.720.828 - 5.356.592 - 5.356.592

Otros Titulos de Deuda 61.823.607 - 66.807.599 - 66.807.589

Activos financieros entregados en

garantia 10.279.201 10.279.201 - - 10.279.201

tnversiones en tnstrumentos de

Patrirnonio 22.515 22.515 - - 22.515

Pasives Financieros

Depositos 268.483.305 - 264.566.424 - 264.566.424

Operaciones de pase 307.133 307.133 - - 307.133

Otros pasivos financieros 1.574.531 1.574.531 - - 1.674.531

Financiaciones recibidas del BCRAy

otras instituciones financieras 25 25 - - 25

31 de diciembre de 2022
Valor contable Valor razonable

Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y Depésitos en Bancos 84.312.625  84.312.625 - - 84.312.625
QOperaciones de pase 6.802.752 6.802.752 - - 6.802.752
Otros activos financieros 75.493 75.493 - - 75.493
Préstamos v ofras financiaciones (1) 7.073.116 - 9.5895.500 B ©.595.590
Otros Titulos de Deuda 192217 387 - 1914212814 - 191.421.281
Activos financieros entregados en garantia 7.041.805 7.041.805 - - 7.041.805
Inversionas en Instrumentos de Patrimonio 23.783 23.783 - - 23.783
Pasives Financieros
Depositos 263.519.345 - 264409487 - 264 400487
Operaciones de pase 533.439 533.43¢ - - 533.439
Otros pasivos financieros 2.356.042 2.356.042 - - 2.356.042
Financiaciones recibidas del BCRA v otras
instituciones financieras - 33

33 33 -

(1) La Gerencia de la Entidad no ha identificado indicadores adicionales de deterioro de sus activos financieros como resultado de las
diferencias en el valor razonable de los mismos. '

28. Gestién de riesgos y gobierno corporativo

Los datos e informacion sobre la Gestién de riesgos y Gobierno corporative se describen en la
Nota 28. a los estados financieros consolidados.

29.Politica de transparencia en materia de gobiernc societario

Piesidenta §
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Las politicas de transparencia en materia de Gobierno Societario de acuerdo con lo reguerido por
la Comunicacién “A” 5293 y complementarias emitidas por el BCRA se describen en la Nota 29. a
los estados financieros consolidados.

30.Sistema de sequro de garantia de los depésitos bancarios — Fondo de Garantia de los
depdsitos

Mediante [a Ley N° 24.485, publicada el 18 de abril de 1995, y el Decreto N® 540/1995 de [a misma
fecha, se dispuso la creacidn del Sistema de Seguro de Garantia de los depésitos, al cual se le
asignaron las caracteristicas de ser limitado, obligatorio y oneroso, con el objeto de cubrir los
riesgos de los depbsitos bancarios, en forma subsidiaria y complementaria al sistema de privilegios
y proteccion de depésitos establecido por la Ley de Enfidades Financieras.

La misma dispuso la constitucion de la socledad “Seguro de Depdsitos Sociedad Andnima”
(SEDESA) con el objeto exclusivo de administrar el Fondo de Garantia de los Depdsitos, cuyos
accionistas de conformidad con las modificacicnes introducidas. por e! Decreto N° 1292/19986,
serdn el BCRA, con una accién como minimo y los fiduciarios del contrato de fideicomiso
constituido por las entidades financieras en la proporcion que para cada una determine el BCRA
en funcion de sus aportes al Fondo de Garantia de los Depésitos. En agosto de 1995 se constituyd
dicha Sociedad en la que la Entidad no participa de! capital social.

Estaran aicanzados los depdsitos en pesos y en moneda eéxtranjera constituidos en las entidades
participantes bajo la forma de cuenta cortiente, caja de ahomos, plazo fijo u ofras modalidades que
determine el BCRA hasta la suma de 6.000 y que refinan los requisitos establecidos en el Decreto
N° 540/1995 y los demés que disponga la autoridad de aplicacién. Por otra parte, el BCRA dispuso
que se excluyan del régimen de garantias, entre otros, los depdsitos de entidades financieras, los
efectuados por personas vinculadas a la Entidad y los depdsitos de titulos valores.

No estan alcanzados: a) los depdsiids de entidades financieras en ofros intermediarios, incluidos
los certificados de plazo fijo adquiridos por negociacién secundaria; b) los depésitos efectuados
por personas vincuiadas, directa o indirectamente, a la Entidad segin las pautas establecidas o
que establezca en el futuro el BCRA; ¢} los depésitos a plazo fijo de titulos valores, aceptaciones
o garantias; d) los depésitos constituidos con posterioridad al 1° de julio de 1995, sobre los cuales
se hubiere pactado una tasa de interés superior en dos puntos porcentuales anuales a la tasa de
interés pasiva para plazos equivalentes del BCRA correspondiente al dia anterior at de fa
imposicion. El BCRA podra modificar la tasa de referencia establecida en este inciso: y &) los
demas depdsitos que para el futuro excluya la autoridad de aplicacion.

A partir del aporte con vencimiento el 7 de abril de 2016 se establecié la reduccion del aporte al
mencionando Fondo de Garantia de 0,06% al 0,015%. Asimismo, y para cubrir necesidades de
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recursos del Fondo, el BCRA podra requerir [a integracion, en caracter de anticipo, del equivalente
de hasta veinticuatro aportes minimos normales.

31.Sociedad Depositaria de Fondos Comunes de Inversidn

La informacion de Banco de Valores S.A. como Sociedad Depositaria de Fondos Comunes de
Inversion se expone en la Nota 31. a los estados financieros consolidados.

32 Activos fiduciarios

La informacion sobre los Activos fiduciarios de Banco de Valores S.A. se expone en la Nota 32. a
los estados financieros consolidadoes.

33.Cumplimiento de las disposiciones para actuar en las distintas categorias de agente
definidas por la Comisién Nacional de Valores (CNV)

La informacidn sobre el cumplimienio de Banco de Valores S.A. de las disposiciones para actuar
en las distintas categorias de agente definidas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) se
exponen en la Nota 33, de los estados financieros consolidados.

34.Detalle de inteqracién de Efectivo Minimo

Cuentas que identifican el cumpiimiento del efectivo minimo:

Los conceptos computados por la Entidad para integrar la exigencia de efectivo minimo vigente
para el mes de junio de 2023 se detallan a continuacién, indicando el saldo a fin de mes de las

cuentias correspondientss:
Saldo al 30/06/2023

Moneda
Concepto Pesos Extranjera
Efectivo y Depésitos en Bancos:
Saldos en cuentas en el BCRA 5.000 103.710.378
Activos Financieros entregados en garantia:
Cuentas especiales de garantia en el BCRA 6.607.988 . 1.434.458
Total 6.612.988 105.144.837

35.Acciones legales

Las Acciones legales de Banco de Valores S.A. se describen en la Nota 35. a los estados
financieros consolidados.
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36.8Sanciones aplicadas a la Entidad y sumarios iniciados por el BCRA y la CNV

Las sanciones administrativas y/o disciplinarias, v las penales con sentencia judicial de primera
instancia, que fueran aplicadas o iniciadas por el BCRA, la Unidad de Informacion Financiera (UlF),
la CNV y la Superintendencia de Segures de la Nacion, asi como la informacion de los sumarios
iniciados por el BCRA se describen en la Nota 36. a los estados financieros consclidados.

37.Resftricciones a la distribucion de utilidades
Las cuestiones relacionadas con la restriccion a la disiribucion de utilidades han sido incluidas en
la Nota 37. a los estados financieros consolidados condensados.

38.Bienes de disponibilidad restringida

30/06/2023 3M2r2022

Oftros activos financieros

Deudores varios (1) 1.811 2.204
Activos entregados en garantia

Garantia por operaciones con BCRA (2) 8.042 447 6.358.838
Depdsitos en garantia (3} 1.861.226 22820
Fideicomiso en garantia (4} 33.172 66.312
TOTAL . 9.938.656 6.450.174

{1) Corresponden a embargos recibidos de la Direccién General de Rentas de la Provincia de Misicnes, con
relacién a la determinacion y liquidacion del Impuesto a los Sellos de fideicomisos financieros para [os cuales
la Entidad acitia como fiduciario.

(2) Comesponden a cuentas corrientes especiales de garantias abiertas en el BCRA por las operaciones
vinculadas con las cdmaras electrénicas de compensacion y olras asimilables.

(3) Se encuentra afectados en cuentas corrientes especiales de garantia por alquiler de inmuebles y por aportes
mutualizados en Coelsa S.A. y por cauciones tomadoras.

(4) Corresponde a garantias administradas por un Fideicomiso para operar en Rofex.

38.Evolucion de [a situacién macroecondmica, de! sistema financiero v de capitales

La evolucién de la situacion macroecondmica, del sistema financiere y de capitales se describen
en la Nota 39. a los estados financieros consolidados.

40.Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

No existen acontecimientos ocurridos entre la fecha de cierre del periodo vy la emisién de los
presentes estados financieros condensados que puedan afectar significativamente la situacion
financiera o os resultados del pericdo gue no hayan sido expuestos en las notas a los estados
financieros mencionados.
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BANCO DE VALORES 5.4, - Sarmietde 310 - Cludad Awdnoma de Buenas Aines
Feeha on que se cumple ¢l plazo de duracién de la soeieded: 77M12/2077 ANEXO A

DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS SERARADOS AL 36 DE JUNIO DE 2022 ¥ 31 DE DICIEMERE DE 2022
{Cifras axpresadas on mites de pasos en moneda homogénes)

TENENCIA POSICION 2025
Conaepto entticacisn Vafor NwElde | gododefisios | Saldodelibros | Pesicignsin | o -
o Aazorable valor /062025 Hpi20Rt Opoiones | OPSiones | Posicion Final
razonable
OTROS TITULOS BE DEUBA
Mogicion 3 costo amertizado
D Paks.
Titulos pobilcos
BONO TESORD $ AL CER 1,45% V.ANDERS 5487 4253412 ATI1AZ3 3340018 4859398 - 4.569.399
BOKOTESORO NAC. § AJ, GER 4% V.54 T024 178 o730 $62.302 - 262,302 - 062.302
LT AJUST CER A DESC W07 S C a2 5850940 5768638 - gre5.838 - 5.768.638
LT AJUST CER A DESC VIBICH225C o188 S18.625 424,422 - E0S81T - R8T
LT AJUST CER A DESC WIBMGR2SS o194 T2TETS T20.040 - T20.040 - 720040
EBONOTESORG RAC, $ Al CER 2,75% V1404724 2178 752557 72656 - 726558 - 725.568
EQNOTESORG NAC $ AL CER 4,25% V140225 o150 TarIT2 20,650 - 720850 - F20.650
LT PCIA NEURQUEN 51 CL1 V31/0324 42685 300,783 300.788 - W0.753 - 300.768
BONO REP, ARGENTINA USD STES UP 2030 =521 273.288 495,054 S15.118 s17.002 - 517004
B.TESCRO YING USD VT.30042024 C.C 9120 272700 254,007 262,396 254,007 254007
LT REP ARG A DESC VNUWZE$ C6 9133 3EA 352301 - sa2an - 52311
BOMOS REP ARG AJ CER VI260724 § GG 5405 4337824 2.664.733 4507366 4504035 . 4.504.084
BONOS REP ARG C/DESC §5,53% 2033 ISP 45898 il 01368 SETE 01368 - 1558
BONDS REP ARG CUAS] PAR $ 331% 2046 aaeay il 45611 470680 TeTEY - 8,783
BOWO REP. ARGENTINA LSO STEP UF 2038 5923 23,908 42000 43310 42,000 . 420X
BONOS REP.ARG. RISCOUNTS ARS 2010-2053 {DIFO} G444 z2.848 22524 31.214 26524 - 29524
BONQS DE CONSOLIDACION 6 SERIE 52 % ESC (PR13} 2420 2800 7487 12895 T.AB7 - 7.487
Bano Duat Vio 29.08.23 9147 10,449 10575 10:970 10575 - 10575
ECNC REP ARGENTINA, USD 1% 2029 5927 1,474 2518 2614 2513 - 2518
BTESORO VING USDHVT 281042023 0.6 5928 - - 533,080 - - -
Letra: def Tescro Ajustable por SER a Descuente Vie 21.04.2025 418 - - 1372719 - - -
Latra det Teecre Ajustable por cer a Descuente Vie 10.05.2023 o27 - - 2782475 - - -
Letra del Tesoro 4 Descuenta Vi 31.02.2023 o154 - - 2115575 - - -
BONGE TESORO $ AL, CER 1,40% V.250%23 Saez - - TITTS - - -
Letra del Tesoro a Descuents Vie 28.02.2023 «141 - - 878528 - - -
EBGNG TESORO NACIONAL 5 CER 4% 051032023 (BONCER 23) 5224 - - 535678 - - -
Total Titulos Plblicos 20.082.858 19,220,068 1854765 20.556.808 - 20.566.508
Letraz, BGRA.
Lotre de Liquidez del BORA « Wo.04.07.23 2 28 Dias. 4000 4592058 4863908 - 4563298 - 4865955
Letra dy Liguidez dol BCRA - Vieus.07.23 5 28 Dlag 14001 4529.7%6 4.641.420 - 4.847.420 - 4541420
Leta do Liguidez gl BORA - Vi 11.07.23 2 28 Dias. 14002 26859 2924078 - 2824078 - 524078
Lot de Liquidez del BCRA - Vi 93.07.28 3 28 Dias 14006 3,868,504 3673834 - 3478854 - 2876.634
Letr de Liquidez del BCRA - Vto.15.07.23 2 27 Dias 14008 BHIB416 3829228 - 5629028 - 3829209
Latra ds Liquidez del BURA - Vio 20.07.23 2 25 Diss 14008 3040.083 3.047.885 - 2.047.805 - B.047.865
Letra ds Liquidez del BCRA - VIe.25.07.23 2 23 Dlas 14010 703,445 705,251 - 705251 - 705251
Letra de Liquidez def BORA - Vie.27.07.23 2 26 Dlas 14011 4.847.340 1208805 - 4,850,784 - 4850734
Lelta de Liquidez def BERA - Vie 12.07.28 @ 182 Dies 1345 469591 489.591 - 489,561 - 259,501
Lelra de Liguidez def BURA - V1o, 10.071.23 & 26 Dies 13ms - - 6550628 - - -
Lalra de: Linuidez dot BERA Vs, 12,0123 2 26 Dlas 1390 . f 8.265.755 - N -
Letra de Liquidez del BORA « Vie 17.01.23 2 26 Dias 55 - . BIETEM - . -
Lotra de Linuidez de| BORA - Vic.06.01.23 2 25 Dias. 12907 B . 4502414 - . -
Letra de Liquidex del BORA - Wi0,65.01.23 a 25 Diae. 13028 - - 4484455 - - -
Letra de Lisudoz del BORA - Vie.19.01.23 a 28 Dias Ec] - - 4215408 - - -
Letra de Liguidor del BORA - Vi0.24.01.23 3 28 Dias 13063 - - 3466190 - - -
Lot de Liguidez del BGRA - VI0.26.01.28 2 28 Dlos. 13934 - - 2271105 - - -
Lelm dé Liguidez del BORA - V10.25.01.28 3 182 Dias 13871 - - 4z741 - - -
Leie de Liguidez del BORA « V10.01.02.28 @ 182 Dlas. 13872 - - 430085 - - -
Leta de: Liguide ded BORA - Vio.04,01.29 2 183 Dlas. 13988 - - 332450 - - -
Total Letras BGRA 28387220 25,863,930 35201358 8840088 - 28.940.088
Notas BGRA.
Hota de Liquidez a Tasa Var del BGRA - Via 13.07.23 2 182 Dlas a1t 2798200 2812727 - 2812527 - 2812727
Hota da Liguldez a Tasa Var del BGRA - 140.05.07.23 2 952 Dias 2t155 1444 348 1.444.348 - 1.44d. 348 - 1044 348
MNota de Liguide & Tase Var del BCRA - Vio 12.07.23 1 162 Dias 21158 TORSED 712512 - 712812 - TI12512
Mota de tiquidez a Tasa Var del BCRA - ia 05,0423 2 1832 Dlag attaz . - 32,588,659 - - .
Motz de Liquidez 2 Tasa Var dol BGRA - Vio.26,04.23 2 182 Dlas 21145 - - 8420481 - - -
Nota do Llguidez a Tasa Var del BORA - Vie 24.05.23 2 182 Dias 21149 - - T.FH.647 - - .
plota te Liquidez a Tasa Var del BCRA - Vio.21.05.23 a 182 Dias 21150 . - 7208613 - - -
Mot de Liguitez a Tasa Var det BORA - V10.07.05.23 2 182 Dias 21151 - - 6.322442 - - -
Nota de Liquidez a Tasa Var del BORA - Vi 21.06.23 a 182 Dias. 20155 - - 6.155,388 - - -
Mota i Liguidez 3 Tasa Var del BGRA « Vo, 17.05.22 2 182 Diag AL - - 5.758.852 - - -
Notx de Liguidez a Tasa Var del BORA - Vo, 19.04.23 3 182 Diss. 21444 - " 5207705 - - -
Nota e Liquidez & Tasa Var def BGRA - Vin.14.0623 a 162 Dias 21152 - - 4EIRTTE - - -
Nala de Liquidez 2 Tasa Var det BORA - Vie.28.08. 23 4 162 Diae 2164 - - 3795081 B - -
Nota do Liquidez a Tasa Var del BCRA - v10,10.05.23 2 182 Dfaw 29147 - - 5335.126 - - -
Hiota de Liquidez a Tasa Var del BORA - 140,03.05.23 2 182 Dias 21145 - . 2535057 . . .
Heota de Liguide & Tasa Var del BORA - W0.29.02.23 2 182 Dias 21141 - - £.324.645 - - -
Hota de Liquidez a Tasa Var del BCRA - W0 08.0323 2 187 Dlas 24158 . - 5541943 . . -
Nota de Liglidez a Tasa Var del BCRA - V10,15.03.23 a 182 Dias 2013 - - 2701773 - - -
Rotn de Liquidez a Tasa Var dol BORA - V0, 22,(8.23 & 182 Ulag 2110 - - 2.747.025 - - -
Nota da Liquidez a Taza Var del BORA - W0.18.01.23 2 182 Dias 2113 - - 2708 " v .
Neta de Liguidez 2 Tasa Var del BORA - VIo 25.01.23 2 182 Dias 21132 - - 1.297,782 - - -
Nota de Liquidez @ Tasa Var del BORA - Vio.01.02.28 2 132 Bias EIRES] - - 1977573 - . -
Neta de Liguidez » Tasa Var del BERA - Vo DB.OL23 2 152 Dias 21134 - - 1.974.272 - - -
Nata ¢ Liguidez a Tasa Vat del BORA - Vo 15,0223 @ 182 Dias a5 - - 1.850.440 - - -
Note de Liquidez a Tasa Var det BORA - Vio.22.02.23 8 152 Dias 21135 - - 1.526.067 - - -
Nota de Liguider 2 Tasa Var det ORA « Vo, 11.07.23 & 182 Dlas 21130 - - 1527324 - - -
v 21137 - - * 1,426,508 - - -
Fdv.] - i 12070 - - -
4,952,098 4,969,687 426.212,081 4.955.687 L7 aseaenr

2802175 49.473.736 186,964,131 54456.553 A
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BANGD DE VALORES §.4, - Samwiento 310 - Ciudad Auténoma de Bucnos Aires

Facha an qua 5¢ cumple ¢ plazo do duracicn de la saciadad: 171122077 ANEXG A

{Cont.)

DETALLE DE TIHULOS POBLIGES Y PRIVADOS SEPARADOS AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DIGIEWMRRE DE 2022
(Clftas expresagas on miles de pasos en meneda homogansal

TENENGIA POSICION 2024
Conceptn Identificacion Valer RNivelde | ooty e ros Saldo da tivos | Posiisn sin N
Razonable valar P Sz Ooniongs | OPelores | Pasicién Final
razonable
Tiulon privados
Shliationes dsqociablos
ON ARCOR REGS 8.25% V.0B/10/2027 82662 1480812 1180912 220682 1180912 - 1.180.812
ON YPF CLASE 39 8,50% LSS VTO 2800712025 21870 1.584.448 1584445 744507 1584448 - 1585448
ON LABSRATORIOS RICH $.4 V21/0324 5 CC Eoved 1754 197154 BTEIS 197,154 - 197,154
O BANCO SAENZ SISV N 128 GG 8575 5880 TR0 pactu & 135860 - 136,83
ON. CFN SERIEY 57033 561.025 561,025 - 561.025 - 61025
Q.. SION SERIE X 57046 £2418 8418 - 8518 - EXE)
. PAN AMERICAN 81775 1881131 1831931 - F-=TREY - 1821131
O, CAPEX A, 92783 727534 bt - TETES4 - TaT 54
GN. YPF CLASE 53VTO 21-07-27 apr3e 1.728.441 1739041 - 1,735,401 - 1,736,441
.. COMPARIA GRAL COMBUSTIBLES 81ac8 216888 316288 - 316598 - 36591
M. PAMPA ENERGIAS.A, it 1218188 516138 - 1815188 - 1318188
ON GREDITS DIRECTO 14 5B - - 58621 - - -
CN PYME SION 5.6 GL. B $ V150423 66 55134 - - €37 - - -
Tolal Titulos privados - ON 10.152.289 10.182.283 1538473 10,182,289 - 10.162.289
ilers de deuda Eﬁgiﬂzﬂizgé fmaggig&i
COLOCACIONES VARIAS UNDERWRITER T.444.563 T.444 563 1135.246 1444563 . 1444562
VDF PRIVADO CLAVE CONSUMER LOANS X000 £0000 3 3 127.262 3 . 3
VDF LOANS CONSUMER X0 26000 95651 280 HETS $280% - 5601
VDF LGANS CONSUMER XX 80000 832M 83201 S6.401 23301 - 83,201
VOF DE GREDITOS 18 CLASE A 6515 H2B 39233 118375 29,233 - 3233
CONSUBOND 181 CLASE A 57010 97762 7,782 - s 97752
WMEGABONG CREDMTO 280 CLASE A 57070 7452 87452 - a7.452 87.452
MEGABONO 209 CLABE A Sroos 400.250 400250 - A00.250 4003858
BECUBONO 228 CLASE A ks 27855 wes2 - 27853 27853
DECREDITOS 19 CLASE A Eorgiea] srE 87317 - s7.217 ki
SECUBONO 223 GLASE A S57H 1730 17,330 - 17330 - 7350
VOF LOANS CONSUMER XXi 20000 82,401 &2.401 70,080 52401 . 8240
VDF MEGABONO 273 CLASE A 56444 2153 21.5% 115021 215 - 258
VOF CLAVE SERIE B CLASE A 36561 25445 26,445 78754 26,446 - 26,448
VDF SUCREDITO XXIH CLASE A 55615 2455 2455 81482 24,690 - 24,650
VDF - FF Megabono 275 Clase A 55518 13158 19.45 SLO54 19,159 - 5,160
VDF CLAVE SERIE 1t CLASE B 56176 43207 43207 50485 43207 - 43.207
VDF MOR MOBILE VI CLASE & 65587 17568 17.388 0,388 17.898 - 17.888
VDF CLAVE SERIE L GLASE B sesa2 20872 26872 27.668 WETZ . 2WETZ
VDF GLAVE SERIE | GLASE A 3175 4794 478 32400 4794 - A784
VDF PRIVADG CLAVE CONSUMER LOANS X0V B0 - - 28,01 - - -
VOF LOANS CONSUMER XIX £000 - - 22882 . . -
VOF CLAVE SERIE | CLASE A 55834 - - 65,052 B - -
VDF PRIVADO CLAVE CONSUMER LOANS XRVH 80000 - - 10003 - - .
VDF SECUSONO 222 CLASE A 58680 - - 65.657% - - -
VOF PRIVADO CLAVE CONSUMER LOANS X 80050 - - 54,483 - - -
VODF MEGABONG CREDITO 264 CLASE A 521 - - 343466 - - -
VDF MEGABCNG 267 CLASE A 84145 - . 202047 - - -
VDF PRIVADO CLAVE CONSUMER LOANS 100/H 20060 . . 132436 R - .
VDF FRIVADOD CLAVE CONSUMER LOANS 30V 80000 - B 135.353 . . -
VDF PRIVADD CLAVE CONSUMER LOANS X0 80000 - -
VDF MERCADOD CREDITO Xill 55849 . -
VDF PRIVADD CLAVE CONSUMER LOANS XX aobio - -
VDF CREDIPAZ 24 CLASE A 562 - .
VDF SECUBGNG 221 CLASE A 55583 - -
VDF MEGABONG CREDITO 280 CLASE B S8078 - -
VDF MEGABONO CREDITO 252 B 55976 - -
VDF MEGABONO 263 CLASE & 55005 - -
VRF MEGARONC CREDITO 258 A 25975 - -
VDF SECUBONO 219 CLASE A 56368 - - .
VOF SECUBOND 217 CLASE A 6165 - -
VYOF CONSUBOND 176 clasE 8 6053 - -
Tatal Titulos de dauda de fideicomisos financieros 2.585.358 2.585.358
Total Titules privados 12777647 ARTTTHAT
Provisién Titulos priv - {127.776)
Torat Otros Tindos el 66.679.823 £1.828.607

Flematle a efectus e s idorilficacion eott
nusetre Informe de fach 22-08-2023
PISTRELEL HENRY MARTIN Y ASCCIADOS BRLL,
CPCECABAT 1-F 13

LEQNEL G. TREMONTI DANIEL L. 5) AMANS
Botlo Conladar Generat

Comador Piblice V.B.A,
CRCECARA T 315-F° 173

Firmada =
A

e
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BANCO DE VALORES $.A. - Sarmiarto 310 - Cludad Auténema de Buenos Aires
Fecha e que sa clmple el plazo da duacén da fa socledad, 171122077 ANEXO A
(Cont)

DETALLE DE TITULOS PURLICOS ¥ PRIVADCS SEPARADOS AL 30 DE JUNIC DE 2023 ¥ 31 DE BICIEMBRE DE 2022
(Clffas exprasadas an miles de pesos an moneda homogtnez)

TENENCIA FOSICION piizs
T Nived de . fmiio pi
Concapte Identifitacidn Valor Saldo de libios ‘ Saldo de libros Posicin sin ; I
valor N Cpeiangs | Posleitn Final
Rezonable | o 082078 3522002 opciones.

{NSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
Megiidor 3 valor razonable con cambios Bo resultados
TelPais
Acciones Avopista dof SoiS.A. 1120877237118 14551 1 14.851 18277 14881 - 14.051
Azciones COELSA 1130052264785 5649 1 5642 8512 5640 - 5659
Accicnes Garovaglic & Zemaguin SA 1130509284861 1674 1 1674 1827 1674 - 1678
Acclonias Mercado Ablerto Blectriniea SA. 1133525182159 E 1 £ 8 56 - 5§
Actiones Zanalla Hnos, 1130502408572 0 1 o 45 20 - 3
Acciones Garanfizar 8.6.R. 113050653161 2% 1 F s 5 - 2%
Aeclonas Bind Garantfas 5.5.7. TIB0TOREEL1S z 1 2 ) 2 - z
heclones Argzncontiol 5.8, TIBEHE054508 1 1 1 z 1 - 4
Acciones Mereado de Futuro y Cpciones 5.4, 1130642109388 - 1 . ] . - -

Total Instrumantos de Patrimonic del Pals 22308 238 23593 z2388 - Z2338
Otros
Agolones Bladex Clase " B 9e00T98PANNDT ki 1 127 kR 127 - 127

Tetal Instrumentos de Patrimanio get Exterior 127 127 490 27 - 487

Total Instrumnantos de Pairimonia 22515 22515 23,783 22615 - 22.515
TotalGenaral €8.702.358 61845122 182244470 67.138.943 -

Firmade a efectos de ey identificacion con
nuestro informe de fesha 22-08-2023
PISTRELLE HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS 8R4
CPCECABAT 1-F 13

Yé {
Loi—h ]
ﬁ“ OAMELL SN\rffAMANS

Fimade 2 epctos de sy identificacle!

LEONEL G. TREMONT!
Seclo Cantadar General

Contador Pablico L.E.A,

CPGECABA T 35-F 172




- 108 -

BANCO DE VALORES 8.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Facha en que se cumple el plazo de duracidn de la sociedad: 171272077

CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACIGN Y GARANTIAS RECIBIDAS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE 2022
{Clfras expresadas en miles de pesos en maneda homogénes)

30/08/2023 3122022
CARTERA COMERGIAL
En situacién normal 15.976.006 41.677.662
Con garantias y contragarantias preferidas "A” 3.780 -
LCon garantias y contragarantias preferidas "B" - 397.262
Sin garantias ni cortragarantias preferidas 15.972.246 11.280.400
Gon problemas - 81,752
Sin garantias ni contragarantias preferidas - 81.762
TOTAL CARTERA COMERCIAL 15.976.006 11.758.414
30/06/2023 31122022
CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normat 1.328.789 576.968
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 28 20.366
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 213.233 -
Sin garantlas ni contragarantias preferidas 1.115.528 556.600
Riesgo alto 54,255 -
Sin garantias ni contragarantias preferidas 54,255 -
TOTAL CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA 1,383.044 576.966
TOTAL GENERAL {1) 17.358.050 12.336.380¢
(1) Coneiliacion
Préstamos y otras financiaciones segin Estado de Situacién Financiera Separado 4.720.828 7.073.116
+ Previsiones de Préstamos y ofras financiaciones 71.972 108,783
- Préstamos al personal {262.658) {346.648)
- Operaciones de caucidn bursatit - -
+ Tilulos privados - Obligaciones negociables - Medicidn a costo amortizado 10.182.289 1.538.473
+ Titulos privados - Titulos de Deuda de Fideicomisos Financieros - Medicién a costo amortizade 2.595,.368 3.890.336
+ Otras garantias olojgeses gomprendidas en las Normas de Clasif, de Deudores 31.261 75.340
Présiamos y otrag financiachepies seqan Anexo 17.359.050 12.336.380

Firmado a efectos de su identificacidn con
nuestro inferme de fecha 22082023

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL.

CPCECABAT 1-£13

26§
LEONEL G. TREMONTI
Secie

Contador Piblico UB.A.
CPCECABAT 315-F 173

DA

\

;

§
DANIEL L. S
b Coniadoé?" General

%

!

'

L Al

!

-
/

4

i

H
#

\LBERTO REAL
Gerente d& Adm}nijtracién

ANTAMANS

ANEXOB

3.198.359

1.328.78%

27127.5
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BANCO DE VALORES 5.A. - Barmiente 316 - Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sotiedad: 17/12/2077 ANEXO C

CONGENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIAGIONES SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Cifras expresadas en miles d& pesos en moneda homogénea)

FINANGIACIONES
. " 30/06/2023 311212022
Niimero de clientes Saldo de % sobre Saldo de Deuda % sobre
Deuda cartera fotal cartera total
10 mayores clienfes 13.701.720 78,83% 8.452.451 68,52%
50 siguientes mayores cfientes 3.656.662 21,07% 3.883.59¢ 31,48%
100 siguientes mayores clientes 668 0,00%, 330 0,00%!
TOTAL 17.359.050 100% 12.336.380 100%

acion con Firmado a efectos de su identificadion con

2023 auestro informe de fecha 22-08-2023

3 PISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASOCIADCS S.R.L.
C.P.CECABAT 1-F 13

Firmado 2 efeftos de su ident!
nuestro infg

"DANIEFALBERTO REAL
Gerente de Administracion
F3
7

oot Vo

%
LEONEL G. TREMONTI UDANIEL L. SANTAMANS
Socio \ Contado; General
Contador Pablico 1).B.A, } i
C.P.CECABA. T®315-F° 173 \\“““""

F
~

N
7
:
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BANCC DE VALORES S.A. - Sammiente 310 - Ciudad Autonoma de Buenos Alres
Facha en-que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 17/112/2077

APERTURA POR PLAZOS DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES SEPARADOS

ANEXO D
AL 30 DE JUNIG DE 2023
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda hamogénea)
Plazos que restan para su vencimiento
Cartera mas
Goncepto vencida 1 3 6 12 24 de 24 Total
mes meses meses meses meses
meses
Sestor Financiero - [} - o N N - 1
Sector Privado na financiero y resid, n el exterior - 2512576 516,448 169.018 308.808 1.258.5051 300,814 5,763,266
TOTAL - 2.612.582 616.446 168.019 308.808 1.256.605 800.814 5.763.272%"
En este ANEX0 58 EXpgP aida de flujos futuros contractuaies incloyendo los intereses v accesorios a devengar hasta of vensimiento de los coniratos,
Firmada 2 efpefos de su idenli{eacion con
nuestre infprme de % 2023

Firmado a efectos de su identificacion con

nuestts informe de fecha 22-08-2023

PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS SR.L.
CPCECABAT 1-F 13

A d
LBERTO REAL
Gerente de Adminisﬁsa:ién

! !
‘% ‘ /
{!
LEONEL G. TREMONT 2 DANIEL L. SA‘I\'ETAMANS
Socic \\\ Contador fGeneral
Contador Pablico UB.A, i, /ﬁ
CPCECABA T 315-F 173 4
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Aufténoma de Buenos Aires

Fecha en gue se cumple &l plazo de duracion de la sociedad: 17712/2077 ANEXOH
CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénes)
DEPOSITOS
. . 30/06/2023 31H2/2022
N lient:
mero de clientes Saldo de % sobre Saldo de % sobre
Colocacion cartera total Colocacion cartera total
1G mayores clientes 101.787.482 37,91% 110,405.748 41,90%
50 siguientes mayores clientes 119.756.008 44,60% 106.890.225 40,56%
100 siguientes mayores clienies 32.668.956 12,17% 31.476.455 11,94%
Resto de tlientes 14,270.861 5,32% 14.746.917 5,60%
TOTAL 268.483.305 100% 263;51 9.345 100%,

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 22-08-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

Firmado a efe 05 de su idenficacion con
nuestro infofme de fecha 22-98-2023
Ror Cdmisién Fiscalizadra

DANEC ALBERTO REAL
Gerenie de Administracion

Lo Fitn ) /

LEONEL G. TREMONT!
Sosio
Caontador Pablico U.B.A.
CPCECABA T 315-F 173

i)}&NIEL L. SANTAMANS
| Gontador peneral

! f__

\ 7

£
e
ﬁ:’

U
o

E
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BANCO DE VALDRES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple &l plaze de duracion de Ja sociedad; 17/12/2077 ANEXO |

APERTURA DE PASIVOS FINANCIERCS POR PLAZOS REMANENTES SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea),

Plazos que restan para su vencimmiento
Concepto 1 2 5 12 24 d'““; Totat
mes meses meses meses meses N

meses
Depositos 262.307.345 | 2.559.607 | 7.0456.482 - - - 271.913.424
Secior Piblico no Financiero 37 37
Sector Financiero $.975 - - - - - 2.075
Sector Privado no Financiero y Residentes 262.207.333 | 2.559.607 | 7.046.482 - - - 271.903.422
Operaciones de pase 307.133 - . - B - 307.133
Otras Entidades financieras 307133 - - - - - 307.433
Otros pasivos financieros 1.574.531 - - - - - 1.574.531
Financiaciones recibidas del BCRA y otras 25 25

instituciones financieras ) N " ° )
TOTAL 264,189,034 | 2.5549.607 ] 7.046.482 - - - 273.785123

Firmado a efecips de su ident) i6 Firmado a efectos de su identificacion con
nuestro infotthe de fecha 22-08 nuestro informe de fecha 22-08-2023
" PISTRELLL, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAT 1-F 13

Gerente de Administracion
. i

Lol

i

LEONEL G. TREMONT! BANIEL L. SANTAMANS
Socic i, Coniador General
Contador Piblico U.B.A. 4 /
C.P.CECABA T°315-F° 173 | i
/




S113-

ANEXO J
BANCO BE VALCRES S.A. - Sarmiente 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Afres
Fecha en que se cumple el plazo de duracidn de la sociedad: 17/12/2077
MOVIMIENTO DE PROVISIONES SEPARADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
{Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
Disminuciones Resultado i
Concentos cf;': t:ls:ral Aumentos monetario Salde final al { Saldo final a1
ancep mienze Desafectaci Avlicaciones | 9S76rado por | 30K12023 | 31212022
gjgreicio esafectaciones | Aplicacion provisiones

DEL PASIVO
Provisiones por compromiscs eventuales (1) 104.202 23.923 - 23.923 35.048 69.164 104,202
Otras (2) 5.203 1848 - - 2014 5.037 £.203
TOTAL PROVISIONES 109.405 25.771 - 23.923 37.062 74.1%1 108.908%

(1) Constituidas a efectos de cubrir eventuales contingencias en relacién con reclamos, juicios, sumarios adminlstrativos y otros procesos existentes o potenciales,
{2} Incluido en [a linea "Diferencia ge cotizacidn de oro y meneda extranjera” del Estado de Resultadas Separado,

ctos de su ideMficacidn con Fimiado a efectos de su idenfificactén con
rnuestro informe de fecha 22-08-2023
PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASOCIADCS S.R.L.
CPCECABAT t-F 13

L s

)
LEONEL G. TREMONTE ‘35 DANIEL L. SANTAMANS
Secio \’4 Caontador General
Centador Pabiico U.B.A. /
C.P.CECABA T°315- F° 173

Firmado a &
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL SEPARADC

ANEXO K
AL 30 DE JUNIO DE 2023
{Cifras expresadas en miles de pesos en meneda homogénea)
Acciones Capital social
. Emitido
Clase Cantidad Valar Norplnal Votos. .por Integrade
poraceion aceion
En circulacién En cartera
Crdinarias 840.182.392 1 1 837.546 2.636 840182
Ngacién con

Firmado a efectos de su identificacion con

nugstro informe de fecha 22-08-2023

PISTRELL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

i
Gerente-de Administracién
L
¢y

LEONEL G, TREMONTT

!
i
i
” DANIEL £, SA;éTAMANS
Socio ‘é\ Contador General
Gontador Plblico U.B.A, !
CFRCECABA T 316.F 173
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Fecha en que se sumple ¢l plazo de duracion de 1a seciedad: 17/12/2077 ANEXO L
SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA SEPARADO
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
| casa matrizy Total al 36/06/2023 {par moneda) Total al
Conceptos sucursales 30/06/2023
en el pais Délar Euro Otras 322022

ACTIVC
Efectivo y Depdsitos en Bancos 105.220.030 105,220,030 105.205.053 14.829 48 84.211.938
Ctros activos financieros 82312 62.312 62.312 - - 64.704
Préstamos y otras financiacionss 1.542.298 1.542.298 1.542,2981 - . 667,830

Sector Privado ne Finansigro y Residentes en el exterior 1.542.298 1.542.288 1542.298 - - 667,830
Ctros Titulos de Deuda 2.910.803 9810903 9.910.203 - - 2.320,432
Actives financieros entregados en garantia 1.458,369 1.456.369 1.455.369 - - 4.280.533
Inversiones en Instrumentos de Pafrimonio 127 127 127 - - 191
Inversion en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 550.277 550.277 550.277 - - 293151
TOTAL ACTIVO 118.742.316 118.742. 316 118.727.33% 4.929 45 58,814,869
PASIVO
Depésitos 117.403.881 117.403.881 117.403,881 - - 86.161.306

Sector Privado ne Financiero y Residentes en el exterior 117.403.881 117.403.881 117.403.881 - - 85.184.306
Otros pasivos financieros 20.062 20.062 20.082 - - 1.997.822
Otros pasivos no financieros a2 852 862 - - 520
TOTAL PASIVO 117.424.805 117.424.805] 117,424,805 - - 87.149.648

Firmade a efectds ds su identificalgn con
nuestro inforrpe de fecha 22-08-20%
or Cdmisién Fiscalizadora

Firmade a efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 22-08-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS S.R.L.

CPCECABA T 1-F'13

Lot

LEONEL G. TREMONTE
Secio
Contador Publico U.B.A.

CPCECABA T 315-F 172

DANEALBERTO REAL

erente de Administracion

|
}

/

i

/
DAMEL L. SANTAMANS

Centada; General
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BANGCO DE VALORES $.A. - Sarmiente 310 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Fecha en que se cumple el plaze de duracién de la sociedad: 17/12/2077 ANEXO N

ASISTENCIA A VINCULADOS SEPARADO
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos e moneda homogénea)

Situacién Total Total
Conceptos
Normal
30/06/2023 3MMa2022
1. Préstamos y otras financiaciones 2 2 9
- Adelanios
Con garantias y contragarantias preferidas "A" - - -

Sin garantias ni contragarantias preferidas 2 2 g

TOTAL 2 2 8
PREVISIONES 1 1 -]

Firmado & efpctos de su identificacidcon Firmado & efectos de su identificacién con
nuestrs informe de fécha 22-08-2023
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPRCECABA T 1-F13

I
I
/

Py - \

LEONEL G. TREMONTI ‘gANIEL L. SANTAMANS

Socio Y Contadm;!General
Centader Piblico B.B.A. H
C.PCECARA T°315-F 173 Xl} ;!
s

§
F
7
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BANCO DE VALORES S.A. - Sarmiento 310 + Ciudad Auténema de Buenos Alres
Fecha en que se cumple ¢l plazo de duracién de la sociedad: 17/12/2077

INSTRUGMENTOS FINANCIEROS DERIVARDS SEPARADOS

ANEXO O
AL 30 DE JUNIQ DE 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
PR Plaze promedic Plazo Plazo promedio
" Chjetivo de - Activo Tipo de Amb_lto_de ponderad 7 di pond de
Tipe de Contraie | N Tipo de coberfura e Negaciacion o . P Monta
as operaciones Subyacente Liquidacidn QOriginalmente ponderade Liquidacisn de
contraparte ) " N
Pactado Resitual Diferencias
N Intermediacion Thuios Plblices | Conentregade | Mercado Abierte
Operaciones de Pases Cuenta Propia N Nacionales Subyacente Electrénico i ! ! 42356
- Intermediacidh Titulos Fuiblicos Con entrega de | Mercade Abierio
Cperaciones de Pases Cuenta Propia - Nacionales Subyacenie Elecironico * 1 ! 132£00.3?‘6
Firmado 2 efectos de su Identificaclon’™en
Ruestre inf

Firmado a efectos de su identificacion con

nuestro Informe de fecha 22.08-2023

PISTRELL}, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAT1-F 13

Lof
LEONEL G. TREMONTI
Sodlo

Contador Piblico U.B.A.
CPCECABA T M5-F 173

ANIEFALBERTO REAL
Gerente de Administacion

3 DANIEL L. SANTAMANS
Contadoy General
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BANCO DE VALORES 8.A. - Sarmiento 310 - Cludad Auténoma de Buenes Aires
Fecha en gue se cumple el plazo de duracidn da la sociedad: 17/2/2077
APERTURA DE RESULTADOS SEPARADOS CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS Y TRES MESES

FINALIZAROS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
{Cifras expresadas en miles de pasos en moneda homogénea)
fngreso f {Egreso) Financiero Neto
Conceptos Medicion obligateria
30/06/2023 3010812022
6 meses 3 meses & meses 3 meses
Por medicidn de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados
Resultado de ofros titulos privados {2.593) 96 {17.565) {1.682)
Por inyersienrgs en instrumentos de Patrimonio (2482} {488} (7.683) (2.598))
TOTA N~ (5.375) [392) T (25.248) 14.280)
Firmado a efecios de su identificacitn dgn Firmade a efectos de su identificacion con
nuestre.informe de fecha 22-06-2023 % nuestro informe de facha 22-08-2023
FOTRYmiston Fiscalizadora ¥ PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S,R.L.
4 CPCECABAT 1-F 13
‘
, M E%i ]
ko). \ /
LECNEL G. TREMONT] XQ\ DANIEL L S#}ﬂiTAMANS
Socio \ Contador General
Contador Pdblico U.B.A. “‘
3 -
)
. f;"
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BANCO DEVALORES SA. - 310 - Ciudad ] de Bugnos Aires
Fecha en que se cumple ef plazo de duracitn de la sociedad: 177122077 ANEXD G
{Cont)
APERTURA DE RESULTADOS SEPARADOS GORRESPONMENTE A L.OS PERIODOS DE SEIS Y TRES MESES
FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 2022
(Cifras expresadas en miles de pescs en moneda homogeénea)
Ingreso I {Egreso} Financiero
¥ ajustes por de tasa de interés efectiva de actives financieros Wedicién obligatoria
medidos a ceste amettizade 20/05/2023 B0/06/2022
£ meses 3 meses 6 meses 2 meses
Ingresos por intereses:
Por titulos privados 1.324.703 40,580 1.726.351 &BT.TTE
Por titufos priblicos 46,292,820 7,452 076 21.723.685 16.140.483
Por Obligaciones Negociables 196,843 167009 43.998 22739
Por prést, Yolras i 1.684.076 165,962 2,305,148 1132395
Sector Financiera 42.804 29,562 611.049 289.770)
Sector Privado no Financiero: 1.831.272 736.100 1.894.099) 842,626
Adelantos 1.263.618 873.018] 524.158 238.0086,
Documentos. 24.073 16.437| 1.095] 30.021
Otros 343.683) 44 .847] 1.108.848 576.599)
Por cperaciones de pase: 14.553.195| 13.068.235] 16.203.247/ 2.668,657]
Banico Central de fa Repibiica Argentina 14.445.898] 12,861 875! 15,878.242) 2,468.760
Ciras Entidadas Financieras 167.287] 108.361 325.005| 202.897;
TOTAL £4.048.837) 32.093.563 42,007,429 19.553.086;
Egresos por interases:
Por Depésitos {43.513.079)| {20,801.184) (¥ 707.798) (11.955.459H
Seotor Privado ne Financiero: (43.512.079) (20.801,184), {27.707.789) (11.955.458)
Cuentas corrientes {32.904.873)] (15.627.300} {20.504.967), {8.435.253)
Cajas de ahorro (151} (68} (245 RE)
Plaxo filo e inversionas a plazo {10.608.253)] (5.173.816) {7.202.582) (3.520.086)
Por operaciones de pase: (258.914) (105.602) (120.785) (57.016)
Ctras Entidades financleras {258.814) (705.662) {120.785); {57.010),
Por ottos pasivos financieros {423.037)] {192.883) E -
Por ofras obligaciones por intermediacion financiera {423.037) (192.883) E E
TOTAL (44.195.030) {21.093.669) (27,528,580} (12.012.475)

Presiffente

Firmado a efectos de su identificacion con
nuestre informe de fecha 22-08-2023

CPLCECABAT1-F 13

Socio
Contador Péblice U.B.A.
CPCECABA T 3E-F 173

PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

g i}\' ;‘f
3
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? DAMNIEL L. SANTAMANS
LEGNEL &. TREMONTI Comadon}iseneral
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BANCO DE VALORES 8.4, - Sammiento 310 - Ciudad Auidnoma de Buenos Alres

Fecha en que se cumple el plaze de duracién de fa sociedad: 17122077 ANEXC Q
{Gont.)
APERTURA DE RESULTADOS SEPARADOS CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE SEIS Y TRES MESES
FINALIZADOS EL 30 DE JUNIQ DE 2023 Y 2022
(Cifras expresadas en miles de pesos en moneda homogénea)
Resultado del ejercicio
ingresos por Comisiones Medician obligataria
30/0672023 30/06/2022
8 meses ¥ meses 6 meses 3 meses

Comisienes vinculadas con obligaciones 124.103; 43.472 116.068; 75568
Comisiones vinculadas con créditos 303.202 140.347 343.159 168.1265]
Comisiones vinculadas con valores micbifiarios 177.341 88.301 282.715] 147,432,
Comisiones por operaciones de exterior y 213 108 849 728
Otros

TOTAL 504,864 282.225 722.791 392.854)

Egresos por Comisiones
Comisiones por operaciones de exterior y cambio {3.588), (959 {5827 {3.020)
Otros (404.428) (184.845) (384.337) (207.814)
£

TOTAL [408.017)] {195.832) (390.164) (2719.834)

Firmado 2 efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 22-08.2023
PISTRELLL, HENRY MARTIN Y ASQCIADOS S.R.L.

CPCECABA T 1-F 13

Gerente de. Administracidn
i

B
/Cl%; % a_ ;
7 iy
¥ Y DANIEL L. SANTAMANS
LEONEL G. TREMONTI ‘% Contadgr General
Socio N
Gontatior Plblice U.BA. \\ §
CPRCECABA T°315.F° 173 ek

S,



-121 -

BANCO DE VALORES S.A. - Samiento 310 ~ Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Fecha en que se cumple el plaza de duracién de la sociedad: 1712/2077 ANEXC R
CORRECCION DEL VALOR POR PERDIDAS - PROVISICNES POR RIESGO DE RICCBRABILIDAR
AL 30 DE JUNIO DE 2023 Y 31 DE DICIEMBRE 2022
(Cifras expresadas en miles de peses en moneda homogénea)
N Resultada
Gonceptos ﬁ)ai::::sd:: A, S i Saldo al Saldo ak
P ejercicio Desafoectaci A gererado por ] 30/06/2023 F112/2022
&l previsiones

Qtros activos financieros 18,633 935 96 - 6484 12,988 18.633
£ yotras f i 105.764. 27.551 18.718 - 42,627 7972 105.764
Otras Entidaties Financleras 3.356 57 2.789 - 824 - 3.386
Sector privado no financiero y residentes en ef Exterior 102.408 27.484 15.927 - 42,003 71972 102.408
Adelantos £7.984 26.897 8822 - 38.979 67.080 §7.984
Documentas 3.547 - - . 1126 2221 3.347
Hipotecarios 402 - - - 135 267 402
Personaies I3 - - - 2 3 5
Ciros 108670 597 7105 “ 1.761 2401 10570
Titusos Privados T2.553 95.889 13.501 - 27165 127.776 T2.553
TOTAL DE PREVISIONES..., 196.950 124.375 32313 - 76.276 212,736 196.950

Firmadd a efectos de su identificagién con

Firmagio a efectos de su identifcacion con
nuestro informe e fecha 22-08-2023

PISTRELLL, HENRY MARTIN ¥ ASCCIADOS S.RL.

CPCECABAT I-F 13

Lo s

LEONEL G. TREMONTI
Socia
Contador Pablico U.B.A.

CPGECABA T 815-F° 173

DANIEMALBERTO REAL
Gerente de Administracion
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Pistreili, Henry Martin v Asoclados S.R.L.
" 25 de mayo 487 - C1002Z2ABI
Buenos Alres - Argenting

INFORME SOBRE REVISION DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS DE
PERIODO INTERMEDIO

A los Seficres Directores de
BANCO DE VALORES S.A.

CUIT: 30-57612427-5

Domicilio legal: Sarmiento 310
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Il. Informe sobre los estados financieros
Introduccion

1. Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados de perfodo intermedio adjuntos
de BANCO DE VALORES S.A. (la “Entidad”) y sus sociedades controladas, que comprenden: (a) el
estado consolidado de situacion financiera al 30 de junio de 2023, (b) los estados consclidados de
resuliados y de otros resultados integrales por los periodos de tres y seis meses finalizados el 30
de junio de 2023, y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de
seis meses finalizado en esa fecha, y (c) un resumen de las politicas contables significativas y otra

informacion explicativa incluida en las notas y anexos que los complementan.
Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad en relacion con los estados financieros

2. ElDirectorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion de fos
estados financieros mencionados en el parrafo 1. de conformidad con el marco de informacién
contable establecido por el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”), que, tal como se
indica en la Nota 2. a los estados financieros mencionados en el parrafo 1., se basa en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera ("NIIF”), y en particular para los estados financieros
condensados de periodo intermedio en la Norma Internacional de Contabilidad 34 “Informacion
Financiera Intermedia”, tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas
Intermacionales de Contabilidad (IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federacién
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (“FACPCE”), y con las excepciones
que fueron establecidas por el BCRA que se explican en la mencionada nota. El Directorio y la
Gerencia de la Entidad son también responsables del control inerno que consideren necesario para
permitir la preparacién de estados financieros consolidados condensados de perfodos intermedios
libres de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

)
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Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre los estados financieros mencionados en
el parrafo 1. basada en nuestra revisién, la cual fue realizada de conformidad con las normas de la
Resolucion Técnica N° 37 de fa FACPCE y con las “Normas minimas sobre auditorias externas’
emitidas por el BCRA, aplicables a la revision de estados financieros de periodos intermedios, y
cumpliendo con los requerimientos de ética pertinentes a la auditoria de los estados financieros
anuales de la Entidad. Una revision de estados financieros de periodos intermedios consiste en
realizar indagaciones, principaimente a las personas responsables de las cuestiones contables ¥
financieras, y aplicar procedimientos analiticos y ofros procedimientos de revisién. El alcance de
una revision es sustancialmente menor que el de una auditoria de estados financieros y, por
consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento de todas las
cuestiones significativas que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una

opinion de auditoria.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada llamd nuestra atencion que nos hiciera pensar que los
estados financieros mencionados en el parrafo 1. no estan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con el marco de informacién contable establecido por el BCRA

mencionado en el parrafo 2.

Enfasis sobre ciertos aspectos revelados en los estados financieros y otras cuestiones

Llamamos la atencién sobre la informacion contenida en las siguientes notas a los estados

financieros consolidados mencionados en el parrafo 1.

(@) Nota 2. “Bases de presentacién de los estados financieros y politicas contables aplicadas”,
apartado “Normas contables aplicadas”, en la que Entidad indica (i) que de acuerdo con las
excepciones transtiorias establecidas por fas Comunicaciones “A” 7181, 7427 y 7659 del BCRA,
no ha aplicado la seccion 5.5 “Deterioro de Valor® de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, v (ii)
que si bien no ha cuantificado los efectos que sobre los estados financieros tendria la aplicacién

%)

plena de la NIIF 9, estima que esos efectos podrian ser significativos.

N
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(b)

Nota 2. “Bases de presentacion de los estados financieros y politicas contables aplicadas”,
apartado “Normas contables aplicadas”, en la que fa Entidad indica (i) que ha aplicado, para el
reconocimiento inicial de ciertos instrumentos de deuda del sector pliblico recibidos en canje,
criterios establecidos por el BCRA que difieren de lo previsto en la NIIF 9 “Instrumentos
financieros”, y (ii} que se encuentra en proceso de cuantificacion de los efectos que sobre los
estados financleros fendria la aplicacion de la NIiF 9 para dichas tenencias.

Estas cuestiones no modifican la conclusidn expresada en el péarrafo 4., pero deben ser tenidas en

cuenta por aquellos usuarios que utilicen las NIIF para la interpretacion de los estados financieros

mencionados en el parrafo 1.

Oftras cuestiones

Hemos emitido por separado un informe sobre los estados financieros separados condensados de
periodo intermedio de BANCO DE VALORES S.A. a la misma fecha y por el mismo periodo indicado

en el parrafo 1.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

(a)

(b)

Los estados financieros mencionados en el parrafo 1., tal como se menciona en la Nota 2. a
los mismos “Bases de presentacion de los estados financieros y politicas contables aplicadas”,
apartado “Transcripcion al libro Inventario y Balances y libro Diario®, se encuentran en proceso
de transcripcion al libro Inventario y Balances y libro Diario de BANCO DE VALORES SA. vy,
sobre la base de nuestra revision, nada llamé nuestra atencién que nos hiciera pensar que
dichos estados financieros mencionados en el pérrafo 1. no estén preparados, en fodos sus
aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes de la Ley General de
Sociedades y de la Comision Nacional de Valores ("CNV*), ‘

Los estados financieros separados condensados de periodo intermedio de BANCO DE

VALORES S.A. al 30 de junio de 2023 surgen de registros contables llevados, en sus aspecios
formales, de conformidad con las normas legales vigentes,

%)
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(c) Al 30 de junio de 2023, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la
Entidad, asciende a $ 116.858.072, no siendo exigible a esa fecha.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,

22 de agosto de 2023

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

Ho—h

LEONEL G. TREMONTI
Socio
Contador Pablice U.B.A.
CPCECABA T°315-F 173
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Pistreill, Henry Martin v Asociados S.R.L.
25 de maye 487 - CZOC2AB!
Buenos Alres - Argentina

INFORME SOBRE REVISION DE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS DE
PERIODO INTERMEDIO

A los Sefores Directores de
BANCO DE VALORES S.A.
CUIT: 30-57612427-5
Domicilio legal: Sarmiento 310

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

I. Informe sobre los estados financieros
Introduccién

1. Hemos revisado los estados financieros separados condensados de periodo intermedio adjuntos de
BANCO DE VALORES S.A. (la “Entidad”), que comprenden: (a) el estado separado de situacién
financiera at 30 de junio de 2023, (b) los estados separados de resultados y de otros resultados
integrales por los periodos de tres y seis meses finalizados el 30 de junio de 2023, y los estados de
cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses finalizado en esa fecha,
y (c) un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa incluida en

las notas y anexos que los complementan.
Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad en relacion con los estados financieros
'

2. ElDirectorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacion y presentacion de los
estados financisros mencionados en el parrafo 1. de conformidad con el marco de informacién
contable establecido por el Banco Central de la Repdblica Argentina (“BCRA™), que, tal como se
indica en la Nota 2. a los estados financieros mencionados en el parrafo 1., se basa en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”), y en particular para los estados financieros
condensados de periodo intermedio en la Norma Intsrnacional de Contabilidad 34 “Informacién
Financiera Intermedia”, tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad ("IASB”" por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas ("FACPCE™, y con las excepciones
que fueron establecidas por el BCRA que se explican en la mencionada nota. El Directorio y la
Gerencia de la Entidad son también responsables del control interno que consideren necesario para

permitir la preparacién de estados financieros condensados de periodos intermedios libres de
distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

“)
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Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre los estados financieros mencionados en
el pérrafo 1. basada en nuestra revision, la cual fue realizada de conformidad con las normas de la
Resclucion Técnica N° 37 de la FACPCE y con las “Normas minimas sobre auditorias externas®
emitidas por el BCRA, aplicables a la revision de estados financieros de periodos intermedios, v
cumpliendo con los requerimientos de ética pertinentes a la auditoria de los estados financieros
anuales de la Entidad. Una revision de estados financieros de periodos intermedios consiste en
realizar indagaciones, principaimente a las personas responsables de las cuestiones contables y
financieras, y ap!ic:af procedimientes analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de
una revision es sustancialmente menor que el de una auditoria de estados financieros y, por
consiguiente, no nos permite obtener seguridad de que tomaremos conocimiento de todas las
cuestiones significativas que podrian identificarse en una éuditon’a. Por lo tanto, no expresamos una

opinidn de auditoria.

Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada llamo nuestra atencion que nos hiciera pensar gue los
estados financieros mencionados en el parrafo 1. no estén preparados, en todos sus aspecios
significativos, de conformidad con el marco de informacién contable establecido por el BCRA

mencionado en el parrafo 2.

Enfasis sobre ciertos aspectos revelados en los estados financieros y otras cuestiones

Liamamos la atencion sobre la informacién contenida en las siguientes notas a los estados
financieros separados mencionados en el parrafo 1.:

(@) Nota 2. “Bases de presentacién de los estados financieros y politicas contables aplicadas”,
apartado “Normas contables aplicadas”, en la que Entidad indica (i) que de acuerdo con las
excepciones fransitorias establecidas por las Comunicaciones “A” 7181, 7427 y 7659 del BCRA,
no ha aplicado la seccion 5.5 “Deterioro de Valor” de la NHF 9 “Instrumentos Financieros”, y (ii)
que si bien no ha cuantificado los efectos que sobre los estados financieros tendria la aplicacion
plena de la NIiF 9, estima due esos efectos podrian ser significativos.

<)
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(b) Nota 2. “Bases de presentacion de los estados financieros y politicas contables aplicadas”,

apartado “Normas contables aplicadas”, en la que {a Entidad indica (i) que ha aplicado, para el
reconocimiento inicial de cierfos instrumentos de deuda del sector publico recibidos en canje,
criterios establecidos por ef BCRA que difleren de lo previsto en la NIIF 9 “Instrumentos
financieros”, y (i) que se encuentra en proceso de cuantificacion de los efectos que sobre los

estados financieros tendria la aplicacion de la NIIF 8 para dichas tenencias.

Estas cuestiones no modifican la conclusion expresada en el parrafo 4., pero deben ser tenidas en

cuenta por aquellos usuarios que utilicen las NItF para la interpretacion de los estados financieros

mencionados en el parrafo 1.

Otras cuestiones

Hemos emitido por separado un informe sobre los estades financieros consolidados condensados
de periodo intermedio de BANCO DE VALORES S.A. vy sus sociedades controladas a ja misma

fecha y por el mismo periodo indicado en el parrafo 1.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

=n cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

(a)

(b)

Sobre la base de nuestra revision, nada llamé nuestra atencion gue nos hiciera pensar que los
estados financieros mencionados en el parrafo 1. no estén preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con las normas pertinentes de la Ley General de Sociedades y
de la Comisidn Nacional de Valores ("CNV?).

Los estados financieros mencionados en el parrafo 1., tal como se menciona en la Nota 2. a
los mismos “Bases de presentacién de los estados financieros y politicas contables aplicadas”,
apartado “Transcripcion al fibro Inventario y Balances y libro Diario”, se encuentran en proceso
de transcripcion al libro Inventario y Balances y libro Diario de BANCO DE VALORES SA. y
surgen de registros contables llevados, en sus aspecios formales, de conformidad con las

normas legales vigentes.

£
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{c) Al 30 de junio de 2023, la deuda devengada en concepio de aportes y confribuciones con
destino al Sistema Infegrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la
Entidad, asciende a § 116.858.072, no siendo exigible a esa fecha.

(d} Al 30 de junio de 2023, segln surge de ia Nota 33. a los estados financieros mencionados en
el parrafo 1., la Entidad posee un patrimonio neto y una contrapartida en activos elegibles que
exceden los importes minimos requeridos por las normas pertinentes de Ia CNV para las
categorias indicadas en la mencionada nofa.

Ciudad Autdénoma de Buenos Aires,

22 de agosto de 2023

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

STt

LEONEL G. TREMONTI
Socio
Contador Pablico U.B.A.
CPCECABA.T°315-F° 173
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INFC}RME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Alos Seflores Accionistas dal
BANCO DE VALORES S.A.
Sarmiento 310

Ciudad Autdnoma de Buenos Alres

1. ldentificacidn de los documentos examinados

En cumplimiento de disposiciches legales, reglamentarias vy estatutarias vigentes hemos recibido para
nuestra consideracion el Estado Separadoe de Situacién Financiera de BANCO DE VALORES S.A. al 30 de
junio de 2023, y los correspondientes Estados Separados de Resultados y de Otros Resultados Integrales
por los perfodos de fres y seis meses finalizados el 30 de junio de 2023, de Cambios en el Patrimonio y de
Filujo de Efectivo y sus equivalentes por ef periodo de seis meses finalizado en esa fecha y las Notas y
Anexos que los complementan, Ademds, hemos recibido los Estados Finahcieros Consolidados nor el
perlodo terminado en gsa fecha, del BANCO DE VALORES S.A. y su sociedad confrolada. Los documentos
citados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad, Nuestra responsabilidad consiste en emitir un
informe sobre dichos documentos basados en el trabajo que se menciona en ef parrafo siguiente,

2. Responsabilidad de la Direccion

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados por la Sociedad de acuerdo con las normas
contables establecidas por el Banco Central de la RepUblica Argentina (B.C.R.A.), que, tal comoe se indica
en la nota 2. a los estados financieros adjuntcs, se basa en las Normas Internacionales de informacion
Financiera ("NIIF), y en particular para los estados financisros condensados de perfodo intermedic en |a
Norma internacional de Contabiidad 34 “Informacion Financiera [ntermedia”, tal como esas normas fueron
emitidas por el Consejo de Normas intemacionales de Contabilidad {("IASB” por su sigla en inglés) y
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas ("FACPCE™, v
con ta excepcién que fue establecida por el BCRA que se explica en fa mencionada nota. Ef Directorio de la
Entidad es también responsable del control interno que considere necesario para permitir la preparacién de
informacion financiera libre de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irreguiaridades,

3. Responsabilidad de la Comisidén Fiscalizadora

Nussiro examen fue realizado de acuerde con las normas de sindicatura vigentes en la Ciudad Autonoma
de Buenos Aires. Dichas normas requieren que el analisis se efectle de acuerde con las normas de
auditorfa vigentes, e inciuya la verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la
informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adscuacion de dichas decisiones a g
ley v a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales v documentales. Para realizar nuestra tarea
hemeos considerado la revision efectuada por fos auditores externos Pistrell, Henry Martin y Asociados SRE,
quienes emitieron sy informe de fecha 22 de agosto de 2023 suscripto per el socio de la firma Contador
Publico Leonsl G. Tremonti, de acuerdo con fas normas de auditorla vigentes en la Republica Argentina v
con ias "Normas minimas sobre auditorias externas” emitidas por el B.C.R.A aplicables a ia revision de
estados financieros de periodos intermedios. Dado que no es responsabilidad de los sindicos efectuar un
control de gestion, la revision no se extendié a ios criterios y decisiones empresarias de las diversas dreas
de ia Sociedad, cuestiones de responsabiidad exclusiva det Directorio.

El alcance de esta ravisién es substancialmente menor a! de una auditoria de estados financieros, cuyo
objefivo es la expresidn de una opinidn sobre los estados financieros tomados en su conjunto. Por o tanto,
% N expresamos tal opinién,




4. Conclusién

Sobre ia base de nuestra revision, nada llamé nuesira atencion gue nos hiciera pensar gue los Estados
Financiercs menciochados en el parrafo 1 no estdn preparados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con el marco da informacién contable establecido por el BCRA mencionado en el parrafo 2.

5, Enfasis sobre ciertos aspectos revelados en fos estados financieros y otras cuestiones

Sin modificar la conclusidn expresada en el parrafo 4, llamamos la atencion sobre lo indicado entlanota 2 a
los estados financieros adjuntos referida a que:

a)

b)

de acuerdo con las excepciones transitorias establecidas por las Comunicaciones "A" 6847, 7181 y
7427 del BCRA, la Scciedad no ha aplicado la seccién 5.5 "Datericro de Valor” de la NIIF 9
“Instrumentos Financieros”, v que si bien se encuentra en proceso de cuantificacion de los efsctos
que sobre los estados financieros tendrla la aplicacién plena de la NIIF 9, estima gue esos efectos
podrian ser significativos.

de acuerds cen lo establecido por la Comunicacidn "A” 7014 BCRA, ta Sociedad ha aplicado un
criterio de reconocimianto inicial para ciertos instrumentos de deuda del sector plblico recibidos den
canje que difiere de to previsto en ta NIF 8 “Instrumentos Financieros’, enconfrandcse en proceso de
cuantificacién los efectos que tendria sobre los estados financieros la aplicacion de I1a NItF 2 para
dicho canje.

B, informacién especial requerida por disposiciones vigentes

informamos, ademas, en cumplimiento de disposiciones legales y reglamentarias vigentes que:

a)

b)

Ciudad Autdénoma de Buenos Aires, 22 de agosto de 2023.

hemnos realizado las restantes tareas de conirol de legalidad previstas por el articulo 294 de la Ley N°
19,550, que consideramos necesarios de acuerdo con las circunsiancias, incluyendo entre ofras, e
gontrof de la constitucion y subsistencia de la garantia de los directores, no teniendo cbservaciones
que formular al respecto,

i.og Estados Financieros mencionados en el parrafo 1. se encueniran en proceso de transcripcidn en
el libre Diarlo y el libro Inventario y Balances y surgen de registros contables tievades, en sus
aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes,

Al 30 de junio de 2023 la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino al
Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la Sociedad,
asclende a § 116,858,072, no siendo la misma exigible a esa fecha, y

no tenemos observaciones significativas que formular en lo que es materia de nuestra competencia,
sobre la informacién incluida en la nota 33 a los Estados Financieros adjuntos al 30 de junio de 2023,
en relacidn con las exigencias establecidas por la Comision Naclonal de Valores respecto a
Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida.
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